Rent20wn

Nowoczesna platforma inwestujgca w mieszkania w modelu

najmu z dojsciem do wiasnosci.

NINIEJSZY MATERIAt MA CHARAKTER POUFNY | NIE MOZE BYC ROZPOWSZECHNIANY, KOPIOWANY ANI CYTOWANY BEZ UPRZEDNIEJ PISEMNEJ
ZGODY SPOtKI. W SZCZEGOLNOSCI, ANI NINIEJSZY MATERIAL, ANI ZADNA JEGO KOPIA NIE MOGA BYC ROZPOWSZECHNIANE BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO W STANACH ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADZIE, AUSTRALI, NOWEJ ZELANDII, JAPONII LUB RPA, ANI PRZEKAZYWANY
OBYWATELOM LUB REZYDENTOM KRAJU, W KTORYM JEGO DYSTRYBUCJA MOZE BYC OGRANICZONA PRZEZ OBOWIAZUJACE PRZEPISY.
ODBIORCY, KTORZY WEJDA W POSIADANIE MATERIAtU, POWINNI ZOSTAC POINFORMOWANI O WSZELKICH POWIAZANYCH OGRANICZENIACH |
STOSOWAC SIE DO NICH. NIEPRZESTRZEGANIE TAKICH OGRANICZEN MOZE STANOWIC NARUSZENIE PRZEPISOW DOTYCZACYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBOWIAZUJACYCH W DANEJ JURYSDYKCJL.

INFORMACJE ZAWARTE W MATERIALE NIE POWINNY BYC TRAKTOWANEJ JAKO ZRODtO INFORMACJI WYSTARCZAJACE DO PODJECIA DECYZJI
O UDZIELENIU FINANSOWANIA. INFORMACJE ZAWARTE W MATERIALE, NIE SA WYCZERPUJACE | NIE STANOWIA ANI PROGNOZ FINANSOWYCH
ANI GWARANCJI, ZAPEWNIENIA ALBO ZOBOWIAZANIA DO OSIEGNIECIA W PRZYSZtOSCI JAKIEGOKOLWIEK WYNIKU LUB REZULTATU.
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Model inwestycyjny

Rent20wn inwestuje w mieszkania przeznaczone do najmu z dojsciem do
wtasnosci, budujqc portfel aktywdw generujacych stabilne przychody oraz
potencjat wzrostu wartosci.

Model opiera sie na zakupie mieszkan wskazanych przez klientdéw, co
pozwala generowac przychody juz od momentu zakupu i ogranicza ryzyko

pustostanow.
Doswiadczenie
15+ lat 78 min zt 2024 29 min zt
doswiadczenia na rynku aktywow zarzqdzanych przez start portfela Rent20wn aktywa zarzgdzane w ramach
nieruchomosci zatozycielke w Funduszu projektu Rent20wn
Hipotecznym Familia S.A.
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Najem z dojsciem do wiasnosci

Innowacyjne rozwiqzanie umozliwiajgce wynajem mieszkania z .
opcja zakupu, idealny dla osdb potrzebujqgcych czasu na Jak to dziata?
przygotowanie sie do nabycia nieruchomosci

© @
Po wyborze nieruchomosci przez Klienta Spotka nabywa lokal, a
. . . . . Znajdz swoje Zgtos sie Kupujemy Wptac 20% Wprowadz sie
ndstepnle OddCIJe go do UZYtkOWCIﬂICI na pOdStGWIe umowy wymarzone mieszkanie donas mieszkanie wartosci wynajmuj
najmu z dojsciem do wiasnosci na okres od 2 do 5 lat. nieruchomosdi | zdecyduj

Nieruchomos¢ moze by¢€ zarébwno z rynku wtdrnego, jok i
pierwotnego. Czynsz najmu nie sptaca ceny mieszkania.

Klient wnosi wktad witasny w wysokosci od 20% do 50% wartosci

nieruchomosci. Masz czas od 2 do 5 lat na zakup swojego

mieszkania, a do tego czasu wynajmujesz

Podczas trwania umowy najmu istnieje mozliwos¢ dokonywania je za 80% rynkowej stawki najmu.

nadptat, co pomniejsza ceng zakupu mieszkania i obniza czynsz.

W okresie od 2 do 5 lat Klient ma mozliwos¢ odkupienia

mieszkania, ptacqc pozostate 80% wartosci nieruchomosci Za kazdy rok obowiqzywania umowy naliczana jest optata za
opcje nabycia w wysokosci 3% wartosci nieruchomosci, ptatna

w momencie zakupu mieszkania.

(zindeksowane zgodnie z wskaznikiem NBP dla danego miasta)

oraz optate za opcje, ktdrq naliczamy na koniec trwania umowy.



Grupa docelowa

Spotka identyfikuje cztery segmenty Klientdw, ktorzy potrzebujq elastycznej Sciezki do wtasnosci mieszkania.

O1

Osoby bez zdolnosci kredytowej

Mtodzi profesjonalisci i rodziny, ktére nie
spetniajq jeszcze wymagan bankowych,
ale majqg stabilne dochody lub zarabiajq
w obcej walucie.

03

Osoby po zmianach zyciowych

Rozwdd, zmiana pracy lub relokacja -
takie osoby potrzebujqg elastycznego
rozwiqzania mieszkaniowego.

02

Freelancerzy i przedsiebiorcy

Osoby z nieregularnymi dochodami, dla
ktorych tradycyjny kredyt hipoteczny jest
niedostepny.

04

Osoby budujqce historie
kredytowq

Obcokrajowcy lub osoby wracajqce z
zagranicy, ktore potrzebujg czasu na
zZbudowanie scoringui.
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=  Rent20wn pozwala zamieszkac w nieruchomosci i stopniowo dojs¢
do wtasnosci — bez kredytu na start.

m)p W Rent20wn Klient moze doptacac do ceny mieszkania tym samym
roztozy€ finansowanie nabycia nieruchomosci w czasie.

ROZWIAZANIA
Alternatywny, elastyczny sposéb nabycia = Rent20wn daje czas na przygotowanie sie do zakupu nieruchomosci,
nieruchomosci zbudowania zdolnosci kredytowej, sprzedazy posiadanych aktywow.

=

Rent20wn daje dtugoterminowq stabilnosSc¢ i jasnq Sciezke do
wtasnosSci.

Rent20wn to trzecia droga — elastyczna, dostepna,
nowoczesna.
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Potencjat rynku Rent20wn

W ocenie Spoiki, rynek mieszkaniowy w Polsce zapewnia szerokie mozliwosci skalowania modelu Rent20wn.
Tempo rozwoju Rent20wn ogranicza przede wszystkim dostepnosS¢ kapitatu, a nie wielkoS¢ rynku.

86 tys.

0sOb nie uzyskato finansowania, MiMo
ztozenia wniosku kredytowego. wzrostu

Konserwatywne zatozenie Mozliwo$ci rozwoju

40 min zt finansowania rocznie

2% udziatu w potencjalnym rynku

1,9 m I N 40.000 0sdb rocznie

gospodarstw domowych w Polsce mieszka w
wynajmowanych nieruchomosciach — to
grupa potencjalnych Klientdw, z ktérych
znaczna czeS¢ korzysta z najmy z uwagi na
brak mozliwosci lub decyzje o odtozeniu 400 mieszkan w portfelu w ciggu 5 lat

zakupu witasnego mieszkania.

80 nowych mieszkan rocznie

Przy obecnej, ograniczonej skali dziatah marketingowych Spoétka identyfikuje zapotrzebowanie na finansowanie zakupu mieszkan o
wartosci przekraczajgcej 40 min zt rocznie. Tempo dalszego wzrostu dziatalnosci uzaleznione jest przede wszystkim od dostepnosci
kapitatu.
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Rent20wn jako alternatywa dla najmu i kredytu hipotecznego

Perspektywa Klienta Perspektywa Inwestora
Najem

Najem

. . . o * Srednia rentowno$é 5% + potencjalny wzrost warto$ci nieruchomosci
Mieszkasz, ale nie budujesz wtasnosci.

* Ryzyko pustostanéw

¢ Koszty odSwiezania lokalu i remontéw

e Kaucja 1 mc (rzadko 2, 3 mc)

® CzeS¢ kosztdw eksploatacyjnych ponosi wtasciciel

Kredyt hipoteczny
Kupujesz od razu, ale musisz spetni¢c wymagania
banku.
Rent20wn
Rent20wn
Mieszkasz od razu i przygotowujesz sie do zakupu

.  Srednia rentownosé 10,25% rocznie + potencjalny wzrost wartoéci nieruchomosci
we wiasnym tempie.

* Brak ryzyka pustostanéw

* Brak kosztédw odswiezania lokalu i remontow
e Kaucja min. 20% wartosci nieruchomosci

* Wszystkie koszty ponosi Klient

Rent20wn nie konkuruje z kredytem hipotecznym cengq, lecz dostepnoscia.

Klient zyskuje realnqg sciezke dojscia do wiasnosci, a inwestor otrzymuje model oparty na wyzszej rentownosci,
przewidywalnych przeptywach pienieznych oraz aktywach zabezpieczonych nieruchomosciami.



@ Rent20wn

Zrédia przychodéw Rent20wn

02 03

O1

Czynsz hajmu Optata za opcje Wzrost wartosci
nieruchomosci

6,5% rocznie od wartosci 3,75% rocznie od wartosci historycznie od IV 2019 r. wzrost

zaangazowanego kapitatu zaangazowanego kapitatu wyniost 10,9% rocznie

tgcznie 10,25% rocznie od wartosci zaangazowanego kapitatu + potencjalny wzrost wartosci



Dlaczego pozyskujemy finansowanie?
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Srodki z emisji obligacji zostanqg przeznaczone na finansowanie zakupu lokali mieszkalnych.

Skalowalnosé

MozliwoS¢ szybkiego zwiekszania
portfela nieruchomosci i
generowania przychodow w
ZwiqQzku z rosnqcym popytem na
oferte Rent20wn.

Model Rent20wn zaktada, ze klient finansuje minimum 20% wartosci
nieruchomosci w formie optaty poczqtkowej, natomiast Spodtka finansuje
pozostate okoto 80% ceny zakupu. Finansowanie tego udziatu stanowi

podstawowy cel emisji obligacii.

Spotka jest wiascicielem
nieruchomosci

przez caty okres obowiqzywania
umowy lokal pozostaje
wiasnoscig spoiki, co zapewnia
petnq kontrole nad aktywem oraz
dodatkowe zabezpieczenie
kapitatu.

Zabezpieczenie

Portfel oparty jest na lokalach
posiadajqcych odrebne ksieqgi
wieczyste, umozliwigjqce
ustanawianie zabezpieczen
finansowania.

Wspoétfinansowanie

Model oparty na
wspoffinansowaniu zakupu wraz z
klientem (20% wktadu wiasnego
klienta).

Emisja obligacji umozliwi dynamiczny rozwoj portfela nieruchomosci, zwiekszenie skali dziatalnosci
oraz wzrost dtugoterminowych, powtarzalnych przychodow Spoéiki.
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Kluczowe parametry obligaciji i emisji (1/3)

Kluczowe podmioty zaangazowane w emisje

Emitent Value Properties sp. z o0.0.
Podmiot PoSredniczqcy, Agent Emisji oraz Agent  IPOPEMA Securities S.A.
Dokumentacyjny

Agent Zabezpieczenh SH Management sp. z 0.0.

Kluczowe informacje o emisji

Rodzaj oferowanego papieru wartoSciowego Obligacje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1000 PLN kazda

Tryb emisiji Oferta publiczna (bez prospektu)

Dokument ofertowy Memorandum informacyjne

Przedmiot emisiji Nie wigecej niz 10 000 obligaciji, o fgcznej wartosci nominalnej 10 000 000 PLN

Prég emisji 5 000 obligaciji, o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 000 PLN

Cel emisji Finansowanie rozwoju dziatalnosci operacyjnej i statutowej Spotki, w tym
nabywanie nieruchomosci oraz pokrycie kosztéw zwigzanych z ich nabyciem

Minimalny zapis 25 Obligaciji (= 25.000 PLN)

Przydziat Wedtug uznania Spotki
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Kluczowe parametry obligacji i emisji (2/3)

Kluczowe informacje o zasadach wykupu i Swiadczeniach z obligaciji

Okres (zapadalno$é Obligacii)
Oprocentowanie
CzestotliwosS¢ wyptaty odsetek
Czestotliwos€ wyptaty premii

5 lat, z prawem do wczesSniejszego wykupu, na zasadach opisanych w WEO
5% w skali roku + potencjalna premia, na zasadach opisanych w WEO

Co 6 miesiecy

W dniu zapadalnosci Obligaciji i kazdorazowo w dniu wczes$niejszego wykupu

Kluczowe informacje o zabezpieczeniach obligaciji

Rodzaj zabezpieczenia

WysokoS§¢ zabezpieczenia

Kluczowe informacje o notowaniach obligaciji

Rynek obrotu

Zaktadany harmonogram notowania

Obligacje bedq zabezpieczone hipotekg umownq taczng na nieruchomosciach
Spotki

Hipoteka umowna do najwyzszej sumy zabezpieczenia nie nizszej niz 120% wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych obligac;ji

Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW (Catalyst)

Emitent zamierza doprowadzi¢ do wprowadzenia obligacji do obrotu w ASO
Catalyst w terminie 6 miesiecy od dnia emisji obligacji
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Kluczowe parametry obligaciji i emisiji (3/3)

Kluczowe dokumenty_

e Warunki Emisji Obligcji, wraz z zatqcznikami

* Memorandum informacyjne, wraz z zatqcznikami
* Formularz zapisu na obligacje

* Prezentacja inwestorska

Inwestycja w obligacje wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catoSci zainwestowanego kapitatu. Nie gwarantuje sie zwrotu cato$ci ani czesci
zainwestowanych Srodkdéw. Decyzja o inwestycji powinna by€é poprzedzona zapoznaniem sie przez potencjalnego inwestora z catosciq
dokumentaciji zwigzanej z emisjq obligacij, w tym w szczegdlnoSci przeanalizowaniu przez inwestora cato§ci memorandum, w tym ryzyk
zwigzanych z dziatalnosciq Spétki i emitowanymi przez niego obligacjami.
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Mechanizm naliczania premii

Premia wyptacana Obligatariuszowi w Dniu Wykupu Obligaciji jest obliczana wedtug nastepujagcego wzoru:
Premia = 80% x [Wartoéé Nominalna Obligaciji x Wskaznik Zmiany Indeksu], nie mniej niz 0

Wskaznik Zmiany Indeksu oznacza skumulowang zmiane wartosci Indeksu w okresie od kwartatu, w ktérym nastqpit przydziat Obligaciji, do ostatniego
kwartatu poprzedzajgcego Dzienh Wykupu Obligacji, obliczonq wedtug nastepujacego wzoru:

Wskaznik Zmiany Indeksu = ((1,/100) x (1,/100) x (..) x (1,/100)) -1
gdzie:

4, I, ..., In 0Znaczajq kolejne wartosci Indeksu publikowane przez Narodowy Bank Polski jako dynamika cen mieszkan kwartat do kwartatu poprzedniego
(poprzedni kwartat = 100).

Indeks oznacza hedoniczny indeks cen metra kwadratowego mieszkan na rynku wtérnym (dynamika kwartat do kwartatu poprzedniego) dla 10 miast
lacznie, publikowany przez Narodowy Bank Polski w bazie “Baza cen nieruchomos$ci mieszkaniowych od Il kw. 2006” oraz w kwartalnych publikacjach
Narodowego Banku Polskiego dotyczgcych rynku nieruchomosci.
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Przyktad historyczny dla obligacji o wartosci nominalnej 1000 zi

Gdyby obligacja zostata objeta w | kwartale 2021 r. i wykupiona po 5 latach, w | kwartale 2026 r.:

1 000 zi +250 zi + 439 zi 1689 zi
WartoS€ nominalna obligacii Odsetki w wysokosci 5% Premia odpowiadajgca 80% Zysk inwestora: 689 zt
w skali roku, skumulowanego wzrostu indeksu

wyptacane co 6 miesiecy

tqczna stopa zwrotu: 68,9% w okresie b lat

Srednio ok. 13,8% rocznie, w tym 5,0% kupon + 8,8% z premia

W analizowanym okresie skumulowany wzrost indeksu wynidst 54,9%, z czego 80%, tj. 43,9% wartoSci hominalnej obligacji, stanowi premie nalezng
obligatariuszowi.

Przedstawiona kalkulacja ma charakter symulaciji opartej na danych historycznych. Wyniki historyczne nie stanowiq gwarancji osiqgniecia podobnych
wynikdw w przyszioSci.
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Zabezpieczenia obligacji

e Obligacje bedqg miaty status obligacji zabezpieczonych (hipoteka do 120% wartosci emisji).

* Zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy bedzie portfel nieruchomosci mieszkalnych zlokalizowanych w duzych i
Srednich miastach Polski, na rynkach o wysokiej ptynnosci. Portfel obejmuje przede wszystkim nieruchomosci zlokalizowane
w Warszawie i aglomeracji warszawskiej, a takze w miastach liczgcych ponad 100 tys. mieszkahcow, takich jak Gdansk,
Poznan, Bydgoszcz, Lublin, Krakdéw, Czestochowa.

* Portfel obejmuje przede wszystkim lokale mieszkalne oraz dwie nieruchomosci mieszkalne w zabudowie szeregowej, co
zapewnia dobrq dywersyfikacje i wysokq zbywalnos¢ aktywédw. Dla kazdej nieruchomosci zostat sporzqdzony przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego operat szacunkowy okreslajqcy jej warto$€ rynkowaq. Wyciqgi z operatédw
szacunkowych stanowiq zatgczniki do Warunkdéw Emisji Obligacji.

* Emitent bedzie uprawniony do wystqgpienia z wnioskiem o zwolnienie wybranej nieruchomosci spod obcigzenia
hipotecznego, pod warunkiem ustanowienia hipoteki na nowej nieruchomosci, o ile tgczna warto$€ nieruchomosci
obcigzonych hipotekq, pomniejszona o wartoS¢ hipotek z wyzszym pierwszehstwem, wyniesie co najmniej 120% tqcznej
wartosci nominalnej wyemitowanych obligaciji.

* Szczegdbtowe zasady ustanowienia zabezpieczenia roszczeh obligatariuszy z tytutu Obligacji oraz procedura zamiany
nieruchomosci obcigzonych hipotekq zostanqg okreSlone w Warunkach Emisji Obligaciji.



Ha rmonogram oferty
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Okres zapiséw

01 - 18 wrzesien 2026 (do godz. 23.59)

Wstepny przydziat

21 wrzesieh 2026

Dzieh Emisji

22 wrzesieh 2026



Proces sktadania zapisow

Internet

24[7

Infolinia maklerska

tel. +48 22 236 94 00
od pon. do piqtku w godz.
9:00-17:00

@ Rent20wn

QGDANSK

9 POZNAN
WARSZAWA
tODZ

g WROCLAW
QK RAKOW

6 POK - IPOPEMA Securities S.A.
oraz placoéwki Agentéw Firmy Inwestycyjnej

r'_phinance JRNY NOVC ::‘}
| Muscar capiia PRP Ivest

KZ Inwestycje Anna Milka
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Dziatania marketingowe

MEDIA
press release

SOCIAL MEDIA
dedykowany post na LinkedIn
(profil IPOPEMA Securities i IPOPEMA Private Investments)

opcjonalnie: ptatna reklama na Instagramie [/ You Tube

PORTAL BRANZOWY
banner reklamowy

KOMUNIKACJA Z KLIENTAMI
dedykowana ulotka
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FOUNDER

Od 2010 roku zarzqdza Funduszem Hipotecznym Familia S.A., liderem w
obszarze renty dozywotnie] w Polsce. Skupiajqc sie na diugoterminowym
wzroScie wartosci spoftki, z sukcesem rozwija jej dziatalnoSC — w 2024 roku
wartos€ FH Familia wzrosta o 17%, kontynuujqc trend wzrostowy z
poprzednich lat.

Petnita funkcje Ekspertki ds. nieruchomosci w Komitecie przy Krajowej Izbie
Gospodarcze).

Inicjatorka stworzenia na polskim rynku oferty Rent20wn — innowacyjnej
formy najmu z opcjq dojscia do wiasnosSci, inspirowanej rynkami
anglosaskimi.

tqczy doSwiadczenie inwestora z pasjg do rozwijania nowych rozwigzan,
ktore podnoszq standard i dostepnosc rynku mieszkaniowego w Polsce.

Katarzyna Brzeska-Miksa

CEO & Founder Rent20wn



@ + 48 601 150 906

Zapraszamy do kontaktu. @ K.-miksa@Rent20wn.pl

[ 1 www.Rent20wn.pl
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Disclaimer

Niniejszy materiat (Material”) zostat przygotowany przez Value Properties sp. z o0.0. (,Spétka”) i zawiera przede wszystkim informacje o Spéice oraz przedsiewzieciu realizowanym przez Spétke, a takze
wybrane informacje o rozwazanej przez Spbtke emisji obligaciji. Zapoznanie sie z jego treéciq jest rbwnoznaczne z akceptacjq ponizszych ograniczen.

Prawa autorskie do niniejszego Materiatu przystugujq wytgcznie Spbtce. Materiat zostat przekazany wytqgcznie w celach informacyjnych i pod warunkiem zachowania go w poufnosci. Uzytkownik nie moze
kopiowaé€, przetwarzaé, odtwarzaé, przekazywac¢ lub udostepniaé Materiatu osobom trzecim bez wyraznej zgody Spdtki. Tre§€ Materiatu nie moze by¢ cytowana lub w inny sposéb wiqczana, streszczana
ani przywotywana w jakiejkolwiek publikacji lub dokumencie ani ujawniana na jakiejkolwiek stronie, w catosci badz w czeSci w dowolnym celu, bez uprzedniej, wyraznej zgody Spoiki.

Materiat ma charakter informacyjny i w zadnym wypadku nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji o nabyciu papieréw wartosciowych Spoéiki.

Niniejszy Materiat nie jest w zadnym razie przedstawiany w zamiarze dokonania czynnosci prawnej lub wywotania jakichkolwiek skutkéw prawnych w inny sposéb, a w szczegélnosci nie stanowi: (i)
prospektu ani memorandum informacyjnego ani uproszczonego dokumentu informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢€ publikowany w zwigzku z ofertqg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzqdzenie 2017/1129") i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (Ustawa o Ofercie Publicznej"); (ii) oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny lub Ustawy o Ofercie Publicznej; (iii) formularza zapisu na obligacje ani propozyciji
nabycia w rozumieniu ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach; (iv) rekomendacji dotyczqcej instrumentéw finansowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi; (v) zaproszenia dla jakiejkolwiek osoby do nabycia obligacji lub innych papieréw wartosciowych; lub (vi) reklamy oferty publicznej w rozumieniu art. 53 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Niniejszego Materiatu nie nalezy réwniez traktowa¢ jako porady prawnej lub podatkowe;j.

W zwigzku z ofertq obligaciji Spéiki nie jest wymagane udostepnienie i nie zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci prospekt w rozumieniu Rozporzgdzenia 2017/1129. Jedynym prawnym zrédiem
informacji dotyczqgcym emisji i obligacji sq memorandum informacyjne oraz warunki emisji obligaciji.

Materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posSrednio, na terytorium albo do Stanéw Zjednoczonych Ameryki albo w innych panstwach, w ktérych publiczne
rozpowszechnianie informaciji zawartych w Materiale moze podlegaé ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo.
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Disclaimer

Materiat nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do skiadania oferty zakupu papieréw wartoSciowych na terytorium Stanédw Zjednoczonych Ameryki. Papiery wartosciowe mogq by¢€ oferowane i
zbywane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z amerykanskq ustawq o papierach wartoéciowych z 1933 r. ze zmianami (U.S. Securities Act of 1933, Amerykanska
Ustawa o Papierach Wartosciowych”) albo na podstawie wyjqtku od obowiqzku rejestracyjnego przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych. Spétka nie zamierza rejestrowaé
oferty w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Materiat ani zadna jego kopia nie moze by¢ przekazany lub w jakikolwiek sposéb przestany lub udostepniony na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Niniejszy Materiat zostat opracowany zgodnie z najlepszym stanem wiedzy Spéiki. Informacje zawarte w Materiale zostaty oparte na zrédtach, ktére Spbtka uznaje za wiarygodne i sprawdzone. Informacje
podane w Materiale stuzg wytgcznie celom informacyjnym i mogq by¢€ aktualizowane, uzupetniane, poprawiane lub zmieniane, przy czym mogaq by€ to zmiany istotne. Ani Spétka, IPOPEMA Securities S.A.
lub inni doradcy Spéitki ani zadna osoba dziatajgca w ich imieniu, nie sktada zadnych oSwiadczeh ani zapewnien, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, dotyczqgcych poprawnosci, kompletnosci lub
rzetelnosci informaciji lub opinii zawartych w Materiale i nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie tych informaciji lub opinii. Wszelkie opinie zawarte w Materiale odzwierciedlajg
ocene na dzieh sporzqgdzenia Materiatu i mogq ulec zmianie bez powiadomienia. Zmiany i wydarzenia nastepujgce po dacie Materiatu mogq wptyng€ na prawdziwos¢ wnioskéw w nim zawartych.

Ani Spétka ani zaden inny podmiot ani zadna osoba dziatajgca w ich imieniu nie zobowiqzuje sie do dokonania aktualizacji ani korekty Materiatu, bqdz informacji oraz danych, na podstawie ktérych
zostat on przygotowany. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem informaciji przedstawionych w Materiale ponosi sam uzytkownik. Niniejszy Materiat nie stanowi oraz nie bedzie stanowit podstawy powstania
jakichkolwiek zobowiqzah ani odpowiedzialnosci po stronie Spoéiki, oséb dziatajacych w imieniu Spéiki, doradcdéw Spbiki, w tym IPOPEMA Securities S.A., inwestoréw, pracownikdw i wspotpracownikow
wyzej wymienionych oséb oraz jakichkolwiek innych oséb.

Niniejszy Materiat zostat udostepniony w dobrej wierze. Przy jego sporzgdzeniu przyjeto zatozenie autentycznos$ci i prawdziwosci ogdélnodostepnych informaciji. Materiat nie byt w zadnym stopniu
przedmiotem niezaleznej weryfikacji, w zwiqzku z czym nie istnieje gwarancja, iz informacje w nim zawarte sq kompletne, doktadne i odzwierciedlajq stan faktyczny. Wraz z ustnymi wyjasnieniami do
niego, przekazywanymi przez osoby upowaznione do dziatania w imieniu Spétki, ma on charakter wytgcznie informacyjny i w zadnym wypadku nie powinien stanowié¢ podstawy do podejmowania decyzji
o nabyciu jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spoiki.

Niniejszy Materiat moze zawiera€ stwierdzenia dotyczqce przysztosci. Stwierdzenia dotyczqce przyszioSci to stwierdzenia, ktére nie sq faktami historycznymi i mogq by¢ identyfikowane za pomocq stéw
takich jak ,planuje’, cele’, ,dazy’, wierzy", oczekuje’, przewiduje’, ,zamierza’, ,szacuje’, bedzie’, ,moze’, kontynuuje’, ,powinien” i podobnych wyrazen. Te stwierdzenia dotyczqce przysztosci odzwierciedlajq,
w momencie ich wygtaszania, przekonania, intencje i biezgce cele Spdtki dotyczqce, miedzy innymi, wynikdbw dziatalnosci Spoéiki, jej sytuacji finansowej, ptynnosci, perspektyw, rozwoju i strategii.
Stwierdzenia dotyczqce przysztoSci wiqgzq sie z ryzykiem i niepewnosciq, poniewaz odnoszq sie do zdarzenh i zalezq od okoliczno$ci, ktére mogq, ale nie muszq wystqpi¢ w przyszioSci. Stwierdzenia
dotyczqce przysztoSci zawarte w niniejszym Materiale opierajq sie na réznych zatozeniach, w tym miedzy innymi na badaniu przez Spétke historycznych trendéw, danych publicznie dostepnych oraz
danych pozyskanych od stron trzecich. Stwierdzenia odnoszqce sie do przysztoSci nie stanowiq gwaranciji przysztych wynikéw, a ryzyko, niepewno$¢, nieprzewidziane okoliczno$ci i inne istotne czynniki
mogqg spowodowadg, ze rzeczywiste wyniki i wyniki dziatalnoéci, kondycja finansowa i ptynnos¢ Spétki bedq istotnie rézni€ sie od wynikdw wyrazonych lub sugerowanych w Materiale za pomocq takich
stwierdzeh odnoszqcych sie do przysztosci.

Informacje zawarte w Materiale nie sq wyczerpujgce i nie powinny byé¢ traktowane jako zrédto informaciji wystarczajgce do podjecia decyzji o udzieleniu finansowania. Zadne z prezentowanych
informacji nie stanowiq prognoz, w tym zwtaszcza prognoz finansowych, i nie powinny by¢ interpretowane jako prognozy. Zadne stwierdzenie lub inny element zawarty w Materiale nie powinien by¢
traktowany jako gwarancja, zapewnienie albo zobowigzanie do osiqggniecia w przysztosci jakiegokolwiek wyniku finansowego albo rezultatu handlowego. Informacje zawarte w Materiale mogq by¢é
rébwniez niepetne lub skrécone oraz mogq nie zawiera¢ wszystkich istotnych informaciji.
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