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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 28722 16 245 6771 3882
Koszty dziatalnosci podstawowej 24 276 16 348 5723 3907
Wynik z dziatalnosci podstawowe;j 4 446 -103 1048 -25
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4438 357 1046 85
Wynik brutto 5723 267 1349 64
Wynik netto 4 656 182 1098 43
Wynik netto na jedng akcje zwykig (Srednia wazona) * 0,16 0,01 0,04 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 78 532 - 14 699 18 513 -3512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 707 - 1688 - 167 -403
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 5605 16 958 1321 4 052
Razem przeptywy pieniezne 83 430 571 19 668 136
*pozycja zaprezentowana w zt/ EUR
w tys. zt w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.12.2025
Aktywa razem 528 092 362 515 123 116 85 768
Zobowigzania krotkoterminowe 435 050 269 499 101 424 63 761
Kapitaty wtasne 79 825 75169 18 610 17 784
Liczba akcji — w szt. 29 937 836 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartosc¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,67 2,51 0,62 0,59

Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujgcych kurséw:

e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywoéw pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

A e . . I kw. 2026 I kw. 2025
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,2419 4,1848
e Dla bilansu:
Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
EUR 4,2894 4,2267 4,1839
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Wprowadzenie do srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego

Informacje o Spoéice

IPOPEMA Securities S.A. (,Spétka”, ,IPOPEMA”) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku (pod nazwg Dom
Maklerski IPOPEMA S.A.), zgodnie z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajgcym takze statut
Spotki, sporzgdzonym przez Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy
Marszatkowskiej 55/73 lokal 33. Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spdtka zostata zawigzana na czas
nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000230737.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

Dziatalno$¢ maklerska prowadzona jest przez Spotke w oparciu o zezwolenie Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego — dalej ,KNF”) udzielone 30 czerwca 2005 r., a takze dodatkowe
wymagane w okresie pozniejszym w zwigzku ze zmiang przepiséw. Obecnie Spotka posiada zezwolenie na
wykonywanie czynno$ci polegajgcych na:
- przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych,
- wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego
Zlecenie,
- nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek instrumentow finansowych,
- doradztwie inwestycyjnym,
- oferowaniu instrumentéw finansowych,
- $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub zawieraniu i wykonywaniu innych
umow o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe,

- przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papierow
wartosciowych, rachunkéw derywatéw i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkoéw pienieznych,
a takze prowadzeniu ewidencji instrumentéw finansowych,

- doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

- doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

- wymianie walutowej, w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerskg w zakresie wskazanym w
art. 69 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

- $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z umowg o gwarancje emisiji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Wszystkie akcje Spotki wyemitowane do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
(w tacznej liczbie 29.937.836) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem
pierwszego notowania akcji Spotki byt 26 maja 2009 roku.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej
przewidzie¢ sie przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dziehn zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 marca
2026 roku.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W skitad Zarzagdu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego wchodza;:

Jacek Jonak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Bogdan Kryca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ewa Radkowska-Swieton — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Dyl — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W marcu 2026 roku Andrzej Knigawka ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na
dzien 2 kwietnia 2026 roku. W tej samej dacie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Piotra Czarneckiego
jako cztonka Rady Nadzorcze;j.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (,skrécone sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia do 31 marca 2025 roku (dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych i zestawienia
zmian w kapitale wtasnym) oraz dodatkowo wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku (dla bilansu i zestawienia zmian
w kapitale wtasnym).

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2026 roku Spotka byta jednostkg dominujgcg wobec nastepujacych spotek:

e IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI”) z siedzibg w Warszawie — 100%
akgcji w kapitale zaktadowym;

e |POPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IBC”) z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatéw w kapitale
zakladowym; pozostate udzialy sg w posiadaniu czionkdw Zarzadu IBC: Elizy tos-Strychowskiej i
Tomasza Roweckiego;

e IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o.0. (,IFA”) z siedzibg w Warszawie — 100% udziatéw kapitale
zaktadowym;

e |POPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. spdtka komandytowa (,IFA SK”) z siedzibg w Warszawie, ktorej
wspolnikami sg Spotka i Jarostaw Btaszczak jako komandytariusze oraz IFA jako komplementariusz.
Spotka odpowiada za zobowigzania IFA SK wobec wierzycieli do wysokosci 7.750 zi, a jej udziat
w przychodach IFA SK wynosi 77% (IFA posiada 1% udziatu w przychodach IFA SK);

e Muscari Capital Sp. z 0.0. (,Muscari’) z siedzibg w Warszawie — Spoétka posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym;

e |POPEMA Fund Services Sp. z 0.0. (“IFS”) z siedzibg w Warszawie — 100% udziatéw kapitale zaktadowym
posiada IPOPEMA TFlI;

e Bindio Sp. z 0.0. (“Bindio”) z siedzibg w Warszawie - 100% udziatdéw kapitale zaktadowym posiada IFS.

Spotka dominujgca oraz spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”). IFA oraz Muscari zostaty wytgczone z konsolidacji z uwagi na nieistotno$¢ danych
finansowych, zgodnie z MSR 8 pkt 8. Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w IFDS Dom Maklerski S.A. (,IFDS”; dawniej:
Investment Funds Depositary Services S.A.), tj. spdice powotanej wraz z ProService Finteco sp. z o.0.
(,ProService”) z siedzibg w Warszawie w marcu 2022 roku. W marcu 2025 r. ProService zbyt wszystkie posiadane
akcje w IFDS na rzecz grupy private equity Innova Capital.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IFDS jest swiadczenie ustug depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych (we wrzesniu 2023 r. spotka uzyskata stosowne zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego).
Zwazywszy, ze zasadniczo podziat uprawnien jest rowny pomiedzy ww. akcjonariuszami, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami zaden z nich nie ma statusu jednostki dominujagcej. W konsekwencji IFDS formalnie
nie stanowi réwniez jednostki zaleznej wobec IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidaciji.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Identyfikacja srodrocznego skréoconego sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (,tys. zt”), o ile nie wskazano inacze;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwe;j.

Wybrane zasady rachunkowosci

Naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg ogdt naleznosci od klientdw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich z tytutu zawartych transakcji oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutdw niezaliczonych do
aktywow finansowych, ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od
poszczegolnych dtuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka niesciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorgc pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujgca polityke przy ustalaniu odpiséw na
naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,

- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% kwoty naleznosci,

- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.
Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.
Odpisy na naleznosci sg dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci krétkoterminowe od klientdw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalnos$é
maklerskg, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientdw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich.

Naleznosci krotkoterminowe od klientdow, naleznosci krétkoterminowe od bankdéw prowadzacych dziatalnosc
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich, zobowigzania krotkoterminowe wobec
klientéw oraz zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich powstajg w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na
obowigzujgcy tryb rozliczen transakcji (T+2). W przypadku transakcji kupna zawartych na gietdach papierow
wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientdow, ktorych rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane
sg zobowigzania krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych) * oraz naleznosci krétkoterminowe od
klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy zawartych na gietdach
papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadzg banki depozytariusze,
wykazywane sg naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych) * oraz zobowigzania krétkoterminowe
wobec klientow, dla ktorych transakcje sprzedazy zrealizowano.

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do transakcji zawartych na
GPW, KDPW CCP (podmiot rozliczajgcy transakcje) wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji rynkowych.

Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci ditugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
a) Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
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- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

b) Zobowigzania finansowe

- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczgtkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej wydanych / otrzymanych
srodkow pienieznych, obejmujgcej koszty transakc;ji.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone
trzecia.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na rachunek wtasny
w zwigzku z zawartymi transakcjami i wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajacej ich wartos¢ rynkowg na
dzienh bilansowy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza akcje spétek notowanych na gietdach papierow
wartosciowych, certyfikaty inwestycyjne oraz instrument pochodny forward na walute.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Dla potrzeb wyceny Spoétka uwzglednia gietdowe kursy zamknigcia poszczegdlnych instrumentow ogtaszane przez
gietdy papierow wartosciowych ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzagdzono sprawozdanie finansowe.
Zmiany wartosci instrumentdéw przeznaczonych do obrotu uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnos$ci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie srodkéw pienieznych. Pozyczki udzielone
i naleznosci wiasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej, wycenia
sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spétce do tej kategorii zalicza sie gtéwnie
lokaty bankowe, srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji ‘pozyczki udzielone’ Spétka klasyfikuje
pozyczki udzielone pracownikom i wspotpracownikom IPOPEMA Securities oraz ewentualne pozyczki udzielone
innym podmiotom.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw transakcji, z
uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
zaklasyfikowane zostaty - zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci domow
maklerskich - udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i w jednostce wspétzaleznej wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sg w Spotce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.
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Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika instrumentow
finansowych lub grupy instrumentow finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym niz 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzarn wobec klientéw,
zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska,
innych domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych transakcji, zobowigzan wobec
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw prowadzgcych regulowane
rynki papierow wartosciowych i zobowigzan z tytutu kredytéw oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako
zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.

Zobowigzania wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczacym naleznosci
krétkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym niz 12
miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zapftaty naleznosci lub zobowigzan,

2) S$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt.
1, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane sg
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Waluta 31 marca 2026 31 grudnia 2025
usD 3,7408 3,6016
EUR 4,2894 4,2267
100 HUF 1,1118 1,0968
GBP 4,9426 4,8399
CzK 0,1749 0,1746
CHF 4,6764 4,5390
TRY 0,0840 0,0837
NOK 0,3824 0,3577
CAD 2,6834 2,6288
SEK 0,3920 0,3908
DKK 0,5740 0,5659
AUD 2,5665 2,4071
RON 0,8413 0,8291
Zrédto: NBP

Zmiany szacunkéw

W okresie objetym srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany szacunkow, za
wyjatkiem amortyzacji oraz zmiany stanu rezerw i odpiséw na naleznosci, co zostato opisane w nocie 7.
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Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie objetym s$rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci.

Poréwnywalnos$é danych sprawozdawczych

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w sposob zapewniajgcy
porownywalno$¢ danych przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Spotke.

Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg z tego
powodu wahan w trakcie roku.

Korekty btedéw poprzednich okresow

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotka nie dokonata korekty btedow.
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AKTYWA Nota  31.03.2026 31.12.2025  31.03.2025

l. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, w tym: 1,20 263 486 179 864 161 796
- $rodki pieniezne klientow 248 370 160 270 147 609

. Narachunkach bankowych 68 286 59 142 9833
2. Inne $rodki pieniezne 195 200 120 722 151 963
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 2,7 224 364 144 808 148 751
. Od klientow 70 265 28 389 60 079
2. Od jednostek powigzanych 19 2992 2021 2775
5. OdankOw rovadzacye dsarosc maersia, mych damow wau e sares
a) ztytutu zawartych transakcji 83 198 60 137 40 709
b) pozostate 4216 4188 4077

4. Od podmiotéw prowadzgcych rynki regulowane i gietdy towarowe - - -
5 Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb

rozliczeniowych %5 o4 o3
5.a 0OdCCP 59 124 47 279 36 009
B ey cen oTeaiyen o
Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajgcych 2000 - -
Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 695 145 2876
0. Wyni_kgjace z zawgrtych ramowy(_:h gméw po?y_czki i sprzedazy ) B B
krétkiej z tytutu pozyczonych papierow wartosciowych
10. Pozostate 523 1441 1185
lll.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 3,4 1117 1144 1187
1.  Akcje 50 1 93
2. Instrumenty pochodne 1067 1143 1094
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 802 4292 1313
IV.a. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 479 689 868
1. Jednostkom podporzgdkowanym - 174 766
2. Pozostate 479 515 102
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu - - -
VL. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 3,4 18 417 17 667 16 417
1. Akcje i udziaty 18 417 17 667 16 417
- jednostek podporzgdkowanych 18 417 17 667 16 417
VII. Naleznosci dlugoterminowe 8 427 8333 8 269
VIl  Udzielone pozyczki dtugoterminowe 92 147 35
1.  Pozostate 92 147 35
IX. Wartosci niematerialne i prawne 4 1186 1162 2428
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1186 1162 2428
- oprogramowanie komputerowe 1186 1162 2428
X. Rzeczowe aktywa trwate 4,5 1035 869 1135
1. Srodki trwate, w tym: 999 864 1135
a) zespoty komputerowe 492 468 546
b) pozostate $rodki trwate 507 396 589
2. Srodki trwate w budowie 36 5 -
XI. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 687 3 540 1472
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 2674 3527 1472
2. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 13 -
XIl. Nalezne wptaty na kapital podstawowy - - -
Xl Akcje wiasne - - -
Aktywa razem 528 092 362 515 343 671
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

PASYWA Nota  31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

I Zobowigzania krotkoterminowe 6 435 050 269 499 276 013
1. Wobec klientow 333 955 222 628 186 918
2. Wobec jednostek powigzanych 19 20 593 642
3. domo maklerskioh | toarowyeh domew maklerskich 63505 20985 52035
a) ztytutu zawartych transakgcji 63 387 20916 51992
b) pozostate 208 69 43
4. Yg/\?vt;?gv\?eodmiot()w prowadzgcych rynki regulowane i gietdy 564 357 408
5. \r/;/;ti)cezce Eir;:l\iz/vzﬁgo Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 116 98 179
5.a. Wobec CCP 2611 134 1658
Wobec izby gospodarczej - - 1

. Kredyty i pozyczki 25000 19011 26 557
a) pozostate 25000 19 011 26 557
8. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 5673 3150 3400
9. Z tytutu wynagrodzen 2 - -
10.  Pozostate 3514 2543 4215
1. Zobowiagzania dtugoterminowe 261 209 323
1. Z tytutu umow leasingu finansowego 11 261 209 323
- od jednostek pozostatych 261 209 323

111. Rozliczenia miedzyokresowe - -
V. Rezerwy na zobowigzania 12 956 17 638 3726
1 Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 494 511 389
2. Na swiadczenia emerytalne i podobne 1160 1183 1054
3. Pozostate 11 302 15944 2283
a) dtugoterminowe - - -
b)  krétkoterminowe 7 11 302 15944 2283
V. Zobowigzania podporzadkowane - - -
VL. Kapitat wiasny 79 825 75169 63 609
1. Kapitat podstawowy 8 2994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy 54 146 54 146 54 061
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 351 10 351 10 351
b) utworzony ustawowo 998 998 998
c) utworzony zgodnie ze statutem 42 797 42 797 42712
3. Zysk z lat ubiegtych 18 029 - 6 372
4. Zysk / strata netto 15 4 656 18 029 182
Pasywa razem 528 092 362 515 343 671
Wartosc¢ ksiegowa (w tys. zt) 79 825 75169 63 609
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,67 2,51 212
Rozwodniona liczba akc;ji 29 937 836 29 937 836 29 937 836
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,67 2,51 2,12

ipopema

10
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
I.  Zobowigzania warunkowe 10 1384 1363 1350
Il.  Majatek obcy w uzytkowaniu - - -

m Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w

imieniu i na rachunek domu maklerskiego 75m 7488 7392

IV.  Inne pozycje pozabilansowe - - -

* warto$¢ nominalna zakupionego kontraktu forward

ipopema
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Rachunek zyskow i strat Nota I kw. 2026 | kw. 2025
.  Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 9 28 722 16 245
- od jednostek powigzanych 19 3594 2472
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu: 28 624 16 147
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
a) . P 1060 5
instrumentow finansowych
b) vyykonywanla Zlecen nabqu lub zbycia |n§trumentow 16 619 8 665
finansowych na rachunek dajgcego zlecenie
c) doradztwa inwestycyjnego 55 48
d) oferowania instrumentéw finansowych 7 526 3782
prowadzenia rachunkéw pienieznych, przechowywania lub
e) rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia 772 606
rachunkow, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi
f)  pozostate 2592 3 041
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 98 98
Il. Koszty dziatalnosci podstawowej 24 276 16 348
- od jednostek powigzanych 19 977 1473
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
1. . P ) 1729 1300
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
2. Optaty na rzecz CCP 159 103
3. Optaty na rzecz izby gospodarczej 36 30
4.  Wynagrodzenia 10 552 6013
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1560 1067
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 193 137
7. Zuzycie materiatow i energii 110 47
8.  Ustugi obce 8 492 6 505
9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 805 615
10. Amortyzacja 154 160
11.  Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 194 151
12. Pozostate 292 220
.  Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej 4 446 -103
Iv. Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do 138 920
obrotu
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ - 821
2. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 138 99
V. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych 338 502
do obrotu
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 104 -
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 234 502
Vi Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi -200 418
przeznaczonymi do obrotu
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych
VIL. . 154 -
do sprzedazy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 154 -
- od jednostek powigzanych 154 -
Vil Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do i} i}
*  sprzedazy
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
1X. . . 154 -
dostepnymi do sprzedazy
X. Pozostate przychody operacyjne 1065 1227
1 Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow 5 )
" trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych
2. Rozwigzanie rezerw 7 51
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 7 45 4
4. Pozostate 1008 1172
Xl. Pozostale koszty operacyjne 1027 1185
1. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 7 5 -
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2. Pozostate 1022 1185
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4438 357
Xlll.  Przychody finansowe 1756 851
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 9 7

- od jednostek powigzanych 1 3

2. Odsetki od lokat i depozytow 801 496
Dodatnie roznice kursowe 236 -

a) zrealizowane 120 -

b) niezrealizowane 116 -

4. Pozostate 710 348
XIV. Koszty finansowe 471 941
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 348 373

- dla jednostek powigzanych - -

2. Pozostate odsetki 10 18
Ujemne réznice kursowe - 474

a) zrealizowane - 325

b) niezrealizowane - 149

4. Pozostate 113 76
XV. Zysk (strata) brutto 5723 267
XVI. Podatek dochodowy 1067 85
XVIl.  Zysk (strata) netto 15 4 656 182
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836

Zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,16 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 937 836 29 937 836
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 0,16 0,01
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Nota | kw. 2026 I kw. 2025
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l.  Zysk netto 4 656 182
Il.  Korekty razem 73 876 -14 881
1. Amortyzacja 154 160
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -192 25
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 347 373
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -5 -
5. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci -4722 -4 996
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 27 5077
7.  Zmiana stanu naleznosci 20 -79611 - 94 037
6. Fiane sty soboviazan sk (2 s poczek oS e
9.  Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 1658 41
.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1I) 78 532 -14 699
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l.  Wplywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 279 62
1 Zbycie skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych 5 2
2. Otrzymane odsetki 80 -
3.  Sptata udzielonych pozyczek 194 60
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 986 1750
1. Nabycie sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych 153 -
) Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (jednostki 750 1750
podporzgdkowane)
3. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 83 -
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -707 -1688
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l.  Wplywy z dziatalnosci finansowej 5989 17 350
1. Zaciggnigcie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 5989 17 350
Il.  Wydatki z tytulu dziatalnosci finansowej 384 392
1. Ptatnosci zobowigzan z tytutlu umoéw leasingu finansowego 36 19
2. Zaptacone odsetki 348 373
lll.  Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 5605 16 958
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.Ill +/- B.1II +/- C.1Il) 83 430 571
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: 83 622 546
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych od walut obcych 192 -25
F. SRODKIPIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 180 086 161 315
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 20 263 516 161 886
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania* 248 370 147 609

* Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmuja gtéwnie $rodki pieniezne klientéw w dyspozycji Spétki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | kw. 2026 2025 rok I kw. 2025
. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 75169 63 427 63 427
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -

- korekty btedow - - -
KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO),

l.a. PO KOREKTACH 75169 63 427 63 427
1. Kapitat podstawowy na poczagtek okresu 2 994 2994 2994
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2.  Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 994 2994 2994
2. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 54 146 54 061 54 061
2.1.  Zmiany kapitatu zapasowego - 85 -
a) zwigkszenie - 85 -
-z poq’zia%u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng ) 85 )
wartosc¢)
b) zmniejszenie - - -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 54 146 54 146 54 061
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu - - -
3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 029 6 372 6 372
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 029 6372 6 372
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie - 6 372 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) - 6 287 -
- podziat zysku z lat ubiegtych (na kapitat zapasowy) - 85 -
4.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 18 029 - 6 372
5.  Wynik netto 4 656 18 029 182
a) zysk netto 4 656 18 029 182
Il. KAPITAL WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 79 825 75 169 63 609
m KAPITAL WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU 79 825 75 169 63 609

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU

ipopema
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia do
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1
Srodki pienigzne i inne aktywa 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Srodki pienigzne i inne aktywa klientéw
a) na rachunkach bankowych i w kasie 248 370 160 270 147 609
Srodki pienigzne i inne aktywa klientow, razem 248 370 160 270 147 609
Srodki pienigzne i inne aktywa:
a) $rodki pieniezne i inne aktywa wiasne domu maklerskiego w tym: 15116 19 594 14 187
- na rachunkach bankowych, w tym: 12743 9754 8 759
- na rachunku VAT 1 1 5
- inne $rodki pieniezne * 2373 9 840 5428
b) S’r;;)igﬁii:ziﬁ;i(?hzne i inne aktywa klientéw zdeponowane na rachunkach 248 370 160 270 147 609
-W domg maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow 248 370 160 270 147 609
wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu rozliczeniowego - - -
Srodki pienigzne i inne aktywa, razem 263 486 179 864 161 796

* Inne $rodki pieniezne obejmujg $rodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od tych lokat

Nota 2
Wybrane naleznosci krétkoterminowe 31.03.2026 31.12.2025  31.03.2025
1. Wybrane naleznosci krétkoterminowe 219 850 142 068 143 702
a) od klientow, w tym: 70 265 28 389 60 079
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 41 887 19 385 38 348
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 10 970 559 6 706
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 8 168 792 3784
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Australii - - 105
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Toronto - - 187
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 2 - 8 447
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 1026 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Madrycie 445 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 219 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 3779 - -
- z tytutu $wiadczonych ustug 3769 7 653 2502
b) od jednostek powigzanych, w tym 2992 2021 2775
- od jednostek zaleznych 2992 2021 2775

c) od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych doméw maklerskich

i towarowych doméw maklerskich z tytutu: 87414 64325 44786
1) zawartych transakcji 83 198 60 137 40 709
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie* 69 285 45729 32529
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 4 338 311 282
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku - - 2 286
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie 2 365 13788 3068
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie - - 40
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- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Toronto - - 658
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Madrycie 1513 - 1846
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie - 264 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 3887 29 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Zurichu - 16 -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Australii 775 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Amsterdamie 1035 - -
2) pozostate 4216 4188 4077
d) od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych, w tym 55 54 53
- z funduszu rozliczeniowego i depozytéw 55 54 53
e) naleznosci do CCP 59 124 47 279 36 009
- naleznosci z funduszu rozliczeniowego 59 124 47 279 36 009
f) dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete odpisami aktualizujgcymi ) ) )
naleznosci
2. Naleznosci krétkoterminowe, netto 224 364 144 808 148 751
-dc;(:gtsg/i aa)ktuahzuﬁme naleznosci krotkoterminowe (wielkosé 68 108 117
Naleznosci krotkoterminowe, brutto 224 432 144 916 148 868

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nalezno$ci krétkoterminowe od bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytutu zawartych transakcji
w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg naleznosci od KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego transakcje, ktory
wstapit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Wartos¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od bankéw
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich prezentuje
wartos¢ zawartych i nierozliczonych (w tym zawieszonych) transakcji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych.

Nota 3

Informacje na temat aktywéw finansowych

W pierwszym kwartale 2026 roku oraz w okresie pordwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych. Nie nastgpity réwniez istotne
zmiany sytuacji gospodarczej ani warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wplyw na wartosé
godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii:

Poziom 1 — gdzie wartos¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

Poziom 2 - gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze nie bedgcych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do
podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku),

Poziom 3 — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie, jednakze o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Wedtug stanu na 31.03.2026 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - 1067 - 1067
Akcje 50 - - 50
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci 50 1067 ) 1117

godziwej przez wynik finansowy
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Wedtug stanu na 31.12.2025 roku

za 3 miesigce 2026 roku

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne - 1143 - 1143
Akcje 1 - - 1
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci 1 1143 i} 1144

godziwej przez wynik finansowy

W | kwartale 2026 roku ani w 2025 roku nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2

wartosci godziwej instrumentéw.

Nota 4

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie takich odpiséow

Zarowno w pierwszym kwartale 2026 roku, jak i w 2025 roku Spétka nie dokonywata odpiséw ani nie odwracata
wczesniej utworzonych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw.

Nota 5

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W pierwszym kwartale 2026 roku, jak rowniez w 2025 roku nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywow trwatych.

Istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 6
Wybrane zobowiagzania krétkoterminowe 31.03.2026  31.12.2025 31.03.2025
Wybrane zobowigzania krétkoterminowe 76 093 27 860 62 537
1. Wobec jednostek powiazanych 20 593 642
a) wobec jednostek zaleznych 20 593 642
B okt oy 4% IV OmEN gy 5o zans  s20s
a) z tytutu zaV\_/artyc_h transakcj_i_gieldowych (V\'I podzia_le na zopowiazania 63 387 20916 51 992
z tytutu rozliczenia transakcji na poszczegolnych gietdach):
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie* 38 802 20 358 41 436
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Nowym Jorku 8 158 - 3779
- z tytutu zawartych transakcji na GPW we Frankfurcie 455 558 6 698
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Londynie - - 79
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Paryzu 3778 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Sztokholmie 219 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 1025 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Madrycie 444 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Mediolanie 163 - -
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Lizbonie 10 343 - -
b) pozostate 208 69 43
3. :Ag’;?:;j; [txg‘;l’;i:‘:,clw prowadzacych rynki regulowane 564 357 408
a) wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie 560 348 404
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b) pozostate 4 9 4
4. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 116 98 179
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego - - -
b) pozostate 116 98 179
4a. Wobec CCP 2611 134 1658
a) zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 2427 - 1543
b) pozostate 184 134 115
5. Z tytutlu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych 5673 3150 3400

- w tym z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli - - -
6. Pozostate, w tym: 3514 2543 4215
- zobowigzania z tytutu dostaw ustug 3335 2380 4098
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 167 141 102
- pozostate zobowigzania 12 22 15

* Zgodnie z art. 45h znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozycje bilansu zobowigzania krétkoterminowe
od bankow prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji, w odniesieniu do transakcji zawartych na GPW, zawierajg zobowigzania wobec KDPW CCP (podmiotu rozliczajgcego
transakcje, ktoéry wstagpit w prawa i obowigzki stron transakcji).

Na dzien 31 marca 2026 roku Spotka posiadata 25.000 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytéw zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerskg (wobec 19.011 tys. zt na dzien 31 grudnia 2025 roku), wynikajgcych z
zawartych w dniu 22 lipca 2009 r. z Alior Bankiem S.A. dwdch umow o kredyt obrotowy w rachunku biezagcym (linie
kredytowe). Kredyty te stuzg regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych /
KDPW CCP w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig brokerska i sg corocznie odnawiane — aktualny okres ich
obowigzywania uptywa 31 stycznia 2027 roku:

i Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 8 min zi. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych / KDPW
CCP zwigzanych z rozliczeniem i rozrachunkiem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach
prowadzonej dziatalnosci maklerskiej. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku, oswiadczenie
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie swiadczen pienieznych na rzecz banku oraz kaucja
(w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min zt, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem opisanym
w punkcie ii.

ii. Umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 25 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spoftki wynikajgcych z cztonkostwa w Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji prowadzonym przez KDPW CCP. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi w banku oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w zakresie swiadczen pienieznych na rzecz banku.
Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt i powyzej, wspolnym zabezpieczeniem obu kredytow jest
réwniez kaucja w wysokosci 4 min zt.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieh umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do kornca okresu
sprawozdawczego

Nie wystgpity.

Nota 7

Zmiany stanu rezerw krétkoterminowych i odpiséw na nalezno$ci
Rezerwy krétkoterminowe na zobowiazania 01.01.2026 - 01.01.2025 -

31.03.2026 31.03.2025

Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na poczatek okresu 15944 6 965

a) utworzenie 7374 1731
b) wykorzystanie 12 009 6 362

c) rozwigzanie 7 51
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 11 302 2283

W | kwartale 2026 roku stan odpisdéw na naleznosci zmniejszyt sie 0 40 tys. zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia
2025 roku (w | kwartale 2025 roku stan odpisow na nalezno$ci zmniejszyt sie o 4 tys. z).
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Nota 8

Kapitat podstawowy 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
a) wartos¢ nominalna jednej akcji 0.10 0.10 0.10

(w ztotych)

b) seria/emisja A B, C A B, C A B, C

c) rodzaj akcji

d) rodzaj uprzywilejowania akcji
e) rodzaj ograniczenia praw do
akciji

f) liczba akgc;ji

g) wartosc¢ serii/femisji wedtug
wartosci nominalnej (w tys. zt)

h) sposéb pokrycia kapitatu

i) prawo do dywidendy (od daty)

zwykte na okaziciela
brak
brak
29 937 836
2994

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok 2026
i 2025

zwykfe na okaziciela
brak
brak
29 937 836
2994

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok 2025
i 2024

zwykte na okaziciela
brak
brak
29 937 836
2994

gotoéwka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok 2025
i 2024

Kapitat podstawowy Spofki nie ulegt zmianie w | kwartale 2026 roku ani w 2025 roku.

Na dzien 31 marca 2026 roku kapitat podstawowy wynosit 2.993.783,60 zt i dzielit si¢ na 7.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 1.366.426 akcji zwyktych na okaziciela
serii C. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 ztotych i zostaty w pemni
optacone.

Zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPOPEMA Securities z 23 maja 2023 r.,
w szczegolnosci uchwatg nr 18 w sprawie kapitatu warunkowego oraz uchwatg nr 19 w sprawie programu
motywacyjnego w Grupie IPOPEMA, Spoétka uprawniona jest, z zastrzezeniem spetnienia okreslonych wymogow,
do wyemitowania na potrzeby realizacji programu motywacyjnego maksymalnie 2.993.783 akgcji serii D tj. do 10%
kapitatu zaktadowego, po jednostkowej cenie emisyjnej 1,50 zt (,Program Motywacyjny). W 2024 roku podjete
zostaly decyzje dot. uruchomienia Programu Motywacyjnego w ramach wyodrebnionego planu opcyjnego (Plan
Opcyjny 1) adresowanego do dwoch osob z IPOPEMA TFI, w tym jej Prezesa Zarzgdu, i obejmujgcego do 798.342
akcji serii D tj. 2,67% obecnego kapitatu zaktadowego Spétki. Mozliwos¢ objecia ww. akcji uzalezniona byta od
osiggniecia przez IPOPEMA TFI okreslonych parametréw finansowych w roku 2024 oraz 2025 (niezaleznie od
spetienia kryterium wskazanego w § 11 przywotanej powyzej uchwaty nr 19 ZWZ). Kryteria warunkujgce
mozliwo$¢ objecia akcji w ramach Planu Opcyjnego | nie zostaly spetnione zaréwno odnosnie do roku 2024, jak
i 2025, w zwigzku z czym prawo do objecia akcji w ramach Planu Opcyjnego | wygast.

Nota 9

Przychody z dziatalnosci podstawowej I kw. 2026 I kw. 2025
Przychody od klientéw instytucjonalnych 11612 8 313
Przychody od klientéw indywidualnych 12 461 6116
Przychody z bankowosci inwestycyjnej, oferowania papieréw warto$ciowych, 4 551 1718
doradztwa finansowego

Pozostate przychody 98 98
Przychody razem 28722 16 245

Nota 10

Zobowigzania i aktywa warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze umowy
o subemisje, zobowigzania wekslowe

Spotka wystawita weksle jako zabezpieczenie kredytu (szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 6) oraz wptacita
kaucje w wysokosci 1,5 min EUR stanowigcg zabezpieczenie rozliczenia transakcji na gietdach zagranicznych.

PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.) udzielit Spétce gwarancji - aktualna jej warto$¢ wynosi
323 tys. Euro. Wiecej informacji o gwarancjach znajduje sie w nocie 12.

W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi w Grupie i przeniesieniem istotnej czesci dziatalnosci Muscari do Spofki,
Spotka zawarta umowe ochrony prawnej na rzecz prezesa spotki zaleznej przed potencjalnymi roszczeniami oraz
zobowigzata sie do pokrycia kosztéw obrony zwigzanych z ewentualnymi postepowaniami cywilnymi,
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administracyjnymi, podatkowymi oraz karno-skarbowymi dotyczgcymi ww. zmniejszenia zakresu dziatalno$ci
Muscari. W celu zabezpieczenia wykonania potencjalnych zobowigzan pienieznych Spétka poddata sie wobec ww.
prezesa Muscari egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 k.p.c. do kwoty 3 min zt.

Nota 11
Spotka jako leasingobiorca — prawo do uzytkowania budynku

Spotka wynajmuje pomieszczenia biurowe na podstawie umowy najmu. Prawo do uzytkowania budynku przez
okres trwania umowy zaklasyfikowane zostato jako leasing operacyjny. Umowa najmu prawa do budynku, w ktérym
miesci sie siedziba Spoéiki zostata pierwotnie zawarta na okres 5 lat (poczawszy od 2013 roku), przy czym na mocy
zawartych anekséw okres ten zostat wydtuzony — aktualnie do 2028 roku. W IV kwartale 2025 roku oraz | kwartale
2026 roku Spoétka zawarta umowy najmu pomieszczen biurowych przeznaczonych na prowadzenie punktéw obstugi
klienta — okres umowy jest rézny w zaleznosci od umowy i wynosi do 5 lat.

Wartos¢ minimalnych optat leasingowych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku 2 226" 2 021* 1822*
W okresie od 1 do 5 lat 2 643* 2612 3267
Powyzej 5 lat - - -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu 4 869 4633 5089

* warto$¢ wyliczona na podstawie liniowego roztozenia kosztu przez okres trwania leasingu

Spotka jako leasingobiorca — leasing finansowy

Spoétka zawarta umowy leasingu pojazdéw. Finansujgcy uprawniony jest do rekalkulacji wynagrodzenia, gdy
zmianie ulegnie stopa procentowa WIBOR / EURIBOR 1M oraz w przypadku zmian przepiséw (w tym
w szczegolnosci przepiséw podatkowych). Dla pojazdow okreslony zostat limit przebiegu, ktory rozliczany bedzie
za caty okres trwania umowy. W przypadku gdy przebieg pojazdu jest wyzszy od ustalonego przez strony limitu,
wowczas spotka zaptaci dodatkowg optate z tytutu przekroczenia limitu przebiegu pojazdu.

Umowy leasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing finansowy. Warto$¢ minimalnych optat leasingowych zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Wartosc¢ bilansowa netto 378 297 565
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 428 350 425
W okresie 1 roku 167 141 102
W okresie od 1 do 5 lat 261 209 323
Powyzej 5 lat - - -
Y,Y::—::jé warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt 36 122 19
Nota 12
Obligacje

W 2026 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania ani w okresie poréwnawczym, Spoétka nie emitowata
obligacji. W pierwszym kwartale 2025 roku wykupione zostaty obligacje na tgczng kwote 0,4 tys. zi, ktérych emisja
zwigzana byta z wdrozong w Spoditce politykg dotyczgcg wyptat zmiennych sktadnikéw wynagrodzen. Obecnie
Spotka nie posiada zadnych wyemitowanych, a nie wykupionych obligacji.

Nota 13

Gwarancje otrzymane oraz zobowigzania zabezpieczone na majgtku domu maklerskiego

W styczniu 2012 r. Spétce udzielona zostata przez PKO Bank Polski S.A. (dawniej Nordea Bank Polska S.A.)
gwarancja do tgcznej kwoty 268 tys. Euro, ktérej zabezpieczeniem jest kaucja w aktualnej wysokosci 1.993 tys. zt.
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Na mocy aneksu z kwietnia 2023 roku kwota gwarancji zostata podwyzszona do 323 tys. Euro. Gwarancja
wystawiona zostata na okres do 16 kwietnia 2028 r. i dotyczy zobowigzan zwigzanych z wynajmem powierzchni
biurowej.

Zarowno w | kwartale 2026 roku jak i w 2025 roku zabezpieczone na majgtku Spotki byty kredyty obrotowe
w rachunku biezgcym, o ktérych szczegotowe informacje zamieszczono w nocie 6. Zabezpieczenie stanowi kaucja
na rachunku bankowym w wysokosci 4 min zt, weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi oraz
petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi w Banku.

W 2018 r. Spotka wptacita kaucje w wysokosci 1,5 min Euro do banku bedgcego bankiem rozliczeniowym
w odniesieniu do transakcji zawieranych na zagranicznych gietdach papieréw wartosciowych.

Nota 14

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyta sie 0 18 tys. zt w | kwartale 2026 roku (spadek
0 296 tys. zt w | kwartale 2025 roku).

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyto sie o 853 tys. zt w | kwartale 2026 roku (w |
kwartale 2025 roku zmniejszyto sie o 377 tys. zi).

Nota 15

Podziat zysku

Do czasu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd nie podjat decyzji w zakresie rekomendacji co do
sposobu podziatu zysku za rok 2025. Ustalenia w tej sprawie poczynione zostang w terminie pozniejszym, nie
pézniej jednak niz do czasu zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych musi sie odby¢ w ciggu 6 miesiecy do daty zakornczenia danego roku obrotowego.

Nota 16

Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zaréwno w pierwszym kwartale 2026 roku jak i w 2025 roku Spétka nie emitowata udziatowych ani kapitatowych
papierow wartosciowych. Informacja o emisji i wykupie obligacji zostata przedstawiona w nocie 12.

Nota 17

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 18 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za
2024 rok, ktory wyniost 6.372 tys. zi. Kwota dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 0,21 zt. Dniem
ustalenia praw do dywidendy byt 27 czerwca 2025 roku (dzien dywidendy), a dniem jej wyptaty 4 lipca 2025 roku.
W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w tgcznej kwocie 6.287 tys. zt. R6znica miedzy wartoscig wyptaconej
dywidendy, a kwotg 6.372 tys. zt uchwalong przez Walne Zgromadzenie (wynoszgca 85 tys. zt i bedgca wynikiem
zaokraglen kwoty dywidendy na 1 akcje) zgodnie z ww. uchwatg Walnego Zgromadzenia zasilita kapitat zapasowy
Spotki.

Dywidendy otrzymane

W dniu 27 kwietnia 2026 roku zgromadzenie wspdlnikéw IBC podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za
2025 rok w tgcznej kwocie 2.000 tys. zt. Do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Spotka otrzymata czesciowag wyptate swojego udziatu w zysku IBC w kwocie 750 tys. zt.

W dniu 10 kwietnia 2025 roku zgromadzenie wspdlnikéw IBC podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za
2024 rok w tgcznej kwocie 1.500 tys. zt. Spétka otrzymata w catosci wyptate swojego udziatu w zysku IBC w 2025
roku (j. 750 tys. zt).

Posiedzenie wspodlnikow IFA SK w dniu 11 lutego 2026 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2022 rok
w kwocie 200 tys. zt. Spotka otrzymata w catosci wyptate swojego udziatu w zysku IFA SK w wysokosci 154 tys. zt.

Posiedzenie wspdlnikéw IFA SK w dniu 13 kwietnia 2026 roku podjeto decyzje o wyptacie czesci zysku za 2023 rok
w kwocie 456 tys. zt. Spotka otrzymata w catosci wyptate swojego udziatu w zysku IFA SK w wysokosci 351 tys. zt.
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Nota 18

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji ze stronami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 19

Transakcje zawarte ze stronami powigzanymi — przychody i koszty

Przychody z SR Zakupy - Przychody z FREEE A Zakupy -

d przychody dziatalnosé d przychody dziatalnosé
Nazwa strony z. . operacyjne i ziatalnos¢ z. . operacyjne i ziatalnos$¢
powiazanej podstawowej finansowe podstawowa podstawowej finansowe podstawowa

W okresie od 01.01.- 31.03.2026 roku W okresie od 01.01.- 31.03.2025 roku

IBC - 1 56 | - 1 2
IPOPEMA TFI 3495 915 2 2384 780 2
IFA SK 88 11 - 88 9 -
Muscari - 1 919 - 11 1469
Inne strony powigzane 11 4 - 11 - -
Razem 3594 932 977 | 2483 801 1473

Transakcje zawarte ze stronami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i udzielone pozyczki Zobowiazania

Nazwa strony
powiazanej

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
IBC - - - 19 18 1
IPOPEMA TFI 2010 1154 1797 1 78 1
IFA SK 970 862 970 - - -
Muscari - 174 766 - 497 640
Inne strony powigzane 12 4 8 - - -
Razem 2992 2194 3541 20 593 642

IPOPEMA Securities swiadczy ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A,,
jednakze koszty wynikajgce z tego typu transakcji ponoszone sg bezposrednio przez fundusze.

Nota 20

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych
Podziat dziatalnosci Spotki przyjety w rachunku przeptywoéw pienieznych:

Dziatalno$¢ operacyjna — swiadczenie ustug maklerskich i doradczych oraz nabywanie i zbywanie papieréw
wartosciowych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majgtku
trwatego oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalnos¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
wlasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

ipopema

23



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Securities S.A. za 3 miesigce 2026 roku

Struktura srodkéw pienieznych

Prezentacja w bilansie Prezenta(':ja w raf:h.unku
przeptywow pienieznych
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026 31.03.2025
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 263 486 161 796 263 516 161 886
1. Na rachunkach bankowych 68 286 9833 68 286 9833
2. Inne $rodki pieniezne 195 200 151 963 195 200 151 963
3. Rdznice kursowe naliczone - - 30 90
Réznice zmian stanéw pozycji bilansowych

Bilansowa Prezentacja w rachunku

Prezentacja w bilansie zmiana stanu | Przeptywéw pienieznych —

zmiana stanu

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2026
Naleznosci (krétko- i dtugoterminowe) brutto 232 860 153 249 79 611 -79611
Naleznosci netto 232792 153 141
Odpisy na naleznosci 68 108 -40 -40

Rezerwy (bez podatku odroczonego
dotyczgcego kapitatu wtasnego i rezerwy na 12 956 17 638 -4 682 -4 682
niezaptacone odsetki)

:Qllzzir:lwzmiana stanu odpiséw -4722
Nota 21

Instrumenty finansowe klientéw 31.03.2026 31.12.2025
Instrumenty finansowe dopuszczone do publicznego obrotu

- ilos¢ 581 080 574 207
- wartos¢ 5859 732 5739 324
Instrumenty finansowe niedopuszczone do publicznego obrotu

- ilos¢ 65 839 65 731
- wartos¢ 391 696 367 188
Sponsor emisji

(iy akcje

- ilosé 520 520
- wartos¢ 11 969 12 438
(ii) obligacje

- ilosé 0 5
- wartosc 2125 4 237
(iii) certyfikaty inwestycyjne

- ilos¢ 47 101 47 106
- wartos¢ 1432196 1342173
Nota 22

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie wyrdznia w ramach jej struktury odrebnych segmentow dziatalnosci i jako catos¢ stanowi jeden segment
obejmujgcy dziatalnos¢ maklerskg oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu sg zarazem informacjami w odniesieniu do
segmentu dziatalnosci.
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Nota 23

Informacja o postepowaniach toczgcych sie przed sgdem lub organem administracji publicznej

W | kwartale 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Spotka nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem.

Nota 24

Istotne zdarzenia i czynniki w pierwszym kwartale 2026 roku

Na rynku obrotu akcjami na GPW w pierwszych miesigcach biezgcego roku wida¢ bylo zdecydowanie wiekszg
aktywnos$c¢ inwestoréw niz rok wczesniej — tgczne obroty w okresie styczen-marzec bylty o 41,9% wyzsze niz
w pierwszym kwartale 2025 r. Spétka utrzymata udziat rynkowy w obrotach na GPW na niezmienionym poziomie
(1,81% wobec 1,82%), ale jednoczesnie zrealizowata wyzszy (o 41,2%) wolumen obrotéw niz w | kwartale 2025 r.
W potaczeniu z wyzszymi poziomami przychodow z obrotu obligacjami oraz z rynkéw zagranicznych przetozyto sie
to ostatecznie na wzrost przychodoéw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi od klientow instytucjonalnych
039,7% (11.612 tys. zt wobec 8.313 tys. zt przed rokiem).

Istotnie lepiej sytuacja wygladata na rynku transakcji kapitatowych, gdzie w pierwszym kwartale roku zaobserwowaé
mozna byto nadal duzg sktonnos¢ transakcyjng po stronie spotek i inwestoréw, a jednoczesnie IPOPEMA Securities
istotnie zwigkszyta swojg aktywnos¢ w zakresie obstugiwanych transakcji. W konsekwencji przetozyto sie to na
ponad dwuipotkrotny wzrost poziomu przychoddw z bankowosci inwestycyjnej, oferowania papierow wartosciowych
i doradztwa (4.551 tys. zt w poréwnaniu z 1.718 tys. zt w | kw. 2025 .).

Wysokg dynamike rozwoju dziatalnosci Spoétka zanotowata takze w obszarze klientow prywatnych — aktywa
klientéw wzrosty 0 35,2%, warto$¢ zaoferowanych produktéw o 65,5%, a wartosci prowizji zrealizowanych na rynku
wtornym o 128,4%. W efekcie przetozyto sie to na dwukrotny wzrost przychodéw w tym obszarze (12.461 tys. zt
vs. 6.116 tys. zt).

Nota 25

Pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne,
ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Nie wystgpity.

Nota 26

Adekwatnos¢ kapitatowa

Spotka jako firma inwestycyjna zobowigzana jest do kalkulacji funduszy wtasnych oraz wymogoéw ostroznosciowych
zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym rozporzgdzenia: (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,IFR”).

Dane na 31 marca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 31 marca 2025 r. o funduszach wtasnych, wymogach
kapitatowych w zakresie funduszy wtasnych oraz wspétczynnikach kapitatowych okreslonych w Rozporzadzeniu
IFR zostaly zamieszczone ponizej. Wymog kapitatowy wyliczany zgodnie z rozporzadzeniem IFR stanowi
najwyzsza kwota z ponizszych wartosci:
- wymadg kapitatowy z tytutu statych kosztow posrednich,
- staly wymog minimalny wymog kapitatu zatozycielskiego,
- wymog kapitatowy dotyczacy wspotczynnika K — jest to miara stuzgca do ustalania wymogow kapitatowych
firm inwestycyjnych w zaleznosci od skali i rodzaju prowadzonej dziatalnosci; obejmuje on czynniki
odzwierciedlajgce ryzyko dla klientdow, rynku oraz samej firmy.

Zaréwno na dzien 31 marca 2026 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2025 roku najwyzszg z tych wartosci stanowit dla
Spotki wymaog kapitatowy dotyczgcy statych kosztow posrednich, natomiast na dzien 31 marca 2025 roku byt to
wymaog kapitatowy dotyczgcy wspoétczynnika K.
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Pozycja - w tys. zt 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Fundusze wtasne 38 022 37 893 39 892
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych 11 325 10 176 18 668
- staty minimalny wymaog kapitatowy 3170 3170 3205
- wymog dotyczacy statych kosztow posrednich 11 325 10176 10 176
- wymog dotyczacy wspoétczynnika K 8197 9702 18 668
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 335,75% 372,37% 213,70%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) kapitatu podstawowego Tier | 31680 32195 29438
Wspdiczynnik kapitatu Tier | 335,75% 372,37% 213,70%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) kapitatu Tier | 29 528 30 261 25 891
taczny wspotczynnik kapitatowy 335,75% 372,37% 213,70%
Nadwyzka(+)/niedobor(—) tgcznego kapitatu 26 697 27717 21225

Informacja o naruszeniu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej oraz limitu duzych ekspozyciji

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie odnotowata przypadkéw naruszenia wspoétczynnikow
adekwatno$ci kapitatowej w ujeciu jednostkowym ani skonsolidowanym.

Nota 27

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktore nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Warszawa, dnia 15 maja 2026 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys Sylwia Nowak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
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