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Informacja o ofercie
Papierow Wartosciowych
emitowanych przez
Goldman Sachs
International

Certyfikat ekspresowy na akcje ,,PKO BP“ w PLN

> Okres przyjmowania zapiséw: od 25 maja do 12 czerwca 2026 roku wigcznie.

Podstawowe parametry oferty i podstawowe definicje

ISIN

Rodzaj Papieru Wartosciowego
Emitent

Dealer

Emisja

Wielkos¢é emisji

Cena Emisyjna
Wartosc nominalna
Waluta Rozliczeniowa

Okres inwestycji
Data Emisiji
Aktywo Bazowe

Poczatkowa Cena Referencyjna
Koncowa Cena Referencyjna
Cena Referencyjna

Dzien ustalenia Poczatkowej
Ceny Referencyjnej

Dzien ustalenia Koncowej
Ceny Referencyjnej

Daty Obserwacji Autocall
Daty Platnosci Autocall
Poziom wczesniejszego wykupu

Kwota wykupu

Data Wykupu (termin zapadalnosci)

Poziom bariery
Obserwacja poziomu Bariery
Rynek wtorny

X83320955951

certyfikat

Goldman Sachs International
Goldman Sachs Bank Europe SE

Oferta Publiczna na podstawie Prospektu Podstawowego oraz Ostatecznych
Warunkéw Emisiji

do 50 000 Papierow Wartosciowych
100% Kwoty Obliczeniowej za jeden Papier Wartosciowy
1000 PLN

PLN
Waluta, w ktorej denominowany jest Papier Warto$ciowy

maksymalnie do 3 lat
22/06/2026 .

Akcje spétki Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (PKO BP)
(ISIN: PLPKO0000016)

Cena Referencyjna
Aktywa Bazowego w dniu 15 czerwca 2026 roku

Cena Referencyjna
Aktywa Bazowego w dniu 15 czerwca 2029 roku

Cena zamknigcia akcji
Aktywa Bazowego w odpowiedniej dacie

15/06/2026 r.

15/06/2029 r.
15.12.2026, 15.06.2027, 15.12.2027, 16.06.2028, 15.12.2028, 15.06.2029
22.12.2026, 22.06.2027, 22.12.2027, 23.06.2028, 22.12.2028, 22.06.2029

poziom wymagany do wczesniejszego wykupu, wynoszacy kazdorazowo 90%
Poczatkowej Ceny Referencyjnej

1) 105,25% 2) 110,50% 3) 115,75% 4) 121% 5) 126,25% 6) 131,50%
22/06/2029 .

70% Poczatkowej Ceny Referencyjnej

w Dniu ustalenia Koncowej Ceny Referencyjnej

Planowane wprowadzenie na Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,
dalsze informacje na stronie 5.



Aktywa Bazowe
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Informacja o spolce

> PKO Bank Polski S.A.

B PKO Bank Polski S.A. jest niekwestionowanym liderem sektora bankowego w Europie Srodkowo-Wschodniej, z siedzibg w
Warszawie. Spodtka stanowi fundament polskiego systemu finansowego i jest najwiekszym bankiem uniwersalnym w regionie,
obstugujacym ponad 12,5 miliona klientéw. Jako kluczowy podmiot o znaczeniu systemowym, bank odgrywa strategiczna role
w zapewnianiu stabilno$ci oraz wspieraniu wzrostu gospodarczego Polski.

B Kluczowym obszarem przewagi konkurencyjnej PKO BP jest zaawansowana transformacja cyfrowa, ktorej filarem jest aplikacja
IKO — posiadajgca ponad 6,4 miliona aktywnych uzytkownikéw i regularnie uznawana w miedzynarodowych rankingach za
jedna z najlepszych aplikacji bankowosci mobilnej. Bank skutecznie integruje nowoczesne technologie, takie jak sztuczna
inteligencja (Al) oraz rozwigzania chmurowe, rozwijajgc innowacyjny ekosystem ustug pozabankowych we wspotpracy z liderami
rynku e-commerce i retail (m.in. Allegro i Zabka). Dzieki dominujacej pozycji w segmencie kredytéw hipotecznych (udziat
rynkowy przekraczajacy 27%) oraz dynamicznemu zwiekszaniu udziatéw w finansowaniu przedsigbiorstw (cel 18% w 2027
roku), PKO BP pei role gtéwnego partnera finansowego dla polskich rodzin i firm.

B PKO BP ktadzie silny nacisk na realizacje ambitnej strategii ESG, dazac do pozycji lidera finansowania transformac;ji
energetycznej w polskim sektorze bankowym. Rekordowe wyniki finansowe za rok 2025, w ktérym zysk netto grupy po raz
pierwszy w historii polskiej bankowos$ci przekroczyt bariere 10 mld zt, oraz bardzo mocne otwarcie roku 2026 potwierdzajg
wysoka efektywnos$¢ operacyjng (wskaznik C/I na poziomie ok. 31-34%) i solidng baze kapitatowa. Biezace inwestycje w
hiperpersonalizacje oferty oraz plany selektywnej ekspansji zagranicznej w regionie CEE majg na celu umocnienie pozycji
banku jako nowoczesnej instytucji technologicznej, zdolnej do generowania trwatej wartosci dla akcjonariuszy i wyptaty
atrakcyjnych dywidend.

Zrédto Bloomberg Finance L.P.




Mechanizm Dziatania Produktu “%‘%

Certyfikat Ekspresowy daje mozliwos¢ osiggniecia zysku w wysokosci 5,25% juz po 6 miesigcach inwestycji pod warunkiem, ze kurs Aktywa
Bazowego w okreslonych Datach Obserwacji Autocall bedzie réwny lub wyzszy od Poziomu Wczesniejszego Wykupu. W przeciwnym
wypadku okres inwestycji wydtuza sie o kolejne 6 miesigcy (inwestycja trwa maksymalnie do 3 lat), a potencjalny zysk zwieksza si¢ o
kolejne 5,25% (maksymalnie do 31,5%). W przypadku, gdy w Dacie ustalenia Ostatecznej Ceny Referencyjnej, kurs Aktywa Bazowego
bedzie ponizej Poziomu Bariery, wykup certyfikatu nastepuje w stosunku 1:1 zgodnie z biezacym notowaniem Aktywa Bazowego.

OPIS MECHANIZMU DZIALANIA PRODUKTU:

Jezeli koncowa cena zamkniecia Aktywa Bazowego w jakiejkolwiek Dacie Obserwacji Autocall jest rowna lub przekroczy

90,00% Poczatkowej Ceny Referencyjnej, produkt zapadnie w dniu odpowiedniej Daty Ptatnosci Autocall.

W takim przypadku otrzymajg Panstwo wyptate autocall za kazdy posiadany przez Panstwa certyfikat.

Daty Obserwaciji Autocall to kazdy dzien notowan w cyklach poétrocznych, poczawszy od 15 grudnia 2026 r. (wigcznie)

do 15 czerwca 2029 r. (wlacznie).

Daty ptatnosci autocall przypadajg 5 dni roboczych po kazdej dacie obserwacji autocall.

Ptatnosc¢ autocall dla Pierwszej Daty Platnosci Autocall wynosi 1 052,50 PLN i bedzie wzrasta¢ o 52,50 PLN

z kazdg kolejng datg ptatnosci autocall, jezeli nie nastapi wczesniejszy wykup.

W dniu ustalenia Koncowej Ceny Referencyjnej mozliwe sa dwa scenariusze:

Ta sekcja znajduje zastosowanie wytgcznie wtedy, gdy nie dojdzie do skorzystania z opcji autocall opisanej powyze;j.

W dniu 22 czerwca 2029 r. za kazdy posiadany przez Panstwa certyfikat:

1. Jesli Koncowa Cena Referencyjna aktywa bazowego w dniu 15 czerwca 2029 r. bedzie co najmniej réwna cenie bariery,
otrzymajg Panstwo 1 315,00 PLN za kazdy certyfikat; lub

2. W przeciwnym razie otrzymajg Panstwo 1 000,00 PLN pomnozone przez (i) Koncowg Cene Referencyjng aktywa
bazowego na dzien 15 czerwca 2029 r., podzielong przez (ii) Poczatkowg Cene Referencyjng aktywa bazowego. Sg
Panstwo wowczas narazeni na petne ryzyko rynkowe, co moze oznaczac utrate czesci lub catosci kapitatu.

DATA OBSERWACJI 1

Nastepuje przedterminowy wykup Certyfikatu i wyptata:
100% wartosci nominalnej
+ kuponu w wysokosci 5,25% = 105,25%

Czy cena Aktywa Bazowego jest réowna lub wyzsza niz
90% Poczatkowej Ceny Referencyjnej?

Kupon nie jest wyptacany,

a a Certyfikat pozostaje aktywny
DATA OBSERWACJI 2

Czy cena Aktywa Bazowego jest réwna lub wyzsza niz
90% Poczatkowej Ceny Referencyjnej

Nastepuje przedterminowy wykup Certyfikatu i wyptata:
100% wartosci nominalnej
+ kuponu w wysokosci 5,25% x 2= 110,5%

a a Certyfikat pozostaje aktywny
DATA OBSERWACJI 3

Czy cena Aktywa Bazowego jest réwna lub wyzsza niz
90% Poczatkowej Ceny Referencyjnej

Nastepuje przedterminowy wykup Certyfikatu i wyptata:
100% wartosci nominalnej
+ kuponu w wysokosci 5,25% x 3 = 115,75%

Kupon nie jest wyptacany,
a Certyfikat pozostaje aktywny

DATA ZAPADALNOSCI

Nastepuje przedterminowy wykup Certyfikatu i wyptata:
100% wartosci nominalnej
+ kuponu w wysokosci 5,25% x 6 = 131,50%

Czy cena Aktywa Bazowego jest réwna lub wyzsza niz
70% Poczatkowej Ceny Referencyjnej (Poziom Bariery)

ot

Nastepuje wykup Certyfikatu i wyptata kwoty réwnej
wartosci nominalnej pomnozonej przez (i) Koncowa
Cene Referencyjng aktywa bazowego na dzien
15 czerwca 2029 r., podzielonej przez (ii) Poczatkowg
Cene Referencyjng aktywa bazowego (Inwestorzy
poniosg strate w zainwestowanym kapitale).

Kup;on nie jest wyp’racany; '



Informacje

> Emitent

Emitentem Papieru Wartosciowego jest Goldman Sachs Inter-
national (GSI). GSI to spotka w 100% zalezna od Goldman Sachs
Group Inc. (GSG). Inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z ryzykiem
kredytowym emitenta, na ktére sg narazeni, a ponizsze informacje
przedstawiajq niektore z kluczowych faktéw dotyczacych GSG.

> Goldman Sachs Group, Inc.
i Goldman Sachs International

Goldman Sachs Group, Inc. jest wiodacg globalng firma dziataja-
ca w obszarze bankowosci inwestycyjnej, papierow wartosciowych
i zarzadzania inwestycjami, ktéra $wiadczy szeroki zakres ustug
finansowych dla znaczacej i zréznicowanej bazy klientow, w sktad
ktérej wchodza korporacje, instytucje finansowe, rzady i osoby
fizyczne. Zatozona w 1869 roku firma ma siedzibe w Nowym Jorku
i utrzymuije biura we wszystkich gtéwnych centrach finansowych na
catym swiecie.

Aktualne ratingi kredytowe GSG przedstawmno w ponlzszej
Credit Rating i :

Goldman Sachs
Group, Inc.

Aktualne ratingi kredytowe GSI przedstawiono w ponizszej
tabeli:

Credit Rating

Goldman Sachs
International

Zrédto: Bloomberg, 01/11/2025 r.

Ratingi kredytowe sa regularnie weryfikowane i mogg by¢ w
kazdej chwili zmienione przez agencje. Rating kredytowy nie jest
rekomendacja do zakupu, sprzedazy lub posiadania zobowigzania
finansowego, poniewaz nie stanowi komentarza dotyczgcego
ceny rynkowej lub odpowiedniosci dla konkretnego inwestora.
Nie stanowi on réwniez zapewnienia, ze instytucja nie moze upasc.

> Gloéwne Zagrozenia Zwigzane z Produktem

Kapitat jest narazony na ryzyko kredytowe GSI jako
emitenta Papieru Warto$ciowego. Jesli GSI nie wywigze

sie ze swoich zobowigzan, Inwestor moze ponies¢ czesciowq
lub catkowitg strate na kapitale i potencjalnym zwrocie.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe nie gwarantuje
osiagniecia zysku w przysztosci.

Inwestor musi by¢ przygotowany na trzymanie Papieru
Wartosciowego do Daty Wykupu.

Jezeli Papier Wartosciowy zostanie sprzedany przed terminem
zapadalnosci, wowczas wartos¢ Papieru Wartosciowego moze
by¢é mniejsza niz pierwotna kwota inwestycji i inwestor moze
straci¢ czesé lub cato$¢ zainwestowanej kwoty.

Kwota Rozliczenia i Kwota Kuponu warunkowego zostaty
podane w wysokosci nominalnej, a nie w wysokosci realnej,
ktora uwzglednia inflacje. Klient nabywajac produkt jest narazony
na wystgpienie ryzyka inflacji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku
wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych moze nastgpic
spadek sity nabywczej pienigdza w odniesieniu do sity nabywczej
z dnia zakupu produktu (nie bedzie mozliwe nabycie tego
samego koszyka dobr).

W przypadku gdy Aktywo Bazowe notuje ponizej Poziomu
Bariery w Dniu Ustalenia Koncowej Ceny Referencyjnej,
Inwestor ponosi ryzyko rynkowe, co oznacza ryzyko utraty
czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

W przypadku gdy Aktywo Bazowe notuje ponizej Poziomu
Bariery w Dniu Ustalenia Koncowej Ceny Referencyjnej,
Inwestor ponosi ryzyko rynkowe, co oznacza ryzyko utraty
czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

> Rynek Wtérny

Ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie Papieru
Wartosciowego do obrotu gietdowego na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Goldman Sachs Bank Europe SE
jako Dealer doktada wszelkich staran, aby utworzy¢ rynek wtorny
dla produktu, zaktadajgc ze spetnione zostang normalne warunki
rynkowe. Nie ma zadnej gwarancji, ze ptynno$¢ bedzie dostepna
w momencie, gdy Inwestor postanowi dokona¢ spieniezenia.

Wszelkie wskazane ceny bedg uzaleznione od szeregu czynni-
kow, w tym od pozostatego czasu do Daty Wykupu, ryzyka kre-
dytowego gwaranta, wynikéw i zmienno$ci instrumentu bazowe-
go, stép procentowych, kurséw walutowych, spreadéw kredyto-
wych i wszelkich kosztéw pobocznych.

Przy sprzedazy na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie przed Datg Wykupu Klient ponosi opfaty zgodnie z
Taryfg prowizji i optat Biura Maklerskiego Pekao. Przy zatozeniu
normalnych warunkéw rynkowych Inwestorzy beda mogli sprze-
da¢ Papier Wartosciowy przed Datg Wykupu. Cena, po ktorej
produkt moze zosta¢ sprzedany, bedzie warto$cig wolnorynko-
wa, ktéra uwzgledni optaty i prowizje i moze by¢ nizsza niz kwota
poczatkowa zainwestowana lub kwota chronionego kapitatu.

Istnieje ryzyko poniesienia catkowitej straty zainwestowanego
kapitatu w przypadku sprzedazy produktu przed Datg Wykupu.




Informacje

D Zastrzezenia prawne

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi
ustugi doradztwa, ani oferty oraz zaproszenia do nabycia
Certyfikatu ekspresowego na akcje "PKO BP" w PLN (,Papier
Warto$ciowy”). Jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawie-
rajacymi informacje o Papierach Wartosciowych emitowanych
przez Goldman Sachs International, czynnikach ryzyka zwigzanych
z inwestycjg w Papiery Wartosciowe i publicznej ofercie Papieréw
Wartosciowych w Polsce jest Prospekt Podstawowy (wraz z ewen-
tualnymi suplementami), zatwierdzony 18 grudnia 2025 r., przez
Commission de Surveillance du Secteur Financier i paszportowany
do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 18 grudnia 2025
r. oraz Ostateczne Warunki Emisji z dnia 25 maja 2026 r. Wszelkie
dodatkowe informacje dotyczace produktu, w szczegolnosci doku-
mentacja programu emisyjnego oraz wszelkie zatgczniki do niego
oraz warunki produktu sg udostepniane przez tworce na Panstwa
prosbe bez dodatkowych optat. Dokumenty takie, Prospekt
Podstawowy (dostepny pod nazwa Base Prospectus 18 December
2025 GSI Series P Luxembourg Programme) wraz z suplementami
oraz Dokument zawierajacy kluczowe informacje (KID) bedg
dostepne réwniez na stronie https://www.gspip.info/issuer-
details/base-prospectus oraz http://www. gspriips.eu.

Zatwierdzenia Prospektu nie nalezy rozumieé¢ jako poparcia dla
Papierow Warto$ciowych. Potencjalni Inwestorzy powinni
przeczytaé Prospekt oraz Ostateczne Warunki Emisji przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu petnego zrozumienia
potencjalnych ryzyk i korzy$ci zwigzanych z decyzjg o
zainwestowaniu w Papiery Warto$ciowe. Zamierzajg Panstwo
kupi¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do
zrozumienia.

Inwestycja w Papiery Wartosciowe nie posiada gwarancji wyptaty
zysku. Produkt nie jest objety ochrong Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego.

Zyski osiggniete z tytutu inwestycji w Papiery Warto$ciowe
podlegajg opodatkowaniu podatkiem od zyskéw kapitatowych

|
-
e

SR L T
T )
L Lo

w oparciu o polskie przepisy podatkowe. Zasady tego opodatko-
wania zalezg od indywidualnej sytuacji podatkowej Klienta.

Informacja jest kierowana do nieoznaczonego adresata, nie
uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacji ani profilu
inwestycyjnego Klienta, w tym nie stanowi $wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego ani nie stanowi informacji rekomenduja-
cych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng ani rekomendacji w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku.

Inwestycja w produkty emitowane przez Goldman Sachs
International wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta
— jest to ryzyko nieuregulowania przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z wyemitowanych Papierow Wartosciowych.
Catos$¢ zobowigzania z tytutu Papierow Wartosciowych cigzy na
Emitencie. W przypadku niewyptacalnos$ci Gwaranta Klient moze
ponies$¢ catkowitg strate kapitatu.

Niniejsza informacja nie jest skierowana do osob fizycznych,
0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, ktérym ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna,
ktérych miejsce pobytu lub siedziba powoduje, ze podlegajg oni
obcemu prawu, na mocy ktérego istniejg ograniczenia dotyczace
rozpowszechniania niniejszej informacji. W szczegolnosci,
niniejsza informacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do nabycia
papieréw wartosciowych, ktére sg skierowane do obywateli USA
lub panstw wchodzacych w skfad Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w ktorych niniejsza informacja nie spetnia
wymogow prawnych. Goldman Sachs International jest objety
nadzorem sprawowanym przez FCA — brytyjski odpowiednik
Komisji Nadzoru Finansowego.

Czynniki ryzyka: przed inwestycja w produkt inwestorzy powinni
zapoznac si¢ z czynnikami ryzyka o ktérych mowa w Prospekcie
Podstawowym i Ostatecznych Warunkach Emisji.
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