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DOKUMENT INFORMACYJNY SPOtKI ENERGA S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU

Niniejszy Dokument zostat sporzadzony na podstawie Zatgcznika nr IX w zw. z art. 1 ust. 4 lit. db) i art. 1 ust. 5 lit. ba)
Rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z: (i) oferta publiczng 276 044 742 (stownie: dwiescie siedemdziesigt szes$é
milionow czterdziesci cztery tysigce siedemset czterdziesci dwa) Akcji Nowej Emisji Serii CC bedgcych akcjami zwyktymi,
na okaziciela, o wartosci nominalnej 10,92 PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 92 grosze) kazda spotki Energa Spotka Akcyjna
z siedzibg w Gdansku prowadzong w drodze subskrypcji zamknietej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 KSH z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz (ii) ubieganiem sie przez Emitenta o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Serii CC oraz Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii CC do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Oferta jest prowadzona wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
niniejszy dokument nie moze by¢ traktowany jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia akcji ani jako zamiar
pozyskania ofert nabycia akcji w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej podjecie takich dziatan bytoby niezgodne z
obowigzujgcymi regulacjami. Dokument nie jest przeznaczony do publikacji lub dystrybucji poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej. Dokument ani Akcje Nowej Emisji Serii CC nim objete nie byly przedmiotem rejestracji,
zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, a w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej nie s3 emitowane w zwigzku z przejeciem poprzez oferte
wymiany, pofaczeniem lub podziatem.

Emitent nie jest przedmiotem restrukturyzacji ani nie toczy sie wobec niego postepowanie upadtosciowe.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Dokumentem wigze sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spotki i jej spotek zaleznych
oraz z otoczeniem, w jakim prowadza dziatalnos$é. Inwestorzy powinni zapoznaé sie ze wszystkimi informacjami
zamieszczonymi w Dokumencie, w szczegdlnosci z opisem czynnikdw ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku z
inwestowaniem w Akcje Nowej Emisji Serii CC, znajdujagcym sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”, a w razie potrzeby
skonsultowac sie z doradcg inwestycyjnym, prawnym lub podatkowym.

Niniejszy Dokument ztozony zostat do Komisji Nadzoru Finansowego jako wtasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego i udostepniony do wiadomosci publicznej w dniu 11 maja 2026 .

l. NAZWA EMITENTA (W TYM JEGO LEI), KRAJ ZALOZENIA, LINK DO STRONY INTERNETOWEJ EMITENTA.

Nazwa Emitenta: Energa Spotka Akcyjna, LEl: 259400HYI1DKOD4Y1V58, Kraj Zatozenia: Rzeczpospolita Polska, Link do
strony internetowej Emitenta: https://grupa.energa.pl/.

Il. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Energa S.A. z siedzibg w Gdansku, bedgcej odpowiedzialng za wszystkie informacje i oswiadczenia
Emitenta zawarte w Dokumencie, oswiadczam, Ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg, informacje i oSwiadczenia zawarte
w Dokumencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na
jego znaczenie.
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2. Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Dziatajgc w imieniu IPOPEMA Securities S.A. jako podmiot bioracy udziat w sporzadzaniu informacji zamieszczonych w pkt XI
Dokumentu o$wiadczam, ze informacje te s zgodne ze stanem faktycznym i ze we wskazanym punkcie Dokumentu nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.
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. NAZWA WEASCIWEGO ORGANU PANSTWA CZtONKOWSKIEGO POCHODZENIA ZGODNIE Z ART. 20 ROZPORZADZENIA
2017/1129. OSWIADCZENIE, ZE DOKUMENT NIE STANOWI PROSPEKTU W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA
2017/1129 ORAZ ZE DOKUMENT NIE ZOSTAt PODDANY WERYFIKACJI | ZATWIERDZENIU PRZEZ WtASCIWY ORGAN
PANSTWA CZEONKOWSKIEGO POCHODZENIA.

Emitent niniejszym oswiadcza, ze Dokument nie stanowi prospektu w rozumieniu Rozporzgdzenia 2017/1129 i nie zostat on
poddany weryfikacji i zatwierdzeniu przez KNF jako wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z art.20
Rozporzadzenia 2017/1129.

Iv. OSWIADCZENIE O STALYM PRZESTRZEGANIU OBOWIAZKOW W ZAKRESIE SPRAWOZDAWCZOSCI | UJAWNIANIA
INFORMACII PRZEZ CALY OKRES DOPUSZCZENIA DO OBROTU, W TYM, NA PODSTAWIE DYREKTYWY 2004/109/WE,
W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, ROZPORZADZENIA MAR ORAZ W STOSOWNYCH PRZYPADKACH,
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO (UE) 2017/565

Emitent oswiadcza, ze przez caty okres dopuszczenia do obrotu, stale przestrzega obowigzkéw w zakresie sprawozdawczosci i
ujawniania informacji, w tym na podstawie Dyrektywy 2004/109/WE oraz Rozporzadzenia MAR.

Ponadto Emitent wskazuje, ze nie majg do niego zastosowania wymogi Rozporzadzenia Delegowanego (UE) 2017/565.

V. WSKAZANIE, GDZIE DOSTEPNE SA INFORMACJE REGULOWANE PUBLIKOWANE PRZEZ EMITENTA ZGODNIE Z
OBOWIAZKAMI W ZAKRESIE BIEZACEGO UJAWNIANIA INFORMACJI ORAZ W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, GDZIE
MOZNA UZYSKAC NAJNOWSZY PROSPEKT

Wszelkie informacje publikowane przez Emitenta zgodnie z obowigzkami w zakresie biezgcego ujawniania informacji sa
dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem: https://ir.energa.pl.

VI. OSWIADCZENIE, ZE W MOMENCIE SKtADANIA OFERTY EMITENT NIE OPOZNIA UJAWNIENIA INFORMACII
POUFNYCH ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM (UE) NR 596/2014

Emitent oswiadcza, iz na Dzien Publikacji Dokumentu nie opdznia ujawnienia informacji poufnych zgodnie z Rozporzadzeniem
MAR.

VII. PRZEStANKI OFERTY | WYKORZYSTANIE WPLYWOW

Wptywy z planowanego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Energa S.A. poprzez emisje Akcji Nowej Emisji Serii CC w trybie
subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru zostang przeznaczone na restrukturyzacje bilansu Emitenta. Dziatania te
maja wzmocni¢ stabilno$¢ finansowa oraz zwiekszy¢ zdolnosé inwestycyjng Emitenta w perspektywie dtugoterminowej, w
konsekwencji budujgc warto$¢ Emitenta.

VIIL. CZYNNIKI RYZYKA WtASCIWE DLA DANEGO EMITENTA

1. Ryzyko wptywu opéinien na realizacje planéw inwestycyjnych Grupy Emitenta

Realizowane w Grupie Emitenta projekty budowy kondensacyjnych zrédet gazowo-parowych (,CCGT”) w Grudzigdzu (Blok #1) i
w Ostrotece sg opdznione, co skutkuje niemoznoscig rozpoczecia terminowego swiadczenia obowigzku mocowego. Powyzsze
przektada sie na utrate czesci wynagrodzenia naleznego z tytutu realizacji obowigzku mocowego, jak i na naliczanie kar
umownych w zwigzku z niezrealizowaniem obowigzku potwierdzenia wymaganego stanu zaawansowania realizacji inwestycji


https://ir.energa.pl/

(art. 52 ust. 2 Ustawy o rynku mocy), tj. kar obliczanych jako cze$¢ miesiecznej wartosci obowigzku mocowego objetego dang
umowa.

Dalsze opdznienia w realizacji projektow CCGT w Grudzigdzu oraz Ostrotece moga wydtuzyc¢ okres utraty wynagrodzenia z tytutu
realizacji obowigzku mocowego oraz naliczania powyzszych kar, a w skrajnie negatywnym scenariuszu doprowadzi¢ do
rozwigzania uméw mocowych oraz zatrzymania przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. zabezpieczenia finansowego
whiesionego zgodnie z art. 50 ust 1 Ustawy o rynku mocy.

Opdznienia w projekcie CCGT Ostroteka rodza ponadto ryzyko naruszenia warunkéw umowy kredytowej z dnia 29 czerwca 2023
roku. Naruszenie wymogéw umowy w zakresie wskaznikéw finansowych, wymogdéw informacyjnych lub harmonogramu
inwestycji stanowi przypadek naruszenia (Event of Default) i moze skutkowa¢ wypowiedzeniem umowy kredytowej,
postawieniem zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci, koniecznoscig ustanowienia dodatkowych zabezpieczen lub
zwiekszeniem kosztéw finansowania. Grupa Emitenta prowadzi negocjacje z konsorcjum bankéw w celu aktualizacji
harmonogramu i wybranych dodatkowych wymogdéw umowy, a Emitent ocenia szanse na zawarcie aneksu jako wysoce
prawdopodobne.

Powyzsze skutki opdznienh w projektach CCGT w Grudzigdzu oraz Ostrotece mogg takze prowadzi¢ do utraty przychodéw Grupy
Emitenta z dziatalnosci na rynku energii elektrycznej i z ustug systemowych, jak réwniez do zwiekszonych kosztéw finansowania
zewnetrznego oraz kosztow operacyjnych, a takze wyzszych naktaddw inwestycyjnych.

Na Dzien Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji ryzyka wynikajacych z naruszenia
zobowiazan Ustawy o rynku mocy jako Bardzo Wysokie (5) oraz jego istotno$¢ jako Srednig (3), a prawdopodobieristwo
wskazanego skrajnego scenariusza jako Bardzo Niskie (1) przy jego istotnosci jako Bardzo Wysokiej (5). Ryzyko naruszenia
warunkow umowy kredytowej dla projektu CCGT Ostroteka i zwigzanych z tym konsekwencji Emitent ocenia jako Bardzo Niskie
(1) oraz jego istotnosé jako Bardzo Wysoka (5).

2. Ryzyko niezrealizowania planéw inwestycyjnych przez Grupe Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi szeroki program inwestycyjny w obszarach wytwarzania, dystrybucji oraz sprzedazy energii.
W przypadku niezrealizowania projektéw inwestycyjnych istnieje ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw operacyjnych w
wyznaczonym terminie. Materializacja tego ryzyka moze skutkowac osigganiem przez Grupe wynikéw finansowych nizszych od
zaktadanych, jak réwniez moze prowadzi¢ do koniecznosci rozpoznania odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw, co
historycznie miato juz miejsce w Grupie Emitenta. W 2024 roku Grupa rozpoznata odpisy w tgcznej wysokosci 0,6 mlid zt,
obejmujace odpis aktualizujacy wartosé firmy (goodwill) w kwocie 260 min zt, odpisy na aktywach OZE w kwocie 300 min zt oraz
odpisy na aktywach weglowych i CHP.

Na Dzieri Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka jako Srednie (3) oraz
jego istotnosé jako Srednia (3).

3. Ryzyko nadmiernego zadtuzenia Grupy Emitenta

Na poziomie skonsolidowanym nastgpit znaczacy wzrost zadtuzenia odsetkowego Grupy Emitenta, na co bezposredni wptyw
maja realizowane przez Grupe Emitenta projekty, w szczegdlnosci z obszaru odnawialnych zrédet energii oraz budowa CCGT w
Gdansku i Grudzigdzu. | tak, wartos¢ kredytéw i pozyczek dtugoterminowych na dzien 31 grudnia 2025 r. wzrosta do 14,6 mld zf,
podczas gdy rok wczesniej wynosita 11,1 mld zt, a kluczowy wskaznik dtugu netto do EBITDA w ujeciu skonsolidowanym na dzien
31 grudnia 2025 r. wyniost 2,95. Jest to stosunkowo wysoki poziom wskaznika (zwtaszcza na tle pozostatych polskich koncernéw
energetycznych), a jego dalszy wzrost moze nies¢ za sobg ryzyko zwiekszenia kosztéw obstugi obecnego zadtuzenia Grupy
Emitenta oraz moze ograniczy¢ pozyskanie nowych zrédet finansowania.

Na Dzieri Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka jako Srednie (3) oraz
jego istotnos¢ jako Wysoka (4).

4. Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwigzku z wydaniem decyzji administracyjnej przez Prezesa URE w sprawie Funduszu
Wyptaty Réznicy Ceny

Energa Obrot S.A. w okresie 2022-2025 dokonywata odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 27 pazdziernika 2022 roku o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej
oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2022-2025.

W dniu 12 marca 2026 roku Energa Obrét S.A. otrzymata od Prezesa URE decyzje o obowigzku przekazania przez spétke na
rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny kwoty w wysokosci 550,9 min zt. Energa Obrét S.A. w dniu 26 marca 2026 r.
zrealizowata — z zastrzezeniem zwrotu - przelew domiaru odpisu wraz z odsetkami oraz ztozyta pismo z zastrzezeniem zwrotu
ww. domiaru odpisu wraz z odsetkami do Zarzadcy Rozliczen S.A. i wniosta odwotanie od ww. decyzji Prezesa URE.

Majac na uwadze opisane powyzej czynniki, nie mozna wykluczyé, iz przeciwko Energa Obroét S.A. zostanie wszczete
postepowanie przez Prezesa URE, ktore moze skutkowaé wymierzeniem Energa Obrét S.A. kary pienieznej w wysokosci do 15%



przychodu osiggnietego przez Energa Obroét S.A. w roku podatkowym poprzedzajacym rok wydania decyzji o natozeniu kary.
Ustalajac wysokosé kary pienieznej, Prezes URE uwzglednia stopien szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz dotychczasowe
zachowanie podmiotu i jego mozliwosci finansowe. Prezes URE moze takze odstapi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien
szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot objety postepowaniem zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat ustawowy
obowigzek, ktéremu uchybiono.

Na Dzien Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka jako Wysokie (4) oraz
jego istotnosc¢ jako Wysoka (4).

5. Ryzyko niezatwierdzenia taryf przez Prezesa URE lub ich zatwierdzenia na poziomie nieodpowiadajagcym kosztom
dziatalnosci spétek z Grupy Emitenta

Energa Obrot S.A., jako sprzedawca energii elektrycznej dla odbiorcéw taryfowych, oraz Energa Operator S.A., jako Operator
Systemu Dystrybucyjnego (OSD), sg zobowigzane do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE odpowiednio taryfy
sprzedazy energii elektrycznej (okreslajgcej ceny energii dla odbiorcéw uprawnionych do cen regulowanych, w tym gospodarstw
domowych) oraz taryfy dystrybucyjnej (okreslajacej optaty za przesyt energii sieciami dystrybucyjnymi do odbiorcéw
koncowych). Ma to na celu ochrone odbiorcéw przed nieuzasadnionym wzrostem cen energii elektrycznej i kosztéw jej
dystrybuciji.

Procedura zatwierdzania wyzej opisanych taryf przez Prezesa URE ogranicza swobode ksztattowania cen przez spétki z Grupy
Emitenta — Energa Obrdt S.A. oraz Energa Operator S.A. i moze negatywnie wptyna¢ na ich przychody oraz rentownos¢, w
szczegblnosci, gdy zatwierdzone przez Prezesa URE taryfy nie zapewnig tym spdtkom pokrycia uzasadnionych kosztéow
dziatalnosci, w tym kosztéw zakupu energii elektrycznej oraz kosztédw zrealizowanych ustug. Materializacja tego ryzyka moze
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy Emitenta oraz ograniczy¢ mozliwo$¢ realizacji zatozonych planéw
inwestycyjnych, w szczegdlnosci w obszarze dystrybucji energii elektrycznej w sieci OSD.

Na Dzieri Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka jako Srednie (3) oraz
jego istotnosé jako Srednia (3).

6. Ryzyko wprowadzenia obowigzku obrotu energig elektryczng i gazem ziemnym za posrednictwem Towarowej Gietdy
Energii S.A. (tzw. obligo gietdowe)

Ministerstwo Energii planuje wprowadzenie w 2026 r. do Prawa Energetycznego obliga gietdowego, odnoszacego sie do energii
elektrycznej oraz gazu ziemnego, zobowigzujacego okreslone przedsiebiorstwa energetyczne do obrotu wskazanym
wolumenem tych surowcow za posrednictwem ogdlnodostepnego rynku towarowego, ktérym w Polsce jest Towarowa Gietda
Energii S.A. Deklarowanym przez Ministerstwo Energii celem planowanych zmian jest poprawa ptynnosci hurtowego rynku
energii elektrycznej i gazu ziemnego, co dtugoterminowo ma doprowadzi¢ do spadku ich cen.

Istnieje ryzyko, ze materializacja tego obowigzku spowoduje obnizenie rentownosci czesci dziatalnosci realizowanej przez spotki
z Grupy Emitenta, ktdre nie zostang wytaczone spod przedmiotowego obowigzku ustawowego. Na Dzieri Publikacji Dokumentu
katalog podmiotéw wytaczonych spod obowigzku oraz poziom obliga gietdowego pozostajg nieznane z uwagi na trwajgce prace
legislacyjne.

Na Dzieri Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka jako Srednie (3) oraz
jego istotnos¢ jako Niska (2).

7. Ryzyko zwigzane z potencjalnym wprowadzeniem tzw. mrozenia cen energii elektrycznej, cen gazu ziemnego i/lub ciepta
systemowego

Ze wzgledu na funkcjonujgce w Polsce w latach 2019-2025 regulacje dotyczace ochrony odbiorcow koncowych energii
(rozumianej jako energia elektryczna, gaz ziemny oraz ciepto systemowe), istnieje ryzyko wprowadzenia w 2026 r. lub w
kolejnych latach nowych regulacji wprowadzajgcych ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu ziemnego lub ciepta
systemowego. Wprowadzenie takich ograniczern w odniesieniu do spétek z Grupy Emitenta, moze mie¢ negatywny wptyw na
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej generowane przez te spotki, a w konsekwencji wptynaé na przychody catej Grupy
Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Na Dzien Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobierstwo materializacji powyzszego ryzyka jako Bardzo Niskie (1)
oraz jego istotnosc¢ jako Wysoka (4).

8. Ryzyko podwazania przez wiascicieli nieruchomosci zasiedzenia stuzebnosci gruntowych odpowiadajacych tresci
stuzebnosci przesytu, ktore nastgpito przed wejsciem w zycie przepiséw KC dotyczacych stuzebnosci przesytu

Wyrokiem z dnia 2 grudnia 2025 r. Trybunat Konstytucyjny uznat za niezgodng z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej
interpretacje przepiséw KC dopuszczajgcg zasiedzenie stuzebnosci gruntowych odpowiadajacych tresci stuzebnosci przesytu
przed dniem 3 sierpnia 2008 roku. Rozstrzygniecie to stanowi istotng zmiane dotychczasowe] linii orzeczniczej.
W konsekwencji Energa Operator S.A. moze by¢ narazona na roszczenia wtascicieli nieruchomosci kwestionujgcych waznosé



zasiedzenia ustanowionego przed tg data, co moze skutkowac koniecznoscig ponownego uregulowania tytutéw prawnych do
korzystania z nieruchomosci oraz obowigzkiem zaptaty wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nich. Nie mozna wykluczy¢
réwniez ryzyka nieuwzglednienia zwiekszonych kosztéw dziatalnosci Energa Operator S.A. wynikajacych z powyzszego w taryfie
dystrybucyjnej (okreslajgcej optaty za przesyt energii sieciami dystrybucyjnymi do odbiorcéw koncowych) zatwierdzanej przez
Prezesa URE.

Na Dzieri Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobieristwo materializacji powyzszego ryzyka jako Srednie (3) oraz
jego istotnos¢ jako Srednig (3).

9. Ryzyka zwigzane z toczacymi sie konfliktami zbrojnymi

Toczace sie konflikty zbrojne — wojna w Ukrainie oraz konflikt na Bliskim Wschodzie — generujg szereg ryzyk dla dziatalnosci
Emitenta i Grupy Emitenta, ktérych wptyw jest trudny do przewidzenia na Dzien Publikacji Dokumentu. Zidentyfikowane ryzyka
obejmujg w szczegdlnosci: spadek kursu ztotego, wzrost inflacji i stdp procentowych, wzrost cen i ograniczenia dostepnosci
surowcéw (w tym w szczegdlnosci wegla kamiennego i gazu ziemnego) oraz materiatdw i komponentéw niezbednych dla
realizacji inwestycji i remontow, a takze nasilenie zagrozen fizycznych i cyberatakéw wymierzonych w infrastrukture IT,
wytworczg i dystrybucyjng. Ryzyka te sg szczegdlnie istotne z uwagi na fakt, ze spétki z Grupy Emitenta sg operatorami
infrastruktury krytycznej w rozumieniu ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 r. o zarzadzaniu kryzysowym.

Na Dzien Publikacji Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji powyzszych ryzyk jako Bardzo Niskie (1)
oraz ich istotnos¢ jako Bardzo Wysoka (5).

10. Ryzyko zwigzane ze strukturg wtascicielska Emitenta

Struktura wtascicielska Emitenta stanowi inherentne Zrédto ryzyka, wynikajgce zaréwno z faktu bycia czescig Grupy ORLEN i
dominujacej pozycji ORLEN S.A. w kapitale zaktadowym Emitenta, jak i z aktywnosci akcjonariuszy mniejszosciowych.

ORLEN S.A. posiada 382 106 796 Akcji Istniejagcych Emitenta, stanowigcych 92,281% kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajgcych do 527 034 796 gtoséw, co odpowiada 94,283% ogdlnej liczby gtoséw. Dodatkowo ORLEN S.A. posiada
uprawnienia do powotywania i odwotywania wiekszosci cztonkdw rady nadzorczej Spétki oraz zapewnia wsparcie Emitentowi w
zakresie ptynnosci i finansowania. Ze wzgledu na powyzsze ORLEN S.A. moze mie¢ istotny wptyw na kluczowe decyzje Spétki, w
tym dotyczace strategii, polityki dywidendowej oraz sktadu organdw Spoétki. Nie mozna wykluczyé, ze po przeprowadzeniu Oferty
moze doj$¢ do zmiany udziatu ORLEN S.A. w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Na Date Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako Bardzo Wysokie (5) oraz jego istotnos¢
jako Bardzo Niska (1).

11. Kurs notowan Akcji Serii CC lub Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii CC moze by¢ zmienny, a Akcje Serii CC lub
Jednostkowe Prawa Poboru moga mie¢ ograniczong ptynnos¢

Papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne doswiadczajg okresowych, istotnych zmian wolumenu obrotéw, ktére
moga istotnie negatywnie wptynaé na cene rynkowa takich papieréw wartosciowych, a kurs ich notowan moze ponadto
podlega¢ wahaniom wywotanym przez wiele czynnikdw pozostajacych w znacznej mierze poza kontrolg Emitenta i
niezwigzanych z dziatalnoscig lub planami rozwoju Emitenta i Grupy Emitenta — w szczegdlnosci takim jak: ogdlne trendy
ekonomiczne na rynku polskim i europejskim, tendencje dotyczace sektora oraz zmiany wycen spoétek z sektora, w ktérym dziata
Grupa Emitenta, a takze zmiany w regulacjach dotyczacych dziatalnosci Grupy Emitenta.

W Swietle powyzszego Emitent nie moze zapewnié, ze po dopuszczeniu Akcji Nowej Emisji Serii CC oraz Jednostkowych Praw
Poboru Akgji Serii CC do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW rozwinie sie aktywny rynek obrotu tymi
papierami wartosciowymi ani ze bedzie istniata wystarczajgca ich ptynno$¢ umozliwiajgca sprzedaz tych papierow
wartosciowych przez inwestoréw po oczekiwanej przez nich cenie. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze nawet jezeli odpowiedni
poziom obrotu Akcjami Istniejgcymi Emitenta, Akcjami Nowej Emisji Serii CC lub Jednostkowymi Prawami Poboru Akcji Serii CC
zostanie osiggniety i utrzymany, cena rynkowa tych papieréw wartosciowych moze by¢ nizsza od ceny emisyjnej.

Na Date Dokumentu Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tych ryzyk jako Srednie (3) oraz ich istotno$¢ jako
Srednig (3).

IX. CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (W TYM ICH KOD ISIN)

Emitent zamierza ubiegad sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej Emisji Serii CC oraz Jednostkowych Praw Poboru Akcji
Serii CC do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Nowej
Emisji Serii CC oraz Jednostkowe Prawa Poboru Akcji Serii CC bedg podlegac¢ dematerializacji i rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Nowej
Emisji Serii CC byty notowane pod tym samym kodem, pod ktdrym notowane sg akcje Emitenta serii AA, tj. PLENERG00022.



Akcje Nowej Emisji Serii CC sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu oraz w prawie do dywidendy z pozostatymi
akcjami serii AA Emitenta notowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Do najwazniejszych praw zwigzanych z Akcjami Nowej Emisji Serii CC nalezg m.in.:
1. Prawo do zbywania akcji Emitenta: Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne.

2. Prawo do glosu: Na podstawie art. 411 § 1 KSH akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z
posiadanych akgji.

3. Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu: Na podstawie art. 406 KSH akcjonariusz spétki publicznej jest uprawniony do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

4. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia: Na podstawie art. 399—401 KSH akcjonariusz ma prawo do
zwotania oraz zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania spraw i projektéw uchwat w porzadku obrad.
Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w kapitale zaktadowym Emitenta (art. 399 § 3 KSH).

5. Prawo do zgtaszania projektéw uchwat: Zgodnie z art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé
spotce projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

6. Prawo do udziatu w zyskach spétki: Zgodnie z art. 347-348 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne
zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji.

7. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru): Zgodnie z art. 433
KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru).
W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Z
zastrzezeniem wyjatkdéw okreslonych w KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia w tej sprawie wymaga wiekszosci co najmniej
czterech pigtych gtosow.

8. Prawo zadania przymusowego wykupu akcji: Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, osiagnat lub przekroczyt 95%
ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu,
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

X. W PRZYPADKU AKCJI — ROZWODNIENIE | AKCJONARIAT PO EMISIJI
Struktura akcjonariatu Emitenta przy zatozeniu, ze
Struktura akcjonariatu na Dzien Publikacji dotychcza.sow! akcjonariusze, wykon.unc w CalOS.CI
przystugujace im prawo poboru, obejma wszystkie
Dokumentu: . " e L
Akcje serii CC w maksymalnej liczbie pozwalajacej
na dojscie emisji do skutku:
Akcjonariusz
Udziat w Udzial w Udziat w Udzial w
kabitale gtosach na kabitale gtosach na
Liczba akgji P Walnym Liczba akcji P Walnym
zaktadowym . zaktadowym .
(%) Zgromadzeniu (%) Zgromadzeniu
o (%) ° Emitenta (%)
ORLEN S.A. 382 106 796 92,28 94,28 636 844 660 92,28 93,62
POZOSTALI
AKCJONARIUSZE 31960 318 7,72 5,72 53 267 196 7,72 6,38
RAZEM 414 067 114 100 100 690 111 856 100 100

Kazdy z akcjonariuszy innych niz ORLEN S.A. posiada mniej niz 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Roznica miedzy liczbg
akcjami posiadanych przez poszczegélnych akcjonariuszy a liczbg ich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wynika z faktu
posiadania na Dzien Publikacji Dokumentu przez ORLEN S.A. 144 928 000 (stownie: stu czterdziestu czterech milionow
dziewieciuset dwudziestu o$miu tysiecy) akcji serii BB w kapitale zaktadowym Emitenta, ktdre sg akcjami uprzywilejowanymi co
do prawa gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja serii BB daje prawo do 2 (dwdch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.



Xl WARUNKI OFERTY AKCJI NOWEJ EMISJI SERII CC

Adresaci Oferty

Akcje Nowej Emisji Serii CC sg emitowane przez Emitenta w trybie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH,
wobec czego prawo do ich objecia przystuguje wytgcznie akcjonariuszom Emitenta, ktérzy na koniec Dnia Ustalenia Prawa
Poboru Akcji Serii CC posiadali Akcje Istniejgce Emitenta oraz osobom, ktére nabyty w obrocie wtérnym Jednostkowe Prawa
Poboru Akcji Serii CC.

Cena emisyjna

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, cena emisyjna Akcji Nowej Emisji Serii CC wynosi 18,50 zt (stownie: osiemnascie ztotych piec¢dziesiat
groszy) za jedng akcje. Emitent nie pobiera zadnych optat od subskrybentéw Akcji Nowej Emisji Serii CC. Nalezy jednak
uwzgledni¢, ze podmioty przyjmujace zapisy (firmy inwestycyjne) mogg pobierac optaty od swoich klientoéw za obstuge zapisow.

Istotne informacje o Jednostkowych Prawach Poboru Akcji Serii CC

Akcjonariusze Emitenta, ktorzy posiadali Akcje Istniejgce Emitenta na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC
otrzymali jedno Jednostkowe Prawo Poboru Akcji Serii CC za kazdg posiadang Akcje Istniejacg Emitenta. W dniu roboczym
nastepujacym po Dniu Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC dokonana zostanie w KDPW rejestracja Jednostkowych Praw
Poboru Akgji Serii CC - kazdej Akcji Istniejgcej Emitenta zostanie przypisane jedno Jednostkowe Prawo Poboru Akcji Serii CC, przy
czym ostateczna liczba Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii CC zostanie ustalona przez KDPW z pominieciem praw
podmiotéw objetych sankcjami (w zwigzku z art. 5e rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego
Srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz art. 1x rozporzadzenia Rady
(WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcego $rodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem
Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy). Zgodnie z art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o obrocie prawo poboru jest papierem
wartosciowym. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru Akcji Serii CC uprawnia do objecia 0,6666666650566217 Akcji Nowej Emisji
Akcji Serii CC (,,Wspoétczynnik Prawa Poboru”) . Wraz z zakoriczeniem przyjmowania zapiséw na Akcje Nowej Emisji Serii CC w
wykonaniu prawa poboru Jednostkowe Prawa Poboru Akcji Serii CC wygasaja. Zamiarem Emitenta jest réwniez to, aby
Jednostkowe Prawa Poboru Akcji Serii CC zostaty zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
KDPW oraz dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW bez obowigzku
sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego, przy czym mozliwos¢ takiego dopuszczenia bez obowigzku
sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego wynika ze stanowiska Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych ESMA wyrazonego w Q&A Nr. 2742 z dnia 19 grudnia 2025 r. (ESMA Q&A Nr. 2742) w ktorym
stwierdzono, ze wyjatek od obowigzku prospektowego wynikajacy z art. 1 ust. 5 lit. ba) Rozporzgdzenia 2017/1129 dotyczy
réwniez praw poboru (subscription rights) akcji, w sytuacji, gdy wyjatek ten ma zastosowanie do tych akg;ji.

Zapis Podstawowy

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Nowej Emisji Serii CC sg osoby posiadajace Jednostkowe Prawo
Poboru Akcji Serii CC w chwili sktadania zapisu, tj. 1) osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec Dnia Ustalenia Prawa
Poboru Akcji Serii CC, ktére nie zbyty tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Nowej Emisji Serii CC; 2) osoby, ktére
nabyty Jednostkowe Prawo Poboru Akcji Serii CC i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Nowej Emisji Serii CC w wykonaniu prawa poboru Akcji Nowej Emisji Serii CC moga
ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbe Akcji Nowej Emisji Serii CC wynikajgcg z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii
CC. Dopuszczalne jest ztozenie przez jedng osobe uprawniong wielu zapiséw w wykonaniu prawa poboru. Minimalng wielkoscig
zapisu w wykonaniu prawa poboru jest jedna Akcja Nowej Emisji Serii CC.

Zapisy Dodatkowe

Do sktadania zapisow dodatkowych sg uprawnieni wytgcznie ci akcjonariusze, ktdrzy posiadali co najmniej jedng akcje Emitenta
na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC. Liczba Akcji Nowej Emisji Serii CC subskrybowana w zapisie dodatkowym
nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Akcji Nowej Emisji Serii CC, tj. 276 044 742 (stownie: dwiescie siedemdziesigt szes¢
milionéw czterdziesci cztery tysigce siedemset czterdziesci dwa). W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez
jednego subskrybenta wielu zapisow dodatkowych. Zapisu nalezy dokona¢ na formularzu przedstawionym przez firme
inwestycyjna przyjmujaca zapisy. Zapis dodatkowy ztozony na wiekszg liczbe akcji niz liczba oferowanych Akcji Nowej Emisji Serii
CC, zostanie uznany za zapis ztozony na maksymalna liczbe oferowanych Akcji Nowej Emisji Serii CC.

Harmonogram Oferty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 2.04.2026



https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2742

Dzien Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC 04.05.2026
Dzier Otwarcia Subskrypcji Akcji Nowej Emisji Serii CC 12.05.2026
Dziern Zamkniecia Subskrypcji Akcji Nowej Emisji Serii CC 01.06.2026
Przydziat Akcji Nowej Emisji Serii CC 11.06.2026

Wskazanie zasad i miejsc sktadania zapisdw

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Nowej Emisji Serii CC w wykonaniu prawa poboru mogg dokonywac zapisow: i/ w
firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych osoby te majg zapisane Jednostkowe Prawa
Poboru Akcji Serii CC (Zapis Podstawowy), ii/ w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na
ktérych osoby te miaty zapisane Akcje Istniejgce Emitenta na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC (Zapisy
Dodatkowe).

W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru Akgji Serii CC zapisane na rachunkach prowadzonych
przez banki powiernicze lub ktére miaty zapisane Akcje Istniejgce Emitenta na koniec Dnia Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC
na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Nowej Emisji Serii CC beda sktadane zgodnie z zasadami
banku powierniczego w ktédrym prowadzony jest ww. rachunek. W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe
Prawa Poboru Akcji Serii CC zapisane na rachunkach zbiorczych lub ktdre posiadaty Akcje Istniejace Emitenta na koniec Dnia
Ustalenia Prawa Poboru Akcji Serii CC zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na Akcje Nowej Emisji Serii CC bedg sktadane
zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzgcym ww. rachunek zbiorczy.

Zapis Podstawowy oraz Zapis Dodatkowy sktadane sa w miejscu sktadania zapiséw na oddzielnych formularzach. Wzér
formularza zapisu na Akcje Nowej Emisji Serii CC jest dostepny na stronie https://ir.energa.pl/ oraz https://ipopemasecurities.pl/.
Zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest niewazny. Dodatkowe postanowienia
nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkéw prawnych.

Niewazny jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajgce
z niewtasciwego wypetnienia formularzy zapisu na Akcje Nowej Emisji Serii CC ponosi inwestor. Sktadanie Zapiséw Podstawowych
lub Zapiséw Dodatkowych za posrednictwem zdalnych s$rodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnosci telefonicznie lub za
posrednictwem Internetu) jest mozliwe, jezeli dopuszczajg takg forme regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na
zasadach okreslonych w tych regulaminach. Zapis na Akcje Nowej Emisji Serii CC w postaci elektronicznej wymaga wypetnienia
formularza udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym (zgodnie z art. 437 KSH) na zasadach okreslonych w regulaminach firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapisy.

Na dowdd przyjecia zapisu sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu,
a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegdlnosci telefonicznie lub za
posrednictwem Internetu), jezeli takg mozliwo$¢ dopuszczajg regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapisy, otrzyma
potwierdzenie przyjecia zapisu w sposdb i w formie okreslonej w tych regulaminach.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentdéw wymaganych podczas sktadania Zapisow Podstawowych lub Zapiséw Dodatkowych oraz
zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W celu
uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapisdw, potencjalni inwestorzy powinni skontaktowac sie z firma
inwestycyjna, w ktérej zamierzajg ztozy¢ zapis. W poszczegdlnych firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy udzielane beda
techniczne informacje dotyczace sktadania zapiséw oraz dostepne bedg formularze zapiséw.

Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym terminie
lub wniesienia wptaty niepetnej

Niezaleznie od ponizszych postanowien, zapisy na Akcje Nowej Emisji Serii CC powinny byé optacone zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w firmie inwestycyjnej przyjmujacej zapis na Akcje Nowej Emisji Serii CC.

Zapisy na Akcje Nowej Emisji Serii CC w wykonaniu prawa poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Nowej Emisji Serii CC objetych danym zapisem i ceny emisyjnej, powiekszonej o ewentualne
optaty i prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis, banku powierniczego lub podmiotu prowadzacego rachunki zbiorcze.

Whptata na Akcje Nowej Emisji Serii CC winna nastgpi¢ najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu (to znaczy w momencie sktadania
zapisu $rodki powinny znajdowac sie w dyspozycji podmiotu przyjmujacego zapis) i powinna zosta¢ dokonana w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej.

Niedokonanie wptaty na Akcje Nowej Emisji Serii CC skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, zas wptata niepetna powoduje
bezskutecznosc ztozonego zapisu w zakresie liczby Akcji Nowej Emisji Serii CC, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana
wptata po odjeciu ewentualnych optat i prowizji.


https://ir.energa.pl/
https://ipopemasecurities.pl/

Przydziat Akcji Nowej Emisji Serii CC

Przydziat Akcji Nowej Emisji Serii CC nastgpi w dniu 11 czerwca 2026 r. KDPW uzna konta depozytowe uczestnikow
zaangazowanych w proces (firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na podstawie Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii CC i
zapisy dodatkowe oraz bankéw powierniczych) prawami wynikajacymi z zapisow na Akcje Nowej Emisji Serii CC. Uczestnicy, po
rejestracji przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Nowej Emisji Serii CC beda
mogli zapisaé Akcje Nowej Emisji Serii CC na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw Akcji Nowej Emisji Serii CC.

Ostateczna liczba Akcji Nowej Emisji Serii CC przydzielonych danemu subskrybentowi w wykonaniu przez niego Jednostkowych
Praw Poboru Akcji Serii CC zostanie ustalona jako iloczyn dwdch nastepujgcych wartosci: (i) liczby Jednostkowych Praw Poboru
Akcji Serii CC, w wykonaniu ktdrych subskrybent skutecznie subskrybowat Akcje Nowej Emisji Serii CC oraz (ii) Wspodtczynnika
Prawa Poboru. Utamkowe czesci Akcji Nowej Emisji Serii CC nie beda przydzielane. Jedli taczna liczba akcji, jakie powinny zostac
przydzielone na podstawie Jednostkowych Praw Poboru Akcji Serii CC i zapisdw dodatkowych bedzie wieksza od liczby
oferowanych Akcji Nowej Emisji Serii CC, zapisy dodatkowe zostang zredukowane proporcjonalnie (tzn. przydziat akcji
subskrybowanych w zapisach dodatkowych nastgpi proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych), z tym ze
wielkos¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich oferowanych Akcji Nowej Emisji Serii CC
pomija sie, a utamkowe czesci akcji nie bedg przydzielane. Akcje nieprzydzielone zgodnie z zasadami wskazanymi w zdaniu
poprzednim przydziela sie kolejno subskrybentom, ktérzy ztozyli zapisy dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji, po
jednej akcji, az do ich wyczerpania, a gdy nie mozna zastosowac tych kryteridw, przydziat nastepuje w drodze losowania.
Nadptacone srodki KDPW przekaze uczestnikom terminie dwoch dni roboczych od dnia przydziatu akcji, celem uznania nimi
rachunkéw pienieznych klientow, ktérzy ztozyli zapisy dodatkowe.

Postepowanie w przypadku odmowy rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji
Nowej Emisji Serii CC

W przypadku otrzymania przez Emitenta prawomocnej decyzji sadu rejestrowego w sprawie odmowy rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Nowej Emisji Serii CC, KDPW zwrdci uczestnikom srodki wniesione tytutem
optacenia zapiséw na podstawie Jednostkowego Prawa Poboru Akcji Serii CC i zapisow dodatkowych, a ci uznajg nimi rachunki
pieniezne subskrybentéw Akcji Nowej Emisji Serii CC. Firma Inwestycyjna z kolei zwréci srodki subskrybentom sktadajgcym zapisy
na Akcje Nowej Emisji Serii CC na rachunki bankowe wskazane w formularzu zapisu na akcje. Zwrot srodkéw nastapi nie pdzniej
niz 7 dni od dnia doreczenia Emitentowi prawomocnej decyzji sadu, o ktdrej mowa powyzej. Zwrot Srodkow nastgpi bez odsetek
i odszkodowan.

Xil. W STOSOWNYCH PRZYPADKACH, RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROZWOJU MSP, NA KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE TOZSAME Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY PUBLICZNEJ
LUB ZOSTAC DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, SA JUZ DOPUSZCZONE DO OBROTU.

Akcje Emitenta w tacznej liczbie 269 139 114 (stownie: dwustu szescdziesieciu dziewieciu miliondw stu trzydziestu dziewieciu
tysiecy stu czternastu), oznaczone kodem ISIN: PLENERG00022, tozsame z Akcjami Nowej Emisji Serii CC, ktdre sg przedmiotem
Oferty, sg juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, na rynku podstawowym.

XIll. DEFINICJE

»Akcje Istniejace  oznacza 269 139 114 (stownie: dwiescie szes¢dziesiat dziewieé miliondw sto trzydziesci dziewied tysiecy

Emitenta” sto czternascie) akcji serii AA w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 144 928 000 (stownie: sto
czterdziesci cztery miliony dziewiec¢set dwadziescia osiem tysiecy) akcji serii BB w kapitale zaktadowym
Emitenta;

»Akcje Nowej Emisji oznacza 276 044 742 (stownie: dwiescie siedemdziesigt szes¢ miliondw czterdziesci cztery tysigce

Serii CC” siedemset czterdziesci dwie) akcje zwykte, na okaziciela serii CC o wartosci nominalnej 10,92 zt (stownie:
dziesie¢ ztotych i dziewiecdziesigt dwa grosze) kazda, ktére Emitent zamierza wyemitowac w trybie
subskrypcji zamknietej, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 KSH;

“Dokument” oznacza niniejszy dokument informacyjny;

,,Dyrektywa oznacza dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie

2004/109/WE” harmonizacji wymogoéw dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery
wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcg dyrektywe
2001/34/WE;



,Dzien Publikacji
Dokumentu”

»Dzien Roboczy”

»,Dzien Ustalenia
Prawa Poboru Akcji
Serii CC”

»Emitent”, ,Spétka”

»Firma
Inwestycyjna”

»ESMA”
»GPW”
»Grupa”

»Jednostkowe
Prawa Poboru Akcji
Serii CC”

JKC”
,KDPW”
JKNF”
,KSH”

,Oferta”

»Prawo
Energetyczne”

,Prezes URE”

»Rozporzadzenie
Delegowane  (UE)
2017/565”

»Rozporzadzenie
2017/1129”

»Rozporzadzenie

MAR”

»Uchwata Emisyjna”

,Ustawa o obrocie”

oznacza dzie, w ktorym niniejszy dokument ztozony zostat do KNF jako wiasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego i udostepniony do wiadomosci publicznej, tj. 11 maja 2026 r.;

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy w rozumieniu ustawy
z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90 ze zm.);

oznacza dzien, pod koniec ktérego zostanie wyznaczony krag oséb, do ktdrych skierowana bedzie Oferta
na podstawie kryterium posiadania akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, tj. dziert 04 maja 2026 r.;

oznacza Energa Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, ul. Al. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdarisk, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000271591;

oznacza IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000230737;

oznacza Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych;
oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
oznacza Emitenta i jego spoétki zalezne;

oznacza 414 067 114 (stownie: czterysta czternascie miliondw szes$édziesigt siedem tysiecy sto
czternascie) jednostkowych praw poboru akcji serii CC umozlwiajgcych objecie Akcji Nowej Emisji Serii
CC; jedno Jednostkowe Prawo Poboru Akgji Serii CC uprawnia do objecia 0,6666666650566217 Akcji
Nowej Emisji Serii CC;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz.U. z 2025 r. poz. 1071 ze zm.);
oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (tekst jedn. Dz. U. z 2024 r., poz.
18 ze zm.);

oznacza oferte publiczng Akcji Nowej Emisji Serii CC;

oznacza ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (tekst jedn. Dz.U. z 2026 r. poz. 43 ze
zm.);

oznacza Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;

oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy;

oznacza rozporzadzenie 2017/1129 w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 .
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE;

oznacza Uchwate Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma: Energa Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdansku z dnia 02 kwietnia 2026 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emis;ji akgji serii CC w trybie subskrypcji zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia 4 maja 2026 r., jako dnia prawa poboru akcji serii CC
oraz zmiany Statutu Spoéfki;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2024
r., poz. 722 ze zm.);
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»Ustawa o ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. 22025
r., poz. 592 ze zm.);

sUstawa o rynku oznacza ustawe z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (tekst jedn. Dz.U. z 2025 r. poz. 610 ze zm.);
mocy”

»Wspoétczynnik oznacza liczbe 0,6666666650566217;
Prawa Poboru”

»Zapis Podstawowy” oznacza zapis na Akcje Nowej Emisji Serii CC ztozony zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Zapis
Podstawowy w rozdziale Xl niniejszego Dokumentu;

»Zapis Dodatkowy” oznacza zapis na Akcje Nowej Emisji Serii CC ztozony zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie Zapisy
Dodatkowe w rozdziale XI niniejszego Dokumentu.

Xiv. ZALACZNIKI
Emitent wskazuje, ze:

1) formularze zapisdw na akcje w ramach Zapisu Podstawowego i Zapisow Dodatkowych zostaty udostepnione w sposéb, w
jaki udostepniono niniejszy Dokument, tj. na stronie https://ir.energa.pl/ oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej
posredniczacej w ofercie, tj. https://ipopemasecurities.pl/,

2) sprawozdanie finansowe za rok 2025 i raport roczny za 2025 rok oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe, wraz z
raportami biegtego rewidenta z badania i przegladu wskazanych dokumentéw, zostaty udostepnione w sposob, w jaki
udostepniono niniejszy Dokument, tj. na stronie https://ir.energa.pl/,

3) tre$¢ Uchwaty Emisyjnej zostata udostepniona w sposob, w jaki udostepniono niniejszy Dokument, tj. na stronie:
https://ir.energa.pl/pl/ir/serwis-relacji-inwestorskich/Akcjonariat/walne-zgromadzenia/2026/zwolanie-
nadzwyczajnego-walnego-zgromadzenia-spolki-energa-na-dzien-2-kwietnia-2026-roku,

4)  aktualna tres¢ statutu Emitenta zostata udostepnione w sposdb, w jaki udostepniono niniejszy Dokument, tj. na stronie:
https://ir.energa.pl/pl/ir/serwis-relacji-inwestorskich/lad-korporacyjny/Dokumenty-Korporacyjne,

5) odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego zostat udostepniony w sposdb, w jaki udostepniono niniejszy Dokument, tj. na
stronie https://ir.energa.pl/.
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