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INFORMACJA DLA KLIENTA

IPOPEMA BENEFIT 3
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie statutu funduszu IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Aktywow Niepublicznych (,Fundusz”) oraz dokumentu informacyjnego sporzadzonego dla poszczegdlnych serii certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Dokument informacyjny dla poszczegdlnych serii certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu udostepniany jest do publicznej wiadomosci w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronach internetowych Towarzystwa (www.ipopematfi.pl) oraz firmy inwestycyjnej - IPOPEMA Securities
Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul. Préznej 9 (www.ipopemasecurities.pl).

Okreslenia uzyte w niniejszym dokumencie pisane z wielkiej litery majg znaczenie, jakie nadaje im statut Funduszu.

Data i miejsce sporzadzenia Informacji dla Klienta:
8 grudnia 2020 r ., Warszawa

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informacji dla Klienta:

6 pazdziernika 2026 r., Warszawa
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Aktywa Funduszu

Aktywa Netto Funduszu
Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat

Depozytariusz
Dzienh Wyceny

Dtuzne Papiery Warto$ciowe

Fundusz

Instrumenty Rynku Pienigznego

Komisja

Dokument informacyjny

Rozporzadzenie 231

Rozporzadzenie 2015/2365

Rozporzadzenie 2017/1129

Statut
SWAP Przychodu Catkowitego

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

L DEFINICJE | SKROTY

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu, inne Srodki
pieniezne, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu;

rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sq
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg
podawane do publicznej wiadomosci;

emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe na okaziciela;

IFDS Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa, bedaca
podmiotem wykonujacym funkcje depozytariusza Funduszu;

Dzien Wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia Wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny;

nastepujace papiery wartosciowe (inne niz Instrumenty Rynku Pienieznego): bony skarbowe,
obligacje, weksle, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz inne papiery wartoSciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dtugu;

IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych;

rozumie sie przez to papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wylgcznie

wierzytelnoSci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggtly
na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnoSci przez papier warto$ciowy lub
prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

Komisja Nadzoru Finansowego;

dokument informacyjny sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 4 lit. db) i ust. 5 lit. ba) Rozporzadzenia
2017/1129 w zwigzku z ofertg publiczng certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz i
zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
organizowanym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. i zawiera informacje
wymagane przez zatacznik IX Rozporzadzenia 2017/1129;

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto$ciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

statut IPOPEMA Benefit 3 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywéw Niepublicznych;
transakcje, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365;
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Towarzystwo, Towarzystwo IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;
Funduszy Inwestycyjnych

Transakcja Finansowane z Uzyciem  transakgje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365;
Papierow Wartosciowych, TFUPW

Uczestnik, Uczestnik Funduszu osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
posiadajaca przynajmniej jeden Certyfikat zapisany na rachunku papierow wartosciowych lub
zewidencjonowany w Rejestrze Sponsora Emisji (o0 ile zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emis;ji)
albo bedaca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu zapisanego na rachunku
zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie;

Ustawa Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich
Inwestycyjny wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Il. INFORMACJE OGOLNE
Obowigzek sporzadzenia niniejszego dokumentu (Informacije dla Klienta) wynika z art. 222a Ustawy.

Zgodnie z art. 222a ust. 1 Ustawy, Informacje dla Klienta powinny zosta¢ udostepnione klientowi przy emisji certyfikatow inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w celu umozliwienia zapoznania sie z trescig tego dokumentu przed objeciem certyfikatéw
inwestycyjnych.

Towarzystwo jest zobowigzane udostepnia¢ klientowi informacje o istotnych zmianach w niniejszym dokumencie (art. 222a ust. 3 Ustawy).

Obowigzujaca wersja Informaciji dla Klienta dostepna jest w siedzibie Towarzystwa (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa).

1. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 222A UST. 2 USTAWY

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu

Fundusz dziata pod nazwg: ,IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych”. Fundusz moze uzywaé
skroconej nazwy w brzmieniu ,IPOPEMA Benefit 3 FIZAN". Siedzibg Funduszu jest siedziba IPOPEMA TFI S.A, . ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa.

2.  Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowiazkéw
oraz praw uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres:
1) Towarzystwa: IPOPEMA TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

2)  podmiotu, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzania portfelem Funduszu: CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
adres: Pl. Europejski 2, 00-844 Warszawa

3)  Depozytariusza: IFDS Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Konstruktorska 12, 02-673 Warszawa

4)  podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych: Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Obrzezna
5/8p., 02-691 Warszawa

5)  podmiotu, ktdremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu: ProService Finteco Sp. z 0.0. - z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

6)  podmiotu, ktdremu powierzono petnienie funkcji firmy inwestycyjnej: IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prézna
9, 00-107 Warszawa

7)  podmiotu, ktéremu zlecono petnienie funkcji doradcy przy realizacii oferty publicznej: brak

8)  podmiotu, ktéremu powierzono funkcje animatora obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.: Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa
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Opis obowigzkéw podmiotéw wymienionych powyzej oraz praw Uczestnikéw Funduszu:

1) Towarzystwo — Towarzystwo utworzyto Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi, z
zastrzezeniem czynno$ci powierzonych zarzadzajacemu portfelem inwestycyjnym Funduszu. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci.

2)  Podmiot, ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu — zarzadzajacy odpowiada wobec
uczestnikéw za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy powierzenia zarzadzania solidarnie z
towarzystwem, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére podmioty te nie ponoszg odpowiedzialnoSci. Zawarcie umowy
powierzenia zarzadzania nie zwalnia Towarzystwa z odpowiedzialnosci za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

3)  Depozytariusz — do obowigzkéw Depozytariusza nalezy m.in. przechowywanie Aktywow Funduszu, prowadzenie rejestru wszystkich
aktywow Funduszu, zapewnienie zgodnosci kluczowych czynno$ci Funduszu z prawem. Do praw Uczestnikdw nalezy w szczegdlnosci
prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika przeciwko Towarzystwo z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii.

4)  podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy badanie sprawozdan finansowych
Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nie wynikajg
bezpos$rednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.

5)  podmiot, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu. Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikaja
bezpos$rednio uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu,

6)  podmiot, ktéremu zlecono petnienie funkcji firmy inwestycyjnej — do obowigzkéw tego podmiotu nalezy w szczegolno$ci uczestnictwo w
procesie przygotowania Dokumentu Informacyjnego, przyjmowanie zapiséw i wptat za Certyfikaty Inwestycyjne, utworzenie
ewentualnego konsorcjum dystrybucyjnego, rozliczenie oferty.

7)  Animator emisji - petieni funkcje animatora obrotu na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Podmiot ten posiada zobowigzanie do dziatania jako posrednik w obrocie Certyfikatami Inwestycyjnymi na rynku wtérnym celem
zapewnienia ptynnosci poprzez kwotowanie ofert kupna i sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym jego celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych,
w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowac, technik, ktore moze stosowac, rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajow i zrodet dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen
dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze
by¢ stosowany w ich imieniu.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, przede wszystkim w Diuzne Papiery WartoSciowe, wyemitowane na rynku krajowym i
zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w parstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Fundusz bedzie nabywat Diuzne Papiery Warto$ciowe:

1) emitowane przez: a) przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, ktdrych dziatalno$¢ nie jest
zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci, b) jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz c)
jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie Unii Europejskiej, parstwo nienalezgce do OECD, lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje $rodki przede wszystkim w Portfel Inwestycji Docelowych, na ktéry sktadajg sie nastepujace lokaty:

1) Diuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez spétki majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, ktérych dziatalno$é
nie jest zwigzana z inwestowaniem oraz obrotem na rynku nieruchomosci,

2) akcje, prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru akcji emitowane przez spétki o ktérych mowa w pkt 1),

3) udziaty w spotkach o ktérych mowa w pkt 1), w tym w spdtkach z siedzibg za granica,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spétki, o ktérych mowa w pkt 1),
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5) wierzytelnosci wobec spétek, o ktorych mowa w pkt 1),
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne

papiery wartosciowe, co najmniej na poziomie 50 (pie¢dziesiat) % wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
— pod warunkiem, ze sq zbywalne.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu, m. in. peten katalog dozwolonych lokat Funduszu, kryteria ich doboru i zasady
dywersyfikacji lokat opisane zostaty w rozdziale VIII Statutu.

4.  Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu wskazanej w Statucie wymaga dokonania zmiany Statutu. Tryb oraz sposob zmiany polityki
inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w art. 57 Statutu, ktéry stanowi, iz zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Zgodnie z art. 24 ust. 8 pkt 1 Ustawy, zmiany Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej wehodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia o zmianie Statutu.

5.  Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestyc;ji dla uczestnika Funduszu.

Prawa majatkowe Uczestnikdéw Funduszu reprezentowane sa przez posiadane przez nich Certyfikaty Inwestycyjne i okre$lone sg Statutem
Funduszu oraz Ustawa. Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Uczestnik w
zwigzku z posiadaniem Certyfikatow posiada prawa okre$lone w Rozdziale VII Statutu.

Uczestnik Funduszu powinien by¢ $wiadomy, ze z inwestycjq w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu wigza si¢ okre$lone czynniki ryzyka,
mogace doprowadzi¢ do spadku wartoéci dokonanej inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych ponizej
czynnikow ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Dokumencie Informacyjnym. Wystapienie ktéregokolwiek z ponizszych czynnikéw
ryzyka moze mie¢ istotnie negatywny wpltyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Funduszu, a w konsekwencji na cene Certyfikatow
Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowaé, Ze inwestor poniesie strate rwng warto$ci inwestycji
w Certyfikaty Inwestycyjne lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie moga okazaé sie niekompletne. Fundusz oraz inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢
narazone na dodatkowe ryzyka, ktére nie sg znane Funduszowi lub zostaty uznane za ryzyka nieistotne.

Kolejno$¢ przedstawienia ponizszych czynnikow ryzyka zwigzana jest z oceng istotnosci tych czynnikdw, dokonang w oparciu o ocene
Funduszu dotyczaca prawdopodobierstwa ich wystapienia oraz przewidywanej skali negatywnego wptywu wystapienia danego czynnika
ryzyka.

Pojecia pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Statucie.
1) Ryzyko specyficzne zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu

Fundusz jest funduszem typu diuznego, kitdrego strategia inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 80% aktywow w instrumenty
niepubliczne, w tym przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, ktore nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez uznane agencje ratingowe. Inwestycje te, z uwagi na charakter emitentéw, obarczone sg istotnym ryzykiem
kredytowym, tj. ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu i braku sptaty zobowiazan przez emitentow.

Strategia inwestycyjna Funduszu wigze sie z ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem niewyptacalnosci podmiotéw, ktdre emitujg instrumenty
finansowe bedace przedmiotem lokat Funduszu. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow zwigzane z trwatg lub czasowg, utrata przez emitentoéw
zdolno$ci do wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwalg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od
zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez
czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen transakcyjnych dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez
ten podmiot oraz jego zdolnosci do obstugi zadtuzenia. Mozliwosci odzyskania zainwestowanych Srodkoéw zaleze¢ bedzie od poziomu i
skuteczno$ci ustanowionych zabezpieczen.

Dodatkowo, specyfika inwestycji w instrumenty niepubliczne powoduje brak rozwinietego rynku wtérnego, co w praktyce oznacza bardzo
ograniczone mozliwosci sprzedazy posiadanych aktywéw. Prowadzi to do istotnego ryzyka ptynno$ci — Fundusz moze napotka¢ trudno$ci w
zbyciu lokat w krétkim okresie lub moze by¢ zmuszony do sprzedazy ich po cenie z dyskontem.
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Realizowana strategia inwestycyjna wigze sie ponadto z ryzykiem koncentracji. Znaczacy poziom zaangazowania Funduszu w obligacje i
instrumenty dluzne poszczegoinych emitentdw skutkuje podwyzszong podatno$cig na zdarzenia o charakterze indywidualnym (ryzyko
specyficzne dla danego emitenta). Negatywne zdarzenie dotyczace pojedynczego podmiotu — np. pogorszenie jego sytuacji finansowej,
niewyptacalno$¢ lub restrukturyzacja — moze przetozy¢ sie bezposrednio na spadek warto$ci aktywéw Funduszu.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie lokowania Aktywéw gtéwnie w obligacje korporacyjne o wysokim ryzyku. Do dnia 4
pazdziernika 2025 r., w odniesieniu do co najmniej 50% Portfela Inwestycji Docelowych Fundusz obejmowat obligacje emitowane przez
podmioty $wiadczace ustugi faktoringu, udzielajace pozyczek pienieznych podmiotom prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg oraz osobom
fizycznym (w tym nieprowadzacym dziatalno$ci gospodarczej) lub podmioty nabywajace na wiasny rachunek lub zarzadzajace na rzecz oséb
trzecich portfelami wymagalnych wierzytelnosci i aktualnie te aktywa stanowig nadal przewazajaca cze$¢ Portfela Inwestycji Docelowych.
Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innego rodzaju obligacji (w tym réwniez obligacji korporacyjnych emitowanych
przez przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuaciji finansowej), ale z ich posiadaniem wigze sie podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, dotyczace w szczegdlnosci sytuacii finansowej poszczegoinych emitentow (ryzyko kredytowe).

Wprowadzone od dnia 4 pazdziernika 2025 r. zmiany polityki inwestycyjnej, polegajace na zniesieniu minimalnego limitu zaangazowania w
sektor finansowy oraz rozszerzeniu zakresu geograficznego lokat o podmioty majace siedzibe w panstwach OECD, w zatozeniu zmierzajg do
zwiekszenia poziomu dywersyfikacji portfela Funduszu. Potencjalnie moze to zmniejszy¢ ryzyko koncentracji w ramach jednego sektora
gospodarki oraz zmniejszy¢ zaleznos¢ od rynku krajowego.

Jednoczes$nie nalezy podkresli¢, ze zmiana ta nie eliminuje kluczowych ryzyk wynikajacych z polityki inwestycyjnej Funduszu. Podstawowym
obszarem inwestycyjnym pozostaja bowiem niepubliczne instrumenty dtuzne (private debt), ktére charakteryzujg sie wysokim ryzykiem
kredytowym emitentéw oraz brakiem ptynnego rynku wtornego. W konsekwenciji, pomimo szerszych mozliwosci dywersyfikacyjnych,
inwestorzy Funduszu w dalszym ciggu narazeni sg na istotne ryzyko utraty czesci zainwestowanego kapitatu.

W zwigzku z powyzszym, pomimo iz co do zasady obligacje sq postrzegane przez typowego inwestora jako wzglednie bezpieczna klasa
aktywéw, nalezy wskazac, ze inwestycje Funduszu, a tym samym inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne, charakteryzuje sie wyzszym ryzykiem
inwestycyjnym niz fundusze obligacji skarbowych.

Fundusz ocenia istotno$¢ ryzyka nieodzyskania zainwestowanych $rodkéw w obligacje poszczegdinych podmiotow jako wysoka, a jego
prawdopodobienstwo wystapienia jako $rednie.

2) Ryzyko plynnosci (dotyczace lokat)
W zwigzku z faktem, Ze co najmniej 80% warto$ci Aktywéw Funduszu musi by¢ lokowane w aktywa niepubliczne, wystepuje ryzyko znacznego
ograniczenia ptynno$ci lokat Funduszu, co moze przektadac sie zaréwno na ptynno$¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny
uzyskiwane na rynku w przypadku konieczno$ci sprzedazy papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu, w szczeg6lnosci
w przypadku sprzedazy w warunkach wymuszonych. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych, niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét tymi papierami,
moga uniemozliwia¢ lub znaczaco utrudnia¢ dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych w krétkim czasie bez
znacznego wptywu na cene. Ma to szczegdinie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych,
ktére powodujg niestandardowg aktywno$¢ zwigzang z transakcjami na rynku lub zmiany czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$é
inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego. Sytuacja ograniczonej ptynnoSci poszczegdlnych papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

W przypadku pogorszenia sytuacji rynkowej lub sytuaciji finansowej emitentéw, uptynnienie lokat moze by¢ utrudnione, czasochtonne lub
mozliwe jedynie ze znacznym dyskontem. Moze to skutkowa¢ brakiem mozliwosci realizacji ztozonych zadan wykupow.

Fundusz ocenia istotno$¢ ryzyka jako wysokie, a jego prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.
3) Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej przejawia sie w zmianie cen dtuznych instrumentéw finansowych lub inwestyciji, ktérych rentowno$¢ jest
posrednio zalezna od wysokos$ci i zmian stdp procentowych w Polsce lub kraju, na ktéry Fundusz posiada ekspozycje. Wysoko$¢ stp
procentowych stanowi jeden z podstawowych czynnikéw wptywajacych na warto$¢ instrumentéw dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
instrumentow rynku pienieznego takich jak bony czy obligacje. Wysoko$¢ stdp procentowych moze wptywaé takze na sytuacje ekonomiczng
podmiotdw, ktorych aktywa sg lokatami Funduszu. Zmiany poziomu stép procentowych, mogg wptywac na mozliwos¢ osiggniecia celu
inwestycyjnego Funduszu. Poziom stdp procentowych jest waznym czynnikiem z punktu widzenia rentownosci spétek, ktore w swojej
dziatalno$ci korzystajg z finansowania dtuznego, szczegélnie podmiotéw z rynku niepublicznego, ktore jeszcze nie generujg dodatnich
przeptywow pienieznych. Ewentualne podwyzszenie kosztu finansowania diuznego bedzie miato negatywny wptyw na efektywno$¢
finansowa inwestycji Funduszu. Ryzyko stopy procentowej Funduszu obejmuje réwniez ryzyko réznych wysoko$ci stép procentowych,
wiasciwych dla réznych walut, w ktérych denominowane sg poszczegdine aktywa Funduszu.
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Fundusz ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka jako wysokie.
4) Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Ryzyko moze by¢ zwigzane z ograniczong ptynnoscig Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie wtdrnym, jak i nieprzewidywalnocig przysztych
zmian ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zamiarem Funduszu jest ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez
GPW Certyfikatow Inwestycyjnych oraz ich zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN co pozostate Certyfikaty Inwestycyjne, ktére
zostaty dotychczas wyemitowane przez Fundusz, tj. zarejestrowanie ich pod wspoinym kodem ISIN PLIPBNT00018.

Ryzyko braku ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych moze sie materializowa¢ w postaci istotnego ograniczenia albo nawet braku mozliwosci
nabycia lub sprzedazy w krotkim czasie wiekszej liczby Certyfikatdw Inwestycyjnych na rynku, na ktérym zostaly one dopuszczone i
wprowadzone do obrotu. Ponadto, cena rynkowa Certyfikatow Inwestycyjnych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢ rdwniez wolumen obrotu. Kurs Certyfikatéw Inwestycyjnych i
ptynno$¢ ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestordw. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko, ze inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych Certyfikatdw Inwestycyjnych po satysfakcjonujgacej cenie w dowolnym
terminie. Moze sie zdarzy¢, ze kurs notowan Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie na rynku, na ktérym zostaly one wprowadzone do obrotu
lub cena ich sprzedazy zaptacona we wtérnym obrocie, bedzie nizsza niz aktualna Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
ogtoszona przez Funduszu. Nabywanie lub sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie wtérnym moze wigzac sie réwniez z dodatkowymi
kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem rachunku papieréw warto$ciowych, obnizajacymi
ostatecznie stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Majac powyzsze na uwadze, istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako wysokie, natomiast prawdopodobiefistwo jego wystapienia
jako $rednie.

5) Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wtym wywolanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi

Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w tym wywotanej czynnikami militarnymi,
terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowa¢ zatamaniem na $wiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do
znacznej zmienno$ci cen aktywow finansowych. W konsekwenciji zdarzenia takie mogq negatywnie wptywa¢ na wycene aktywow Funduszu
w skutek spadku ich wartoSci, w tym w wyniku pogorszenia warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez podmioty, w ktére Fundusz inwestuje
swoje Aktywa.

Materializacja ryzyka moze wiec skutkowa¢ konieczno$cig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywolywa¢ negatywny
wplyw na poszczegoine sktadniki lokat przyczyniajac sie do spadku ich wartosci.

Ponadto istnieje ryzyko, Zze w sytuacji otrzymania znaczne;j ilo$ci zadar wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, Fundusz nie bedzie w stanie
zrealizowac wszystkich zadan wykupu Certyfikatéw. Ponadto Fundusz w celu zapewnienia $rodkow na obstuzenie zadan wykupu Certyfikatow
zgtaszanych przez inwestoréw moze by¢ zmuszony do sprzedazy posiadanych aktywow po zanizonych cenach, co w efekcie niekorzystnie
wplynie na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny i moze skutkowaé poniesieniem straty przez inwestoréw.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobieristwo jego wystapienia jako $rednie.
6) Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika, w Dni Wykupu, ktére przypadajg w ostatnim Dniu Roboczym
w miesigcu kalendarzowym. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie wskazanej w Statucie. Niniejsze ryzyko polega
na tym, ze w przypadku gdy taczna realizacja zgtaszanych przez Uczestnikéw zadan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych spowodowataby
przekroczenie limitu, o ktorym mowa w Statucie, liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objeta Zadaniami wykupu zostanie proporcjonalnie
zredukowana w odniesieniu do kazdego zadania wykupu. Moze zatem dojs¢ do sytuacii, w ktorej zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
ztozone przez uczestnika Funduszu nie zostanie w petni zrealizowane.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobieristwo jego wystapienia jako $rednie.
7)  Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Przydzielenie inwestorowi Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii jest zwigzane ze spetnieniem warunkéw okreslonych w Statucie. W
przypadku braku ich spetnienia, Fundusz nie bedzie mogt dokonac ich przydziatu.
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Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowac, ze osobie dokonujacej zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
nie zostana przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych mnigjsza niz liczba, na ktérg
zostat ztozony zapis.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystapienia Emitent jako niskie.

8) Ryzyko zwigzane z outsourcingiem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo, na podstawie umowy z dnia 7 stycznia 2021 r., powierzylo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu CVI Domowi
Maklerskiemu sp. z 0.0. (,CVI Dom Maklerski®). Oznacza to, ze od tego dnia decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywow Funduszu nie sg
podejmowane przez Towarzystwo, lecz przez CVI Dom Maklerski.

W zwigzku z tym realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu jest w catosci w gestii podmiotu odrebnego od Towarzystwa i to od skuteczno$ci
podejmowanych przez ten podmiot decyzji inwestycyjnych bedzie zaleze¢ miedzy innymi Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przedmiotowej umowy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu solidarnie z CVI Domem Maklerskim, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore CVI Dom Maklerski nie ponosi
odpowiedzialnoci.

Przedmiotowe ryzyko jest zmniejszane przez ustanowienie w umowie o powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu szeregu
mechanizmoéw na rzecz Towarzystwa o charakterze kontrolno-nadzorczym nad sposobem realizacji powierzonych czynnosci przez CVI Dom
Maklerski w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobiefistwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako $rednie.

9) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane,
indeksowane lub oparte o instrumenty bazowe wyrazone w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych.
Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga przektadac si¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$é
inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wéwczas
zmiany cen papieréw wartosciowych moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobiefstwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako $rednie.
10)  Ryzyko zwigzane z mozliwa zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Fundusz moze dokona¢ zmian statutu, w tym w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu, ktére moga skutkowaé zmiang charakteru Funduszu
oraz skali ryzyka zwigzanej z inwestowaniem w Certyfikaty Inwestycyjne. Przeprowadzenie zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu nie
wymaga zgody Uczestnikow ani, co do zasady, zezwolenia Komisji, oraz moze skutkowa¢ niedostosowaniem profilu Funduszu do profilu
inwestycyjnego inwestora, ktory objat Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobiefstwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako $rednie.

11)  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne

Z inwestycjg w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane s takie ryzyka jak (i) ryzyko
kontrahenta - stanowigce warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, (i) ryzyko rynkowe — oznaczajace ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajacej z wahan wartoci rynkowych pozycii
wchodzacych w sktad Aktywéw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, (iii) ryzyko ptynno$ci — stanowigce ryzyko braku
mozliwo$ci, w odpowiednio krotkim czasie, sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego
negatywnego wptywu na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, (iv) ryzyko bazy — zwiazane z mozliwo$cig wystapienia rozbieznosci w wycenie
Instrumentu Pochodnego oraz instrumentu bazowego, ktérego dany instrument pochodny dotyczy.

Istotnym ryzykiem przy inwestowaniu w Instrumenty Pochodne jest rowniez ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z tym, ze w Instrumenty
Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokoSci nizszej niz
wartos¢ Instrumentu Bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$C¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, a mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka i prawdopodobiefstwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie.
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12)  Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica

W ramach przedmiotowego ryzyka nalezy wskaza¢ nastepujace gtéwne grupy ryzyka:

a) ryzyko specyficzne emitenta — ryzyko zwigzane jest z w szczegdlnosci z polityka inwestycyjng emitenta jednostek uczestnictwa
(funduszu inwestycyjnego). Niekorzystne decyzje inwestycyjne, a takze materializacja ryzyk inwestycyjnych doprowadzi¢ moga do
spadku wartosci aktywow funduszu i w efekcie prowadzi¢ do spadku warto$ci nabytych jednostek uczestnictwa.

b) ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego skiadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja
fundusze inwestycyjne, s one zobowigzane ujawniaé sktad ich portfeli inwestycyjnych wytacznie okresowo, co powoduije, iz
zarzadzajacy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy jednostek uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej
wyceny aktywéw funduszu oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucii;

c) ryzyko ptynnosci — zgodnie z regulacjami, ktérym podlegaja fundusze inwestycyjne, moga one zawiesi¢ zbywanie jednostek
uczestnictwa m. in. wéwczas, gdy przekroczone zostang okreslone w statucie limity wysokosci warto$ci aktywow netto lub jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu. Powyzsze wptywa na
ograniczenie ptynnosci lokaty w jednostki uczestnictwa, a w przypadku znacznego zaangazowania w te jednostki — takze na
mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw, co moze negatywnie wptynaé na wartos¢ Aktywdw Funduszu;

d) ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego przez emitenta — fundusz inwestycyjny nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
wobec czego inwestycja w jednostki uczestnictwa moze nie doprowadzi¢ do oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a w skrajnych
przypadkach wigzac sie z utratg catego zainwestowanego kapitatu.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako niska, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako $rednie.
13)  Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy, obowigzkiem Depozytariusza jest m.in. prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

Istnieje ryzyko wystapienia zdarzen niezaleznych od Funduszu, majacych wptyw na bezpieczenistwo przechowywanych Aktywéw Funduszu,
w tym bleddw, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi Depozytariusz lub inne osoby. Konsekwencje wystapienia takich zdarzen moga wywiera¢
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywéw Funduszu, a w konsekwenciji na warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobiefistwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie.

14)  Ryzyko skrocenia lub przedtuzenia okresu subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych

Zgodnie ze Statutem Fundusz ma prawo zmiany terminu zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii, w tym
takze w trakcie trwania okresu przyjmowania zapisow na nie.

W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapiséw, istnieje ryzyko, Ze inwestor nie bedzie mégt ztozy¢ skutecznego i waznego zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne w zaplanowanym przez siebie terminie.

Natomiast w przypadku przedtuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne, $rodki z ich emisji zostang zainwestowane
przez Fundusz p6zniej niz wynikatoby to z pierwotnego harmonogramu emis;ji takich Certyfikatow Inwestycyjnych, a w dalszej konsekwencji,
Ze inwestor bedzie mégt rozporzadza¢ Certyfikatami Inwestycyjnymi dopiero w pdzniejszym terminie.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Fundusz ocenia jako niska, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako Srednie.

15)  Ryzyko zawieszenia lub wycofania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii Fundusz moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn
zawiesi¢ ich Oferte, co bedzie réwnoznaczne z jej przeprowadzeniem w pdzniejszym terminie albo z catkowitym odstgpieniem od jej
przeprowadzania w przyszto$ci.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobiefistwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie.
16)  Ryzyko wyceny, w tym biednej wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane bedg a zobowigzania Funduszu ustalane wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej przy zastosowaniu
zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku
instrumentoéw nienotowanych na Aktywnym Rynku z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejéciowych, moze odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci. Dodatkowo, ze wzgledu na mozliwe zmiany Statutu, w tym wynikajace z
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koniecznosci dostosowania jego postanowien do zmieniajacych sie przepiséw prawa oraz praktyki rynkowej, mogg ulec zmianie zasady
wyceny Aktywdw Funduszu, co rowniez moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto Funduszu, inwestor sktadajacy zapis na Certyfikaty Ofererowane danej serii moze w rezultacie
naby¢ je po zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do warto$ci godziwej, natomiast Uczestnik Funduszu, ktéry ztozyt Zadanie wykupu — w
przypadku btednej wyceny (zanizonej) — otrzyma zanizone $wiadczenie w ramach rozrachunku wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
wykupionych przez Fundusz. Réwniez zanizone $wiadczenie otrzyma Uczestnik Funduszu w razie wyptaty przez Fundusz przypadajacej mu
kwoty likwidacyjnej w razie likwidacji Funduszu. Btedna wycena Aktywéw Netto Funduszu moze mie¢ rowniez negatywny wptyw na ustalenie
ceny sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtérnym przez Uczestnika Funduszu dokonujgcego ich sprzedazy po zanizonej lub
zawyzonej Wartosci Aktywdw Netto przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszonej przez Fundusz.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie.
17)  Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty przez Fundusz wynikajace z nieodpowiednich lub wadliwych proceséw wewnetrznych
Towarzystwa, btedow popetnianych przez pracownikéw, nieprawidtowego dziatania lub niedostepnosci systemoéw informatycznych oraz
niekorzystnych zdarzenn zewnetrznych. Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: procesy, ludzie, systemy oraz zdarzenia
zewnetrzne. Ryzyko procesow przejawia sie¢ w szczegdlnosci btednym lub opdznionym rozliczeniem transakciji, nieprawidiowg wyceng
Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub btedami w obstudze zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa. Ryzyko zasobdw ludzkich
przejawia si¢ w szczegoélnosci btedami pracownikéw wynikajacymi z nieuwagi lub naruszenia procedur, w tym przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Ryzyko systeméw i ICT przejawia sie w szczegolnosci awarig lub niedostepnoscia systemoéw informatycznych
Towarzystwa lub podmiotow $wiadczacych na jego rzecz ustugi ICT, uniemozliwiajacg przeprowadzenie wyceny Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, rozliczenie transakcji lub obstuge zlecen uczestnikow. Ryzyko zdarzen zewnetrznych przejawia sig¢ w szczegdlno$ci stratami
wynikajacymi z klesk zywiotowych, sytuacji zagrozenia epidemicznego lub awarii infrastruktury krytycznej pozostajacych poza kontrolg
Towarzystwa.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie.

18)  Ryzyko cyberbezpieczeristwa (ryzyko teleinformatyczne)

Ryzyko cyberbezpieczenstwa to ryzyko poniesienia straty lub zaktdcen w dziatalno$ci Funduszu wynikajace z naruszenia bezpieczenstwa
systeméw teleinformatycznych Towarzystwa, Depozytariusza lub innych podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie czynno$ci zwigzanych
z funkcjonowaniem Funduszu, w tym na skutek atakoéw hakerskich, dziatania zto$liwego oprogramowania lub nieuprawnionego dostepu do
danych. Ziszczenie sie tego ryzyka moze prowadzi¢ w szczegélnosci do bteddw lub opdznien w wycenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu,
niemozno$ci przyjmowania i realizacji zlecer dotyczacych jednostek uczestnictwa lub utraty poufno$ci danych uczestnikéw.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobiefistwo jego wystapienia Fundusz ocenia jako niskie

6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wtasnego albo zawarcia umowy
ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty witasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe fundusze
wiasne. Towarzystwo oblicza wymog dotyczacy dodatkowych funduszy wtasnych na koniec kazdego roku obrotowego i w razie koniecznosci
dokonuije ich zwigkszenia.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub
ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywéw, ze
wskazaniem podmiotéw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem
konfliktéw interesow, ktore moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania.

Towarzystwo powierzylo zarzadzanie portfelem Funduszu na rzecz CVI Dom Maklerski sp. z 0. z siedzibgq w Warszawie (,Zarzadzajacy”).

Zarzadzajacy portfelem jest uprawniony i zobowigzany m.in. do:
1. Podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Portfela Funduszu,
2. dokonywania lokat Aktywoéw Funduszu w najlepiej pojetym interesie Funduszu oraz uczestnikéw Funduszu,
3. wykonywania w imieniu Funduszu uprawnien korporacyjnych w spétkach portfelowych,

10



ipopema

INFORMACJA DLA KLIENTA IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

4. zapewnienia dziatan, majacych na celu realizacje celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w Statucie Funduszu, w tym dotozenia
najwyzszej staranno$ci w zakresie realizacji celu inwestycyjnego Funduszu oraz nadzoru nad realizacjg celu,

5. dokonywania analiz rynkowych i wyszukiwania aktywéw bedacych potencjalnie przedmiotem lokat Funduszu do portfela oraz ich
selekcji zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu,

6. wyboru, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego, zewnetrznych doradcow dla Funduszu, o ile korzystanie z ich ustug przez
Fundusz okaze sig konieczne oraz wspétpraca z takimi doradcami;

Oprocz zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Zarzadzajacy zarzadza réwniez portfelami inwestycyjnymi innych funduszy
inwestycyjnych, ktérych cele i strategie inwestycyjne moga czesciowo pokrywaé ze strategia Funduszu.

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacii dla klienta nie zawarto zadnych uméw powierzenia przechowywania aktywéw. Umowy powierzenia
przechowywania aktywdw moga by¢ zawarte w trakcie trwania Funduszu i moga dotyczy¢ czesci aktywow, ktdre ze wzgledu na ich charakter
nie mogg by¢ zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez depozytariusza ani przechowywane przez
depozytariusza (np. jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

8. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych zwolnienie si¢ przez niego z
tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialno$ci.

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy, obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97 Rozporzadzenia 231/2013, obejmuja;

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu;
3) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych

prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub speiajace w tym
zakresie wymagania okreslone w prawie wspéinotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkow Funduszu, o ktorych mowa w ppkt 3) — 8) powyzej, co najmniej przez
stalg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych
czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw zobowigzany jest dziata¢ w sposob rzetelny, dochowujac najwyzszej starannosci
wynikajacej z profesjonalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych przepisami
Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papieréw wartosciowych zapisywanych na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywéw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktdre nie
mogq byC¢ zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu
finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktérych mowa powyzej Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wyltaczona albo ograniczona w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolnic si¢ od odpowiedzialnosci, wytacznie jezeli wykaze, ze
utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczeg6Inosci udowodni, ze
spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:
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a) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwenciji jakiegokolwiek dziatania lub
zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktérej przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentéw
finansowych;

b) Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktore doprowadzito do utraty mimo podjecia wszelkich srodkow
ostrozno$ci, ktérych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechna praktyka branzowg;

c) Depozytariusz nie mégt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej starannosci.

Szczego6towe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialno$ci okre$la art. 101 Rozporzadzenia 231/2013.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow.
Opis metod i zasad wyceny aktywow szczegdtowo okre$la rozdziat IX statutu Funduszu.
10. Opis zarzadzania ptynnoscia.

Przez ptynno$¢ funduszu inwestycyjnego nalezy rozumie¢ zdolno$¢ do zamiany sktadnikdw aktywéw takiego funduszu na gotéwke bez istotne;
straty. Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci jest zapewnienie wystarczajacej ptynnosci umozliwiajacej obstuge biezacych przeptywow w
ramach danego funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz monitorowanie jak szybko i bez straty jego aktywa mogg by¢ zamienione na
gotowke w réznych warunkach rynkowych.

W Towarzystwie obowigzujq skuteczne sformalizowane systemy i procedury zarzadzania ptynno$cig uwzgledniajace strategie inwestycyjna,
profil ptynnosci oraz okre$long statutem danego funduszu inwestycyjnego zamknietego polityke wykupu certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie
z ww. regulacjami, Towarzystwo w szczegolnoSci:

- utrzymuje w kazdym funduszu inwestycyjnym zamknietym poziom ptynno$ci odpowiedni do jego zobowigzan bazowych. Poziom
ptynnosci funduszu kalkulowany jest w oparciu o przeptywy z portfela lokat (odsetki, amortyzacje nominatu) oraz zapadalno$¢
poszczegolnych sktadnikow lokat w ramach tzw. Portfela Inwestycji Docelowych, a takze z uwzglednieniem udziatu w aktywach
Funduszu Portfela Inwestycji Ptynnych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego
do celéw uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynni¢ te aktywa;

- monitoruje profil ptynnosci portfela kazdego funduszu inwestycyjnego zamknietego, uwzgledniajac udziat pojedynczych sktadnikow
aktywow, ktére moga mie¢ istotny wptyw na ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnosci i zobowigzania, warunkowe lub inne, ktore moze
posiada¢ taki fundusz w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych.

- posiada odpowiednig wiedze i informacje na temat ptynnosci aktywow, w ktdre fundusz inwestycyjny zamknigty zainwestowat lub
zamierza zainwestowaé.

W Towarzystwie jednostkg odpowiedzialng za pomiar ryzyka ptynnoéci funduszy inwestycyjnych jest Biuro Ryzyka. Biuro Ryzyka dokonuje
pomiaru ryzyka ptynnosci lokat w dedykowanym systemie informatycznym z czestotliwo$cig miesieczna, oddzielnie dla kazdego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo. Biuro Ryzyka dokonuje monitoringu i pomiaru ryzyka za pomoca
opracowanego systemu limitéw odrebnego dla kazdego funduszu inwestycyjnego, przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w jego statucie
dotyczacych wykupu/umarzania certyfikatow inwestycyjnych.

Dodatkowo Biuro Ryzyka co kwartat przeprowadza testy warunkéw skrajnych ptynnosci w ramach ktérych analizie podlega zdolno$¢ danego
funduszu inwestycyjnego zamknigtego do obstuzenia kliku potencjalnych scenariuszy odno$nie umorzen certyfikatow inwestycyjnych.

W przypadku przekroczenia limitéw ryzyka ptynnosci Biuro Ryzyka informuje niezwtocznie o tym fakcie jednostke odpowiedzialng za
zarzadzanie danym funduszem inwestycyjnym zamknietym oraz Zarzad Towarzystwa. Dodatkowo nie rzadziej niz raz na kwartat Biuro Ryzyka
przygotowuje dla Zarzadu Towarzystwa kwartalny raport w zakresie aktualnego poziomu ryzyka ponoszonego przez kazdy fundusz oraz
przekroczenia albo prawdopodobnego przekroczenia ustalonych dla niego limitéw ryzyka, w tym ryzyka ptynno$ci.

Niezaleznie od wskazanych powyzej zasad zarzadzania ptynno$cig stosowanych w odniesieniu do Funduszu, Inwestor powinien mie¢ na

uwadze, ze ze wzgledu na przedmiot lokat Funduszu ptynnos¢ inwestycji bedzie znacznie ograniczona. Aktywa Niepubliczne bedg bowiem
docelowo stanowi¢ co najmniej 80% wartosci aktywow Funduszu.

11.  Opis procedur objecia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
Opis procedury objecia Certyfikatow Inwestycyjnych wskazany zostat w art. 21 statutu Funduszu.

12. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikdw Funduszu albo opis preferencyjnego traktowania
poszczegolnych uczestnikdw, z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem lub z Towarzystwem,
jezeli maja miejsce.
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Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujace jednakowe prawa majatkowe.
Fundusz nie réznicuje praw majatkowych uczestnikéw Funduszu posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz.
Z posiadaniem Certyfikatow zwigzane sg nastepujace prawa:

1) prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw,
2) prawo do zgdania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
3) prawo do zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

13. Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw Funduszu oraz maksymalna
ich wysokosé.

a) Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Inwestycyjne moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
(,Optata za Wydanie”), wynoszaca nie wiecej niz 4% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat. Optata za Wydanie
nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego, Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o warto$¢
naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowiazujacymi w momencie powstania obowigzku podatkowego. Skala i
wysoko$¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji na Certyfikaty
Inwestycyjne danej serii.

b) Towarzystwo moze pobiera¢ optate manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych w wysoko$ci do 3% warto$ci wyptacanych
Srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej ustalana jest w drodze uchwaty
Zarzadu Towarzystwa i publikowana w tabelach optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu albo informacja o miejscu udostepnienia tego sprawozdania.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 202 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.

15. Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie certyfikatu inwestycyjnego oraz
informacja o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych.

Fundusz udostepnia informacje o ostatniej Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w ujeciu historycznym na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

16. Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania $wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci.

Fundusz nie wyznaczyt jeszcze prime brokera.
17. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

Informacije, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy udostepniane beda stronie internetowej na www.ipopematfi.pl.

Informacje w zakresie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia, zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowe;j
Funduszu, prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwaranciji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego

dzwigni finansowej beda udostepniane niezwlocznie.

Pozostate informacje bedg udostepniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.

Iv. INFORMACJE WYMAGANE NA PODSTAWIE ART. 14 UST. 112 ROZPORZADZENIA 2015/2365
1. Dokonujac lokat Aktywéw, Fundusz:

a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych,
b.  nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

13


http://www.ipopematfi.pl/
http://www.ipopematfi.pl/

ipopema

INFORMACJA DLA KLIENTA IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH

2.  Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie ich
stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw WartoSciowych poprzez:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek Papieréw Wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg Papiery Warto$ciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw

Wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg Papiery Warto$ciowe lub prawa gwarantowane do Papieréw Wartociowych.
Udzielanie pozyczek Papieréw Warto$ciowych lub zacigganie pozyczek Papierow Wartosciowych - oznacza transakcje, poprzez
ktérg Fundusz przekazuje Papiery WartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rbwnowaznych
Papieréw WartoSciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla Funduszu przekazujacego Papiery
Warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki Papierow Wartociowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu
Papiery Warto$ciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki Papierow Warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” - oznacza transakcje, w
ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa do Papierow Wartosciowych, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup Papieréw Wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okre$lone;
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego Papiery Warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji
repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) - oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktéra Fundusz przenosi
na drugq strone Papiery WartoSciowe lub gwarantowane prawa do Papieréw Wartosciowych, gdy gwarancii takiej udzielita uznana
gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego Papieru
Warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego Kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakciji jest zobowigzanie do odkupu tych
papierdw lub zastepczych Papierdw Warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego Papiery Wartosciowe transakcja ta stanowi
umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego

w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie $rodkami ptynnymi Funduszu oraz

zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczeg6lnych rodzajéow TFUPW.

a) Rodzaje aktywow, ktdre moga byé przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne papiery warto$ciowe.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji.
Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktore moga by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% warto$ci Aktywow Funduszu.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegéinych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze wynosi¢ 0% do 20% warto$ci Aktywdw Funduszu.

4.  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegoinym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla
oceny kredytowej Kontrahenta, w szczegoinosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego
sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty, w szczegdlnosci banki krajowe, instytucje kredytowe lub banki zagraniczne
z siedzibg w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstwach nalezacych do OECD.

5.  Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw aktywoéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, plynnosci, a takze zasad dywersyfikac;ji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, dtuzne Papiery Warto$ciowe, w szczeg6lnoSci dtuzne Papiery
Warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP.
Diuzne Papiery Warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 10 lat.
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Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikaciji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

nie dotyczy

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich
jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych
przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji i kontraktéw zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

a)  ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzer zewngtrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac np.
btednym lub op6znionym rozliczeniem transakcji, bfednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw
komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkoSci zdarzer zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

b)  ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwoSci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru Warto$ciowego,
ktory moze okazac si¢ instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko Kontrahenta — w przypadku, gdy Kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcji Fundusz moze
ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat, ryzyko to w szczegdlno$ci odnosi sie do
wystapienia sytuacji niewyptacalnosci Kontrahenta,

d)  ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem Papieréw Warto$ciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym z masy
upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e)  ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajacych
prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transaki,

f)  ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy Kontrahent Funduszu ponownie uzywa
Papieréw Wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej Kontrahent nie odzyska tych Papieréw
Warto$ciowych w terminie pozwalajacym mu na wywigzanie sie z obowigzkdéw wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem,

g)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny Papieru WartoSciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcii,

h)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie Papieréw Wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakc;i.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza
Funduszu).

Aktywa podlegajace TFUPW, przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowienn Rozporzadzenia 2015/2365, przepisdw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu oraz
informacji zamieszczonych ponizej, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zgodnie z przepisami Ustawy, aktywa Funduszu przechowywane przez depozytariusza nie moga by¢ przez depozytariusza wykorzystywane
we wasnym imieniu i na wiasny rachunek.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje Finansowane
z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu
lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powiazane z Towarzystwem.

a)  Catos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.
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b)  Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z
przepiséw prawa.

c)  Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegbinosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne, sa pokrywane
przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

d)  Niektore z kosztdw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.
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