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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Oferta publiczna Certyfikatow Oferowanych jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Rzeczypospolitej Polski Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja ani oferta nabycia. Prospekt ani
Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestraciji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie
poza Rzeczpospolita Polska, w szczegdlnosci na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.
Certyfikaty Oferowane objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy Inwestor zamieszkaty bgdz majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapoznac¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktére mogg sie do niego
stosowac.

Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 009 Funduszu,
700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010 Funduszu, 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 011 Funduszu,
700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 012 Funduszu, 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013 Funduszu,
700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 014 Funduszu, 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015 Funduszu,
700.000 Certyfikatébw Inwestycyjnych serii 016 Funduszu, 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 017
Funduszu, 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018 Funduszu oraz 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 019
Funduszu, i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW (rynek podstawowy) nie mniej niz 10.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009 — 011,
a takze nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 012 - 019.

Poszczegolne emisje Oferowanych Certyfikatow danej serii dojdg do skutku, jezeli w ramach poszczegdlnej emisji zostang
zebrane i nalezycie optacone zapisy na nie mniej niz 10.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009 - 011 oraz na nie mniej
niz 5.000 Certyfikatéow Inwestycyjnych serii 012 - 019.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktéw Obstugi Klienta
prowadzgcych zapisy znajduje sie na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej i Towarzystwa.

Firmg Inwestycyjng posredniczacg w oferowaniu Certyfikatdow Oferowanych jest IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna,
z siedzibg w Warszawie przy ul. Proznej 9.

Niniejszy Prospekt wraz z Suplementami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet na  stronach internetowych Towarzystwa  (www.ipopematfi.pl) oraz Firmy  Inwestycyjnej
(www.ipopemasecurities.pl). Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie Suplementéw do Prospektu
w trybie okreslonym w Rozporzgdzeniu 2017/1129 lub komunikatéw aktualizujgcych w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie.

Podmiot udostepniajacy Prospekt jest obowigzany, na zgdanie osoby zainteresowanej zgtoszone w terminie waznosci
Prospektu, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w postaci drukowanej w miejscu przyjecia zgdania.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 29 kwietnia 2022 r. Prospekt
zostat zatwierdzony przez KNF jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone przez
Rozporzadzenie 2017/1129. Zatwierdzajgc Prospekt Komisja Nadzoru Finansowego nie weryfikuje ani nie zatwierdza
modelu biznesowego Funduszu, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cig, oraz ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem Certyfikatow Oferowanych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Niniejszy Prospekt zachowuje waznos¢ przez 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, pod warunkiem ze zostat
uzupetniony jakimkolwiek Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowigzek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczgcych czynnikéw, istotnych btedéw lub istotnych niedokfadnosci nie
ma zastosowania gdy Prospekt straci waznos¢.

Firma Inwestycyjna: Doradca Prawny:
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1. Podsumowanie
. Wprowadzenie zawierajace ostrzezenia

Ostrzezenia

1. Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.

2. Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Oferowane powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora catosci Prospektu.

3.  Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes$¢ inwestowanego kapitatu.

4. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie — skarzacy Inwestor moze,
na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania
sgdowego

5.  Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyly podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie,
jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie wprowadza w btad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czgsciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych
informacji majgcych poméc Inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane.

6. Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Informacje podstawowe

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot Oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod
identyfikacyjny papieréw wartosciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od 009 do 019 beda (po ich wyemitowaniu) papierami
wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Certyfikaty Oferowane bedg rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Certyfikaty Inwestycyjne
poszczegolnych serii zostang objete wnioskiem Emitenta o ich zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN, co Certyfikaty
Inwestycyjne poprzednich serii dotychczas zarejestrowane w KDPW pod wspolnym kodem ISIN PLMPFIZ00018, oraz wnioskiem o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW. Zamiarem Emitenta
jest, aby Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii byly rejestrowane w KDPW pod jednym i tym samym kodem ISIN PLMPFIZ00018,
jednakze w razie niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatdw Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW, wéwczas Certyfikaty Oferowane takiej serii zostang zarejestrowane w KDPW pod innym
kodem ISIN niz kod, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)

Nazwa: IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 22.01.2020 r. - 29.03.2021 r. Lumen Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 25.03.2019 . - 21.01.2020 r.: Lartiq Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 11.12.2017 r. - 24.03.2019 r. Trigon Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
w okresie 16.11.2015r. - 10.12.2017 r.: Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 236 93 00
Numer fax: +48 22 236 93 90
Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl
Adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl
LEL: 259400WO6PYLKMXSM140
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej, w tym jego LEI
Nazwa: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 236 92 00
Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl
Adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl
LEI: 259400QHG4C6452WLF35
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Doradcy Prawnego
Nazwa: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow
i Radcow Prawnych sp.j.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Warecka 11A, 00-033 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 463 40 00
Numer faksu: +48 22 468 86 40
Adres poczty elektronicznej: mww@mwwlaw.pl
Adres strony internetowej: www.mwwlaw.pl
Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu, ktory zatwierdza Prospekt
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 262 58 00
Numer fax: +48 22 262 51 11
Adres poczty elektronicznej: knf@knf.gov.pl
Adres strony internetowe;j: www.knf.gov.pl

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 29 kwietnia 2022 r.

Niniejszy Prospekt zachowuje wazno$¢ przez 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia, pod warunkiem ze zostat uzupetniony jakimkolwiek
Suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych
znaczgcych czynnikdéw, istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt straci waznos$¢.

1. Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentem Certyfikatow Oferowanych?
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)
Nazwa: IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety



Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj zatozenia: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
LEI: 259400WO6PYLKMXSM140

Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wiekszo$¢ gtoséw w Radzie Inwestoréw Funduszu.

Dane cztonkéw zarzadu Towarzystwa, dane zarzadzajacych Funduszem: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajgc jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. W skfad zarzadu Towarzystwa
zarzadzajacego Emitentem wchodzg: Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu, Katarzyna Westfeld - Cztonek Zarzadu, Pawet Jackowski —
Cztonek Zarzadu oraz Tomasz Mrysz — Czionek Zarzadu. Portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzadzajg: Pawet Jackowski, Sebastian
Trojanowski — doradca inwestycyjny (numer licencji doradcy inwestycyjnego: 385), Piotr Jan Huminski, Szymon Juszczyk (numer licencji
doradcy inwestycyjnego: 520) oraz Michat Ficenes (numer licencji doradcy inwestycyjnego: 547).

Dane biegtych rewidentéw: BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie (02-676), ul. Postepu 12,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000729684, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355, tel. 22 543
16 00, mail: office@bdo.pl, strona www: bdo.pl jest podmiotem uprawnionym do przegladéw i badania sprawozdan finansowych Emitenta.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?
Informacje dodatkowe dotyczgce Emitenta (dane na dzien 31 marca 2022 r.)

) N WAN ogétem . N WANCI Historyczne wyniki
Seria Certyfikatéw (PLN) Liczba Certyfikatow (PLN) Funduszu* (%)
Seria 001 3.400.986,04 24 767 137,32 37,32%
, Seria 002
Zrodfo: Towarzystwo
*wyniki liczone od ceny emisyjnej Certyfikatu
Rachunek wyniku z operacji Emitenta — kluczowe informacje finansowe
31.12.2021 r. 31.12.2020 . 31.12.2019r.
Przychody z lokat* 10 31 145
Wynik z operacji* 115 1701 1182
Zysk netto/(strata)* 120 1701 1182
Opfata za wyniki (naliczona*) 16 444 163
Opfata stata za zarzadzanie Emitentem na rzecz
Towarzystwa (naliczona*) 217 224 123
Wszelkie inne Lstotne opfaty (naliczone) na rzecz 242 267 569
ustugodawcow
Zysk przypadajacy na Certyfikat* 4,83 44,17 26,87

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r.
(dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu audytora)
*dane w tys.

Bilans Emitenta — kluczowe informacje finansowe

31.12.2021r. 31.12.2020 . 31.12.2019r.
Aktywa netto ogétem 4179 6 316 6 062
Wskaznik dzwigni
obliczona metodg zaangazowania 99,11% 100,98% 188,25%
obliczona metodg brutto 180,73% 175,73% 191,46%

Zrédio: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020
r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu audytora)

Sprawozdania audytora z badania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2019 — 2021 w odniesieniu do historycznych
informaciji finansowych nie zawieraly zastrzezen.

Jakie sg kluczowe ryzyka wlasciwe dla Emitenta?

Ryzyko rynkowe oraz wptywu otoczenia makroekonomicznego, w ktérym funkcjonuje Emitent: Ceny instrumentéw finansowych na
gietdach lub innych rynkach zorganizowanych, na ktérych inwestuje Fundusz ciggtym zmianom w zalezno$ci od ogélnej sytuacji na rynku,
w tym od stanu aktualnej koniunktury gietdowej. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu podlega wahaniom ze wzgledu na szczegdlne
wiasciwosci instrumentéw finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczace ich emitentéw. Na zmienno$é cen notowan instrumentow
finansowych ma réwniez istotny wptyw otoczenie makroekonomiczne gospodarek, m.in.: stopien nieréwnowagi makroekonomicznej
(deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezacych), tempo wzrostu gospodarczego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji,
wysokos¢ stdp procentowych. W zwigzku z przeprowadzong oceng prawdopodobienstwa wystapienia powyzszego ryzyka Emitent ocenia
jako $rednie, natomiast jego istotnos¢ na sytuacje Emitenta jako wysokg z uwagi na jego potencjalnie wysoki wptyw na mozliwg zmiane
wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu, jego dziatalno$¢ operacyjng, realizacje przyjetej strategii inwestycyjnej i sytuacje finansowa.
Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu oraz jej zmiang: Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze
dokonywac istotnych zmian w zakresie udziatu lokat przez co Fundusz moze szeroko inwestowac¢ w instrumenty udziatowe oraz dtuzne.
W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowac sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Towarzystwo
jest uprawnione do dokonania zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu co moze skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu na bardziej
ryzykowny. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

Ryzyko wynikajgce ze stosowania strategii inwestycyjnej majacej na celu dazenie do osiggnigcia dodatnich stop zwrotu
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych. Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada aktywne lokowanie Aktywow
Funduszu w lokaty o zréznicowanym charakterze (instrumenty udziatowe, pochodne, diuzne, tytuly uczestnictwa, depozyty bankowe,
waluty, inne papiery wartosciowe), denominowane w réznych walutach i notowane na wielu rynkach. Wyniki Funduszu mogg okazac sie
niesatysfakcjonujgce w kontekscie celu inwestycyjnego Funduszu, w tym skutkowac poniesieniem przez Fundusz straty. Istotnos¢
powyzszedo ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sektorowa i geograficzng lokat Funduszu: Fundusz lokuje Aktywa Funduszu przede wszystkim
(zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w specyficzny sektor gospodarki zwigzany z ochrong zdrowia i innowacjami. Z uwagi na powyzsze
Warto$¢ Aktywdédw Netto bedzie uzalezniona od kondycji tych branz oraz postrzegania tych gatezi gospodarki przez inwestoréw.



Niekorzystna sytuacja w tych sektorach gospodarki, moze mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi,
terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi: Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi, w szczegélnosci pandemig COVID-19
oraz wojng w Ukrainie, moze skutkowa¢ zatamaniem na $wiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennos$ci cen
aktywow finansowych. W konsekwencji zdarzenia takie mogg negatywnie wptywac¢ na wycene aktywoéw Funduszu, jak réwniez mogg
skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowych $rodkéw na inwestycje lub narazeniem na wycofanie $rodkéw z Funduszu przez
Uczestnikow. Materializacja ryzyka moze skutkowa¢ koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywotywac¢
negatywny wplyw na poszczegdlne skfadniki lokat. Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz moze dotyczy¢ ono
wszystkich klas aktywow, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

Ryzyko walutowe: W zwigzku z mozliwoscig dokonywania przez Fundusz inwestycji zarbwno w waluty jak i w papiery warto$ciowe
denominowane w walutach obcych, czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych
moga przektada¢ sie negatywnie na spadek wartosci walut obcych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W zwigzku
z przeprowadzong oceng prawdopodobienstwa wystgpienia powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, a jego istotno$¢ na sytuacje
Emitenta jako $rednie.

I, Kluczowe informacje na temat Certyfikatow Oferowanych

Kluczowe informacje na temat Certyfikatow Oferowanych zostajg przedstawione ponizej na podstawie dokumentu zawierajgcego
Kluczowe Informacje dla Funduszu.
Dokument zawierajacy kluczowe informacje IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny

ipopema Zamkniety

CEL

Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest
wymagane prawem, aby poméc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim
zwiazanych, a takze pomdc w poréwnywaniu go z innymi produktami.

PRODUKT

Nazwa produktu: IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz"), nr wpisu w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy: RFl 1244,
Identyfikator krajowy Funduszu: PLFIZ000519

Tworca PRIIP: IPOPEMA TFI S.A.

Adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Kontakt telefoniczny: +48 22 236 93 00

Organ nadzorujacy: Komisja Nadzoru Finansowego

Data dokumentu: 2021-04-02

CO TO ZA PRODUKT?

Rodzaj: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2020 roku,
poz. 95, z pdzn. zm.), zwanej dalej “Ustawg”, emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne, ktére bedg oferowane
wytacznie w drodze oferty publicznej oraz bedg dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie

Cele: Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Docelowy inwestor indywidualny: Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw: posiadajgcych nadwyzki finansowe i sktonnych zainwestowac czesé¢

$rodkéw w instrumenty finansowe o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym; zainteresowanych inwestycja, ktéra
daje mozliwos¢ wykorzystania potencjatu finansowego na rynkach krajowych i zagranicznych; zainteresowanych
dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego; majacych dtugoterminowy horyzont inwestycyjny (minimum
3 lata) oraz akceptujacych podwyzszone ryzyko inwestycyjne i zmiennos¢ wyniku inwestycyjnego.

JAKIE SA RYZYKA | MOZLIWE KORZYSCI?

Wskaznik ryzyka

0golny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest

prawdopodobienistwo straty pieniedzy na produkcie z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie mamy mozliwosci wyptacenia pieniedzy.

/?\ Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt przez 3 lata.
/

Sklasyfikowalismy produkt jako 5 na 7, co stanowi Srednio wysoka klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikdw oceniane s
jako $rednio duze, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie wptyna na naszg zdolno$¢ do wyptacenia Ci pieniedzy.

Opis rodzajéw ryzyka majgcych istotne znaczenie dla Funduszu, ktére nie zostaty uwzglednione przez syntetyczny wskaznik ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - wynikajace z btedéw ludzkich, a takze z btedéw w procesach i procedurach,

b) ryzyko kontrahenta - wynikajace z mozliwosci niewywigzania sie partnera transakcji na lokatach Funduszu ze swoich zobowigzarn,

c) ryzyko ptynnosci - dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktéry moze okazac sie
instrumentem o ograniczonej ptynnosci.

Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ czes¢ lub cato$¢ swojej inwestycji.

Scenariusze dotyczace wynikow - optacenie pojedynczej inwestycji:

Inwestycja 40 000,00 PLN
Scenariusze 3lata
(zalecany okres
utrzymywania)
Scenariusz warunkéw skrajnych Jaki zwrot mozesz 24 472,00 22 838,00 20520,00
otrzymac po odliczeniu
kosztow



Sredni zwrot w kazdym -38,82% -24,44% -19,95%
roku
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz 36 632,00 39 102,00 42 408,00
otrzymac po odliczeniu
kosztéw
Sredni zwrot w kazdym -8,42% -1,13% 1,97%
roku
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz 43 662,00 50 046,00 57 342,00
otrzymac po odliczeniu
kosztow
Sredni zwrot w kazdym 9,16% 11,85% 12,76%
roku
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz 51 604,00 63 536,00 76 950,00
otrzymac po odliczeniu
kosztow
Sredni zwrot w kazdym 29,01% 26,03% 24,37%
roku
W tej tabeli pokazano, ile pieniedzy mozesz dostac z powrotem w ciggu 3 lat w réznych scenariuszach przy zatozeniu, ze inwestujesz 40.000 PLN.
Przedstawione scenariusze pokazuja, jakie wyniki mogtaby przynies¢ Twoja inwestycja. Mozesz poréwnac je ze scenariuszami dotyczacymi innych
produktow.
Przedstawione scenariusze sg szacunkami przysztych wynikdw opartych na dowodach z przesztosci oraz na zmiennosci wartosci tej inwestycji i nie
stanowia doktadnego wskaznika. Twoj zwrot bedzie rdznit sie w zaleznosci od wynikéw na rynku i dtugosci okresu utrzymywania produktu.
Scenariusz warunkoéw skrajnych pokazuije, ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglednia sytuacji, w ktérej nie
jestesmy w stanie wyptaci¢ Ci pieniedzy.
Przepisy podatkowe panstwa macierzystego Inwestora mogg mie¢ wptyw na rzeczywisty wyptacony zysk. Przedstawione dane liczbowe obejmuja
wszystkie koszty samego produktu, ale mogg nie obejmowac wszystkich kosztéw, ktdére ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi. W danych
liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na wielkos¢ zwrotu.
CO SIE STANIE, JESLI IPOPEMA TFI S.A. NIE MA MOZLIWOSCI WYPLATY?
IPOPEMA TFI S.A. nie jest zobowigzana do wyptaty swiadczen na rzecz Inwestora. Podmiotem zobowigzanym do wyptaty $rodkdw pienigznych
Inwestorowi jest Fundusz. Inwestor indywidualny moze ponie$¢ strate finansowg w zwiazku z niewykonaniem zobowiazania przez Fundusz.
Strata, o ktérej mowa powyzej nie jest objeta systemem rekompensaty ani gwarancji dla Inwestoréw.

JAKIE SA KOSZTY?

Koszty w czasie: Zmniejszenie zwrotu pokazuje, jaki wptyw taczne koszty ponoszone przez Ciebie bedg miaty na zwrot z inwestycji, ktéry mozesz uzyskaé.
taczne koszty obejmuja koszty jednorazowe, koszty biezace i koszty dodatkowe.

Kwoty tu przedstawione s3 tacznymi kosztami samego produktu w trzech réznych okresach utrzymywania. Obejmujg one potencjalne kary za wczesniejsze
wyijscie z inwestycji. Dane liczbowe oparte sg na zatozeniu, ze inwestujesz 40.000 PLN. Sa to dane szacunkowe i mogg ulec zmianie w przysztosci.

Osoba sprzedajgca Ci ten produkt lub doradzajgca w jego sprawie moze natozy¢ na Ciebie inne koszty. W takim przypadku osoba ta przekaze Ci informacje
na temat tych kosztdw i pokaze, jaki wptyw na Twojg inwestycje beda miaty wszystkie koszty w czasie.

Inwestycja 40 000,00 W przypadku spieniezenia W przypadku W przypadku spieniezenia po
PLN po 1 roku spieniezenia 3 latach
po 2 latach (zalecany okres
Scenariusze utrzymywania)
taczne koszty 6202,38 11 964,69 19 744,88
Whptyw na zwrot w ujeciu rocznym 15,63% 12,65% 11,69%
Struktura kosztow: W ponizszej tabeli przedstawiono:

- wptyw poszczegélnych rodzajéow kosztéw na zwrot z inwestycji, ktéry mozesz uzyskaé na koniec zalecanego
okresu utrzymywania w ujeciu rocznym,
- znaczenie poszczegolnych kategorii kosztow.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw na zwrot w ujeciu rocznym

Koszty jednorazowe Koszty wejscia 2,11% Optaty ponoszone przez inwestora stuzg pokryciu
kosztéw dystrybucji i kosztdw wprowadzenia do
obrotu. Optaty te zmniejszajg potencjalny wzrost
inwestycji.

Koszty wyjscia 0,00% \Wptyw kosztow wyjscia z inwestycji po uptywie terminu
zapadalnosci.

Koszty biezace Koszty transakgji 0,22% \Wptyw kosztow kupna i sprzedazy przez nas inwestycji

portfelowych bazowych na potrzeby produktu.
Pozostate koszty 6,36% \Wptyw kosztéw, ktére ponosimy corocznie w zwigzku z
biezace zarzadzaniem Twoimi inwestycjami.

Koszty dodatkowe Optaty za wyniki 3,16% 20% od wzrostu wartosci certyfikatu ponad 8% rocznie.

Premie motywacyjne 0,00% Nie pobieramy optat z tytutu premii motywacyjnej.

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAC PRODUKT | CZY MOGE WCZESNIEJ WYPLACIC PIENIADZE?

Zalecany okres utrzymywania: 3 lata.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Kalkulacje w niniejszym dokumencie zostaty wykonane przy zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym
3 lata.

Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa ani Rady Inwestordéw i jest dokonywany na zadanie Uczestnika w Dniu
Wykupu. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktérym jest ostatni dzieri miesigca kalendarzowego kazdego roku
funkcjonowania Funduszu, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wykupu jest ostatni dziers grudnia 2015
roku, na ktdry przypada zwyczajna sesja na GPW. Uczestnik zgtasza zgdanie wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych nie pdzniej niz siddmego [7] dnia
roboczego przed Dniem Wykupu. Zadanie wykupienia sktadane jest w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika,
na ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku, gdy Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatow na
rachunku papierow wartosciowych i posiada Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy, na
ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika. Dla celéw informacyjnych Fundusz zamieszcza liste Dni Wykupu oraz terminy zgtaszania
23dar wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na stronie internetowej przeznczonej do ogtoszers Funduszu. Zadanie wykupienia powinno wskazywac liczbe
Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu. W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu moga podlega¢ wszystkie wyemitowane i istniejace w Dniu Wykupu
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Certyfikaty Inwestycyjne. Cena wykupu Certyfikatu jest rdwna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu z Dnia
Wykupu. Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ optaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie, nie pézniej niz siddmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze stopa zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Funduszu osiggana przez Inwestora jest uzalezniona od obowigzkéw
podatkowych go obcigzajgcych. Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Inwestora Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

JAK MOGE zt0ZYC SKARGE?

Sposdb ztozenia Reklamaciji:

1. Reklamacje moze ztozy¢:

a) Inwestor;

b) prawidtowo umocowany przedstawiciel Inwestora, o ile z petnomocnictwa wynika mozliwos¢ sktadania przez petnomocnika Reklamacji.

2. Reklamacje mozna ztozy¢:

a) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Dystrybutora albo listem poleconym na adres Towarzystwa:

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Prézna 9,

00-107 Warszawa;

b) ustnie — osobiscie do protokotu w siedzibie Towarzystwa lub Dystrybutora albo telefonicznie na numery telefonéw Towarzystwa (0 22 236 93 00) lub
Dystrybutora; z tym zastrzezeniem, iz reklamacje telefoniczne moga by¢ sktadane przez Inwestoréw, po wczesniejszej ich weryfikacji;

Na zadanie Inwestora potwierdzenie ztozenia reklamacji dokonywane jest w formie pisemnej, z zastrzezeniem, ze Reklamacja ztozona telefonicznie jest
skuteczna, jezeli tozsamosé Inwestora zostata prawidtowo zweryfikowana. W przypadku, gdy dane przekazane przez Inwestora w zwigzku ze ztozong
Reklamacja nie sg wystarczajgce do jej rozpatrzenia, Reklamacja jest odrzucana albo tez Towarzystwo informuje Inwestora o koniecznosci uzupetnienia
danych. W celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji, Reklamacja powinna by¢ zgtoszona niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu
okolicznosci budzacych zastrzezenia.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

Depozytariusz: ING Bank Slagski S.A. z siedzibg w Katowicach.

Szczegotowe informacje o Funduszu zawarte sg w Statucie Funduszu, Prospekcie emisyjnym tego Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego oraz sprawozdaniach okresowych Funduszu, ktére Fundusz ma obowigzek publikowa¢ na stronie www.ipopematfi.pl. Statut, sprawozdania
roczne i pdtroczne oraz Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, dostepne sg w jezyku polskim w placéwce Dystrybutora oraz w
Towarzystwie. Aktualng wycene certyfikatu inwestycyjnego mozna znalez¢ w placéwce Dystrybutora oraz w Towarzystwie. Polityka wynagrodzen w
IPOPEMA TFI S.A. jest udostepniana na stronie www.ipopematfi.pl.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w
sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE z 9.12.2014 r., L 352/1) oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktdw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przeglagdu i zmiany dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia
wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz. Urz. UE z 12.4.2017 r., L 100/1).

\A Kluczowe informacje na temat Oferty Certyfikatow Oferowanych Iub dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w dane papiery wartosciowe?

Harmonogram Oferty: W ramach Oferty zostanie przeprowadzonych do 11 emisji Certyfikatéw Oferowanych, ktére bedg oznaczone jako
serie: 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017, 018 oraz 019. Kazda z emisji Certyfikatéw Oferowanych serii 009 — 011 bedzie
obejmowac nie mniej niz 10.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatéw. Natomiast kazda z emisji Certyfikatéw Oferowanych serii 012 — 019
bedzie obejmowac nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatéw. Zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii moze obejmowac
nie mniej niz 1 Certyfikat i nie wigcej niz 700.000 Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatéow Oferowanych bedzie réwna WANCI w Dniu
Wyceny przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii i zostanie podana do
publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez Towarzystwo w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie
okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129. Poszczegdlne emisje Certyfikatow, w trakcie ktérych mozliwe bedzie ztozenie i
opfacenie zapisu na Certyfikaty, bedg przeprowadzone w nastepujgcych terminach:

Seria Daty emisji Seria Daty emisji

009 06.05.2022 r. — 20.05.2022r. 015 07.11.2022r. —21.11.2022r.
010 07.06.2022 r. — 21.06.2022 r. 016 07.12.2022 r. —21.12.2022r.
011 07.07.2022 r. — 21.07.2022r. 017 06.01.2023 r. — 20.01.2023 r.
012 05.08.2022 r. — 19.08.2022 r. 018 07.02.2023 r. — 21.02.2023 r.
013 07.09.2022 r. — 21.09.2022r. 019 07.03.2023 r. — 21.03.2023 r.
014 07.10.2022 r. —21.10.2022r.

Szczegoétowe informacje dotyczace dopuszczenia na rynku regulowanym: Certyfikaty Oferowane bedg przedmiotem rejestracji w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW, a nastepnie przedmiotem wniosku o dopuszczenie oraz w dalszej
kolejnosci o wprowadzenie, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Zamiarem Emitenta jest zarejestrowanie w KDPW
Certyfikatow Oferowanych poszczegélnych serii pod tym samym, wspdlnym kodem ISIN co dotychczas wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty Inwestycyjnych (tj. pod kodem ISIN PLMPFIZ00018) oraz doprowadzenie do dopuszczenia i wprowadzenia wszystkich
Certyfikatow Oferowanych poszczegolnych serii do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW (rynku regulowanym). Wniosek taki
- odnos$nie kazdej z serii Certyfikatéw Oferowanych - zostanie ztozony w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu kazdej z serii
Certyfikatow Oferowanych. KNF moze przediuzy¢ termin o 7 dni, na uzasadniony wniosek Emitenta.

Dopuszczenie Certyfikatéow Oferowanych do obrotu na GPW uzaleznione jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad
GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy
dopuszczenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym organizowanym przez GPW danej serii Certyfikatow Oferowanych, takie
Certyfikaty Oferowane bedg podlegac rejestracji w KDPW pod odrebnym kodem ISIN co dotychczas wyemitowane Certyfikaty
Inwestycyjne, a Fundusz bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i wprowadzenie takich Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym (rynek regulowany) organizowanym przez GPW, a w razie niepowodzenia takze w tym zakresie —
bedzie sie ubiegaé o wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych danej serii do alternatywnego systemu obrotu. Informacja o zmianie
zamiaru Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane danej serii bedg przedmiotem wnioskowania o ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym organizowanym przez GPW, jako niewymagajgca sporzgdzenia Suplementu
do Prospektu, zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizacyjnego w trybie okreslonym w art. 52
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ust. 2 Ustawy o ofercie. Natomiast informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie dotyczacym okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane
danej serii bedg przedmiotem wnioskowania o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, jak réwniez niespetnienia wymogow
dotyczacych dopuszczenia lub wprowadzenia takich Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym
lub rynku réwnolegtym) zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu, w trybie okreslonym
Rozporzadzeniem 2017/1129.

Plan dystrybucji: Certyfikaty bedg oferowane przez IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie wyfacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten moze upowazni¢ do prowadzenia zapiséw podmioty uprawnione do takiej dziatalnosci zgodnie z
Ustawg o obrocie. Zapisy bedg przyjmowane w terminach wskazanych w harmonogramie oferty, w miejscach, ktére zostang ogtoszone
na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej. Typowy Inwestor powinien charakteryzowaé sig nastepujgcymi cechami: -
by¢ zainteresowany inwestycjg oferujgca potencjat wyniku inwestycyjnego, w spotki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest przede wszystkim
z branzg medyczng, - by¢ zainteresowany inwestycja wykorzystujgcg trendy rynkowe na wielu réznych rynkach geograficznych
instrumentéw finansowych jednoczesnie, - by¢ zainteresowany dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego, - mie¢ dtugoterminowy
horyzont inwestycyjny (minimum 3 lata), - akceptowa¢ wysokie ryzyko inwestycyjne oraz podwyzszong zmiennos$¢ wyniku inwestycyjnego.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia: Ponizej okreslono wielkos¢ i warto$¢ procentowg
natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg w ujeciu minimalnych i maksymalnych wielkosci emisji Certyfikatow
Oferowanych poszczegdinych serii, w przypadku dojscia do skutku emisji poszczegdlnych serii Certyfikatow Oferowanych (przedmiotowa
tabela nie przedstawia rozwodnienia materialnego):

Rozwodnienie
przy min. Rozwodnienie przy
Emisja Cl wielkosci danej maks. wielkosci
serii Struktura Certyfikatéw poszczegoélnych serii emisji danej emisji
009 001, 002 71,24% 3,42%
009: 28,76% 96,58%
010 001, 002, 009 77,66% 50,87%
010: 22,34% 49,13%
011 001, 002, 009, 010 81,74% 67,06%
011: 18,26% 32,94%
012 001, 002, 009, 010, 011 83,27% 75,22%
012: 16,73% 24,78%
013 001, 002, 009, 010, 011, 012 84,56% 80,14%
013: 15,44% 19,86%
014 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013 85,67% 83,43%
014: 14,33% 16,57%
015 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014 86,63% 85,79%
015: 13,37% 14,21%
016 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015 87,46% 87,56%
016: 12,54% 12,44%
017 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016 88,20% 88,93%
017: 11,80% 11,07%
018 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017 88,86% 90,04%
018: 11,14% 9,96%
019 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017, 018 89,45% 90,94%
019 10,55% 9,06%

Zrédito: Towarzystwo (zafozenia: liczba obecnie istniejgcych Certyfikatow — 24.767; minimalna wielkoéé emisji — 10.000 Certyfikatéw w
przypadku serii 009-071 oraz 5.000 Certyfikatow w przypadku serii 012-019; maksymalna wielko$¢ emisji — 700.000 Certyfikatéw)

Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatéw dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) wynosi 24.767 (stan
po realizacji wykupu Certyfikatéw wg dnia wykupu przypadajgcego na 30 grudnia 2021 r.).

Szacunkowe taczne koszty emisji lub Oferty:
taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdw Oferowanych, z uwzglednieniem poszczegdlnych serii oraz rodzajéw kosztow,
przedstawiajg sie nastepujaco:

Rodzaj wydatku

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich
Certyfikatow Oferowanych réwna
11.725.000 PLN (min. liczba
Certyfikatow)

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich
Certyfikatow Oferowanych réwna
1.289.750.000 PLN (max. liczba
Certyfikatow)

Przygotowanie i przeprowadzenie emisji,
w tym sporzgdzenie Prospektu oraz
koszty doradztwa prawnego

max.50.000,00 PLN

Optaty na rzecz KDPW i GPW 94.000 PLN 211.000 PLN

Zatwierdzenie Prospektu ok. 27.000 PLN (réwnowartos¢ 6.000 ok. 27.000 PLN (réwnowartos¢ 6.000
EUR) EUR)

Promocja 50.000 PLN 50.000 PLN

Wynagrodzenie Sponsora Emisji 24.000 PLN 24.000 PLN

Razem

ok. 245.000 PLN

ok 362.000 PLN

Zrédio: Towarzystwo

Zaktadana cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych na poziomie 167,50 PLN. Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow
Oferowanych réwna 11.725.000 PLN zostata przyjeta przy zatozeniu, ze w ramach emisji poszczegoélnych serii Certyfikatow zostang
objete Certyfikaty o minimalnej warto$ci warunkujgcej dojscie emisji do skutku, tj. w przypadku serii 009, 010 oraz 011 o wartosci 1.675.000
PLN, a w przypadku pozostatych serii: 837.500 PLN. Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow Oferowanych réwna
1.289.750.000 PLN zostata przyjeta przy zatozeniu, ze w ramach emisji poszczegdlnych serii Certyfikatdw zostang objete wszystkie
oferowane Certyfikaty (tj. 700.000 Certyfikatéw kazdej serij) za cene emisyjng wynoszacg 167,50 PLN za Certyfikat Inwestycyjny. Opfata
za zatwierdzenie Prospektu jest ponoszona jednorazowo. Zaktadany jest brak optaty za wpis do ewidencji, o ktérej mowa art. 10 ust. 1
Ustawy o ofercie. Przy minimalnej emisji na poziomie 1.675.000 PLN w przypadku serii 009, 0710 oraz 011, a w przypadku pozostatych
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serii: 837.500 PLN, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 22.272,73 PLN. Przy maksymalnej emisji na poziomie 117.250.000 PLN/ seria,
koszt emisji serii wynosi szacunkowo 32.909,09 PLN. Wynagrodzenie Sponsora Emisji za cafy okres waznosci Prospektu.

Ponadto, Towarzystwo przy emisji Certyfikatéw Oferowanych pobiera od Inwestoréw optaty manipulacyjne, tj. Optate za Wydanie, w
wysokosci nie wyzszej niz 5% ceny emisyjnej Certyfikatu Oferowanego danej serii. Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej
Certyfikatow Oferowanych i nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosé Optaty za Wydanie lub
calkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych os6b zapisujgcych sie na Certyfikaty Oferowane,
jak rowniez moze uzalezni¢ jej wysokos$¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktérego
dokonywany jest zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu w innych funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze takze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzace w skiad
Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie. przy
sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem, z zastrzezeniem maksymalnej wysokosci Optaty za Wydanie wskazanej w niniejszym akapicie.

Poza Optatg za Wydanie, Inwestorzy nie ponosza dodatkowych optat i prowizji na rzecz Emitenta lub Towarzystwa w zwigzku ze ztozeniem
zapisu na Certyfikaty Oferowane. Towarzystwo ani Fundusz nie pobierajg réwniez optat od Inwestora za wykup nalezgcych do nich
Certyfikatow.

Podmioty prowadzgce dla Inwestoréow rachunki papieréw wartosciowych i rachunki pieniezne albo rachunki zbiorcze, na ktérych bedg
deponowane nalezace do Inwestora Certyfikaty Oferowane, mogg pobiera¢ optaty i prowizje za otwarcie i prowadzenie takich rachunkéw
lub za deponowanie na nich Certyfikatow Oferowanych nalezacych do Inwestora. Wysokos$¢ oraz sposéb pobierania tego rodzaju optat
czy prowizji, okreslaja wewnetrzne regulacje danego podmiotu.

Kto jest oferujgcym lub osobg wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

W odniesieniu do oferty publicznej Certyfikatéw Oferowanych nie wystepuje podmiot bedacy oferujgcym w rozumieniu art. 2 lit. i)
Rozporzadzenia 2017/1129. Wnioskujgcym o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym organizowanym
przez GPW (rynek podstawowy) jest Emitent.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu art. 2 pkt 39) Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w
zwigzku z czym moze emitowaé Certyfikaty wytacznie w drodze oferty publicznej (art. 119 ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych).
Ponadto, zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych poszczegoéinych serii do obrotu na rynku
regulowanym.

Przyczyng oferty Emitenta jest che¢ pozyskania $rodkéw pienieznych, ktére nastepnie zostang zainwestowane zgodnie z politykg
inwestycyjng Emitenta. Pozyskanie nowych $rodkéw umozliwi dokonanie nowych inwestycji, co bedzie korzystne dla uczestnikow
Funduszu - pozwoli na dokonanie nowych lub zwigkszenie skali dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta ma prowadzi¢ do
zwiekszenia nie tylko skali jego dziatalnos$ci, ale takze zyskéw jego uczestnikéw, tj. podmiotéw posiadajgcych Certyfikaty Inwestycyjne.

Wykorzystanie i szacunkowa wartos¢ wptywoéw: Wplywy z oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej
Emitenta zgodnie z jego politykg inwestycyjng. Prospektem objete jest 11 serii Certyfikatow Oferowanych, z czego w ramach emis;ji
Certyfikatow Oferowanych serii 009 — 011 zostanie zaoferowane nie mniej niz 10.000 i nie wigcej niz 700.000 Certyfikatéw, a w ramach
emisji Certyfikatow Oferowanych serii 012 — 019 zostanie zaoferowane nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatéw, co daje
tacznie (w ramach wszystkich 11 emisji) nie mniej niz 70.000 i nie wigcej niz 7.700.000 Certyfikatéw Oferowanych. Warto$¢ wptywow z
oferty zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatéw Oferowanych kazdej z serii. Ta za$ bedzie rowna WANCI z Dnia Wyceny przypadajgcego na
7 dni przed rozpoczeciem emisji Certyfikatéw danej serii i bedzie ogtaszana przez Towarzystwo niezwlocznie w sposéb wskazany w
harmonogramie Oferty powyze;j.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci, ktére
nie sg objete umowa: Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu: Zidentyfikowano nastepujace
okolicznosci, ktére powodujg lub moga powodowac konflikt intereséw, ktéry moze wystgpi¢ u ustugodawcy Emitenta, pomiedzy
obowigzkami ustugodawcy wobec Funduszu a obowigzkami wobec osoéb trzecich i ich interesami lub w zwigzku z dziatalnoscig
Towarzystwa polegajacg na zarzgdzaniu Emitentem:

okolicznosci mogace powodowac konflikty intereséw po stronie wszystkich podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Emitenta, w

tym podmiotéw z grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A. (,Grupa IPOPEMA”), obejmujgce w szczegodlnosci ustugi doradcze

(prawne, podatkowe, finansowe, sponsora emis;ji etc.), dotyczace zaréwno kosztéw pokrywanych bezposrednio przez Fundusz, jak

i ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu bgdz w zwigzku z jego dziatalnos$cig, ktérych koszty ponosi bezposrednio Towarzystwo

(,Ustugodawcy Funduszu”):

. dziatalno$¢ Ustugodawcow Funduszu w zakresie wykonywania zlecen, przyjmowania i przekazywania zlecen, oferowania
instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, doradztwa przy pozyskiwaniu
zrédet finansowania, sporzadzania i publikacji raportdw analitycznych / rekomendaciji, zawierania transakcji na wtasny
rachunek, zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych itp.,

. otrzymywanie zachet finansowych (ang. inducements) przez Ustugodawcéw Funduszu od innych podmiotéw, w tym
posrednikéw (brokeréw i bankéw), dystrybutoréw itp. lub innego rodzaju wynagrodzenia,

. otrzymywanie przez Ustugodawcéw Funduszu podarunkéw od klientéw lub dostawcéw rynkowych (ang. gifts and
entertainment),

. zatrudnienie pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa w innych podmiotach $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu,
w tym z Grupy IPOPEMA,

. $wiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotédw konkurencyjnych lub $wiadczenie ustug na rzecz podmiotéw pozostajacych w
sporze z Funduszem lub podmiotem z Grupy IPOPEMA,

. $wiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw przy ograniczonych zasobach i dgzeniu do optymalizacji kosztéw operacyjnych,
co moze powodowaé sktonnos¢ do alokowania wiekszych zasobdw, tj. bardziej sumiennego i terminowego realizowania
obowigzkéw na rzecz klientéw najbardziej perspektywicznych z punktu widzenia przychodowosci Ustugodawcy Funduszu,

. zawieranie transakcji na rachunek wiasny przez osobe zatrudniong lub $wiadczacg ustugi na rzecz ww. Ustugodawcow
Funduszu (,0soba obowigzana”),

. obstugiwanie przez Osobe obowigzang swoich krewnych lub znajomych (uczestnikéw innych funduszy inwestycyjnych lub
innych klientéw, w tym podmiotéw z Grupy IPOPEMA),

. bezposrednie przektadanie efektow sprzedazy na wynagrodzenie pracownikéw Ustugodawcy Funduszu odpowiedzialnych za
nawigzywanie i utrzymywanie relacji z klientami,

. dostep Osoby obowigzanej do informacji wrazliwych dotyczacych Uczestnika Funduszu lub klienta, przez ktére rozumie sie
informacje poufne lub informacje objete tajemnicag zawodowg oraz inne informacje dotyczgce Uczestnika Funduszu lub klienta
lub sktadanych przez niego zlecen;

L] okolicznosci mogace powodowac konflikty intereséw wytgcznie pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Uczestnikiem Funduszu:

. okolicznosci wynikajgce z mozliwosci petnienia funkcji, w tym zasiadania w organach, zaréwno Firmy Inwestycyjnej, jak i

Towarzystwa,
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. zawieranie transakcji pomiedzy Firma Inwestycyjna dziatajacg na rachunek wiasny a Funduszem,

. zawieranie transakcji na rachunek wtasny podmiotéw z Grupy IPOPEMA,

. podejmowanie przez pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa dziatalnosci poza Grupg IPOPEMA (np. uczestnictwo
w Radach Nadzorczych) lub prowadzenie wiasnej dziatalno$ci gospodarczej,

. uczestnictwo w Funduszu przez podmiot powigzany z Grupg IPOPEMA.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent, poza okoliczno$ciami wskazanymi powyzej, nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw,
mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw $wiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub
Towarzystwa a obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich i ich intereséw. Zdaniem Emitenta, minimalne ryzyko mozliwosci
wystgpienia powyzszych konfliktéw intereséw wynika w szczegolnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug narzecz
Funduszu opiera si¢ na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Oferowane, Inwestor powinien dokonaé¢ wnikliwej
analizy przedstawionych ponizej czynnikéw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie.
Wystgpienie ktdéregokolwiek z ponizszych czynnikéw ryzyka moze mieé istotnie negatywny wplyw na
dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta, a w konsekwencji na cene Certyfikatow Inwestycyjnych.
Spadek ceny rynkowej Certyfikatéw Inwestycyjnych moze spowodowaé, ze Inwestor poniesie strate
rowng wartosci inwestycji w Certyfikaty Oferowane lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okazac sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja
w Certyfikaty Oferowane mogg by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w Dacie Prospektu nie sg
znane podmiotom odpowiedzialnym za sporzadzenie Prospektu lub zostaty uznane za ryzyka
nieistotne.

Kolejnos¢ przedstawienia ponizszych czynnikow ryzyka zwigzana jest z oceng istotnosci tych
czynnikéw, dokonang w oparciu o ocene Emitenta dotyczgcg prawdopodobienstwa ich wystgpienia oraz
przewidywanej skali negatywnego wptywu wystgpienia danego czynnika ryzyka.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie ziScity sie wskazane ponizej czynniki ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka wiasciwe dla Emitenta

2.1.1.Ryzyko rynkowe oraz wplywu otoczenia makroekonomicznego, w ktorym
funkcjonuje Emitent

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz moze inwestowaé
swoje Aktywa, na gietdach lub innych rynkach zorganizowanych, na ktérych sg notowane podlegajg
ciggltym zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, w tym od stanu aktualnej koniunktury
gietdowej. Wycena poszczegolnych elementéw portfela inwestycyjnego Funduszu podlega wahaniom
ze wzgledu na szczegodlne wtadciwosci instrumentéw finansowych i cechy oraz zdarzenia dotyczace ich
emitentow.

Wysokos¢ stopy zwrotu, jakg Uczestnicy Funduszu uzyskajg w wyniku inwestycji w Certyfikaty
Oferowane, uzalezniona jest od zmian kurséw rynkowych instrumentéw finansowych, zwtaszcza takich
jak kursy akcji, kursy obligacji lub innych instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym lub o
charakterze dtuznym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Pogorszenie sie koniunktury
gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wiekszosci notowanych instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywaé na spadek wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Jakkolwiek zmiana cen poszczegdlnych instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu podlega
istotnym wahaniom ze wzgledu na szczegdlne wiasciwosci instrumentéw finansowych i ceny oraz
zdarzenia dotyczgce ich emitentéw, to jej wptyw na konsekwencje finansowe dla Funduszu jest
ograniczany poprzez przyjmowanie odpowiedniej dywersyfikacji portfela Funduszu.

Na zmiennos$¢ cen notowan instrumentéw finansowych, w ktére Fundusz inwestuje swoje Aktywa, ma
réwniez istotny wplyw otoczenie w jakim funkcjonuje Emitent, w tym zwlaszcza wiele parametréw
makroekonomicznych zaréwno krajowych jak i zagranicznych, w szczegdlnosci takich jak: stopien
nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych), tempo wzrostu
gospodarczego, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych,
ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytdéw sektora bankowego, sytuacja na rynku pracy, wartos¢ i
ksztattowanie sie poziomu inflacji, stan koniunktury gospodarczej w innych krajach, poziom kurséw
walutowych, sytuacja geopolityczna.

Zmiany w zakresie powyzszych parametrow mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjno$é inwestycyjng
poszczegoblnych instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania
oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych. W szczegodlnosci, wzrost inflacji moze doprowadzié¢ do
utraty realnej wartosci instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywédw Funduszu oraz ryzyko
spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Fundusz w takie instrumenty finansowe.
W konsekwencji moze sie to tez negatywnie przetozy¢ na warto$¢ Aktywdw Funduszu, a konsekwencji
doprowadzi¢ takze do spadku wartosci Certyfikatow Oferowanych.
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Zmiany parametréw makroekonomicznych krajowych oraz $Swiatowych mogg mie¢ réwniez istotny
wplyw w przypadku inwestycji Funduszu dokonywanych na rynkach zagranicznych. W takiej sytuacji
istothnym czynnikiem ryzyka jest w szczegdélnoéci sytuacja makroekonomiczna, biezgca sytuacja
polityczna kraju zagranicznego emitenta oraz kursy waluty w relacji do polskiego ztotego oraz innych
wymienialnych walut obcych. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu
uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg
czynnikdw ryzyka zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego.
Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptyng¢ na rynkowg wycene instrumentéw
finansowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto, do spadku wartosci aktywow
pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra
czesto powoduje wycofywanie sie inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

Roéwniez tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi
krajami, jest uzalezniona od stanu gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej
Unii Europejskiej oraz Stanoéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powodujg, iz pogorszenie
koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na
atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéw finansowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze dla polskiego
rynku finansowego charakterystyczne sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywu obcego kapitalu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach
nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg wewnetrzng
naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng znacznych
zmian cen papierow wartosciowych na polskim rynku.

Powyzsze moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg z uwagi na jego potencjalnie wysoki wptyw
na mozliwg zmiane wartosci portfela inwestycyjnego Funduszu, jego dziatalno$¢ operacyjna, realizacje
przyjetej strategii inwestycyjnej oraz jego sytuacje finansowg. Emitent ocenia natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

2.1.2.Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu oraz jej zmiang

Emitent, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjna, moze dokonywac istotnych zmian w zakresie
udziatu lokat w instrumenty o charakterze udzialowym i instrumenty o charakterze dtuznym.
W szczegdlnosci, Emitent moze inwestowac w akcje wybranych spétek lub obligacje, ktére w ocenie
Emitenta charakteryzujg sie najwiekszym potencjatem zysku. W zwigzku z powyzszym portfel
inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowac sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna
zatem wykluczy¢ sytuaciji, w ktorej ryzyko specyficzne poszczegdlnych emitentow bedzie wywierato
negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywow Funduszu zainwestowanych w te Instrumenty
Pochodne. Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, materializacja ryzyk
operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje
niz w przypadku klasycznych instrumentow finansowych. Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na
wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze historyczng zmienno$¢ rynkéw.

To ryzyko jest zmniejszane przez zatrudnianie przez Towarzystwo najwyzszej klasy specjalistéw,
biezacy nadzdr nad ich dziatalnoscig oraz zapewnienie odpowiedniej dywersyfikacji lokat wchodzgcych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ponadto, Towarzystwo jest uprawnione do dokonania zmiany Statutu w zakresie dotyczgcym polityki
inwestycyjnej Funduszu co moze skutkowaé¢ zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu, ani co do zasady zezwolenia
Komisji. Zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
ogtoszenia przez Towarzystwo o zmianach w Statucie w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, natomiast prawdopodobiefAstwo jego
wystgpienia jako srednie.
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Kryteriami, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: historyczny sktad portfela Funduszu,
w sktad ktérego wchodzg instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, a takze ich charakterystyka
m.in. brak mechanizmoéw sptaty zainwestowanych srodkéw (np. akcje), z ktérymi wigze sie koniecznosé
nabywania i zbywania sktadnikow lokat podlegajgcych wysokim wahaniom na rynkowych warunkach,
przez co skala negatywnego wptywu na Fundusz moze by¢ znaczna, szczegdlnie w sytuacji wystgpienia
szokéw gospodarczych (np. zwigzanych z epidemig COVID-19), zmian otoczenia politycznego,
regulacyjnego (w tym zmian przepiséw prawnych), koniunktury na innych rynkach finansowych lub
sytuacji wyjgtkowych dotyczagcych danej spotki wechodzacej w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu,
takich jak np. bankructwo lub postepowanie restrukturyzacyjne.

2.1.3.Ryzyko wynikajace ze stosowania strategii inwestycyjnej majacej na celu dazenie
do osiggniecia dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezacej koniunktury na
rynkach finansowych

Polityka inwestycyjna Funduszu zakiada aktywne Ilokowanie Aktywéw Funduszu w lokaty
0 zréznicowanym charakterze (instrumenty udziatowe, pochodne, dtuzne, tytuly uczestnictwa, depozyty
bankowe, waluty, inne papiery wartosciowe), denominowane w réznych walutach i notowane na wielu
rynkach. Wigze sie to z koniecznos$cig prowadzenia wieloaspektowych analiz oraz mozliwoscig czestej
zmiany alokacji sktadnikéw portfela lokat Funduszu, ktérych efekty moga okazaé sie
niesatysfakcjonujgce w kontekscie celu inwestycyjnego Funduszu, w tym skutkowaé poniesieniem
przez Fundusz straty. Dodatkowo, mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz istotnych zmian udziatu
zaréwno poszczegolnych lokat, jak i ich kategorii w catym portfelu inwestycyjnym Funduszu nawet
w cyklu dziennym, skutkowaé moze koniecznoscig poniesienia przez Fundusz istotnych kosztéow
transakcyjnych lub rozliczeniowych, co rzutowa¢ moze na ostateczng rentownosé Aktywéw Funduszu,
przy czym zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz dokonywaé bedzie lokat z uwzglednieniem wptywu
powyzszych kosztow na szacowang rentowno$¢ Aktywow.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze opisany wyzej profil jego dziatalnosci.

To ryzyko jest zmniejszane przez zapewnienie dywersyfikacji lokat wchodzacych w skfad portfela
inwestycyjnego Funduszu oraz dostosowanie rekomendowanego czasu inwestycji w Certyfikaty
Oferowane do charakteru Funduszu.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako Srednie.

Kryteriami, wg ktorych okreslono poziom istotno$ci ryzyka to: charakterystyka Emitenta jako funduszu
0 strategii absolutnej stopy zwrotu (absolute return), co w konsekwencji skutkuje zwiekszong
aktywnoscig na portfelu inwestycyjnym Funduszu i zwigzang z tym relatywnie duzg liczbg transakcji,
a takze poziomem kosztow optat i prowizji bankowych i maklerskich, przez co skala negatywnego
wplywu na Emitenta moze by¢ znaczna, szczegdlnie w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych
(np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub sytuacji wyjgtkowych dotyczgcych danej spotki wechodzgcej
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich jak np. bankructwo Ilub postepowanie
restrukturyzacyjne) mogacych skutkowaé szybkim i gtebokim spadkiem wartosci aktywdéw powodujgc
trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

2.1.4.Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg i geograficzng lokat Funduszu

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu bedg skoncentrowane na
okreslonym sektorze gospodarki, rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. W takiej sytuacji
niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor, rynek lub obszar geograficzny moga
w znaczgcym stopniu wplywac na wahania oraz wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Powyzsze dotyczy zwtaszcza koncentracji sektorowej, albowiem zgodnie ze Statutem Fundusz lokuje
Aktywa Funduszu przede wszystkim (zgodnie z zasadami dywersyfikacji) w specyficzny sektor
gospodarki zwigzany z ochrong zdrowia. Podobnie Fundusz bedzie koncentrowaé swoje inwestycje
réwniez w obszarze nowych technologii, dobierajac do portfela inwestycyjnego instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty charakteryzujgce sie prowadzeniem innowacyjnej dziatalno$ci.

Fundusz moze dokonywac¢ inwestycji nie tylko na krajowym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych czy
NewConnect, ale réwniez na zagranicznych rynkach zorganizowanych, w tym moze takze instrumenty
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finansowe emitowane przez podmioty posiadajgce siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez co struktura portfela inwestycyjnego Funduszu moze by¢ w znacznej mierze skoncentrowana na
okreslonym rynku zagranicznym lub spétkach posiadajgcych siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej.

Z uwagi na powyzsze niekorzystny rozwoj wydarzen w danej branzy, na okreslonym rynku lub w danym
kraju, moze negatywnie oddzialywaé¢ na warto$¢ lokat Funduszu, a tym samym moze réwniez
powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, gdyz moze dotyczy¢ wszelkich klas
aktywow, w ktére Fundusz moze inwestowaé, zas w przypadku zmaterializowania sie negatywnego
scenariusza skala negatywnego wplywu na sytuacje Emitenta bylaby znaczaca. Natomiast
prawdopodobienstwo jego wystgpienia opisanego tutaj czynnika ryzyka Emitent ocenia jako $rednie.

2.1.5.Ryzyko kredytowe emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfelainwestycyjnego Funduszu

Fundusz lokujgc swoje Aktywa w instrumenty finansowe, w tym zwlaszcza w Instrumenty Diuzne, jest
narazony na niewypfacalnosc¢ ich emitentéw, pogorszenie ich sytuacji finansowej czy utrate perspektyw
rozwoju, co moze przyczyni¢ si¢ do spadku cen emitowanych przez nich instrumentéw finansowych, a
nawet niemozliwoscig wyptacenia przez nich kuponéw (odsetek) zwigzanych z wyemitowanymi
instrumentami finansowymi o charakterze dtuznym, jak réwniez zaptaty na rzecz Funduszu kwot
wartosci nominalnej (kwoty wykupu) danego Instrumentu Diuznego.

Na ryzyko kredytowe emitenta instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu ma wplyw
ogodlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego pozycja rynkowa oraz
jego sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia, zdolno$¢ generowania gotéwki
niezbednej do obstugi zadluzenia, a takze dostepnos¢ alternatywnych zrodet finansowania prowadzonej
przez niego dziatalnosci. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez sytuacje zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta lub emitowanych przez niego instrumentéw finansowych przez agencje
ratingowg oraz wynikajgcy z niego mozliwy spadek kurséw notowan (cen) wyemitowanych przez niego
Instrumentéw Diuznych.

Poniewaz, zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng Fundusz moze lokowaé¢ do 100% wartosci swoich
Aktywow w Instrumenty Diuzne, ryzyko kredytowe emitentéw tego rodzaju instrumentéw jest jednym z
istotnych ryzyk, ktére moze negatywnie oddziatywac na wartos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu, a w
konsekwencji takze na warto$¢ Certyfikatow Oferowanych. Rozproszeniu tego rodzaju ryzyka stuzg
limity inwestycyjne, zgodnie z ktdorymi maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych jednego
emitenta Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Jednakze pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw Instrumentéw Dtuznych wchodzgcych w
sktad lokat Funduszu obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw, czy tez niewyptacalnos¢ ich
emitentow, moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko powyzsze wystepuje réwniez w odniesieniu do innych lokat Funduszu, w szczegdlnosci
w odniesieniu do rynku miedzybankowego, na ktdrym Fundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczgco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji oraz w odniesieniu do lokowania swoich
Aktywow przez Fundusz w depozyty bankowe lub w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, co
moze wigzaC¢ sie z niewyptacalnoscia banku, instytucji kredytowej czy innego wystawcy
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych bgdz podmiotu rozliczajgcego transakcje na tego
rodzaju Instrumentach Pochodnych, a w konsekwencji takze pociggng¢ za sobg utrate przez Fundusz
czesci aktywow ulokowanych w depozytach bankowych lub w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych.

Opisane powyzej zdarzenia mogg wiec réwniez negatywnie wplyngé na wartos¢ Certyfikatéw
Oferowanych i doprowadzié¢ do wahan oraz spadku ich wartosci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako Srednie.
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2.1.6.Ryzyko ptynnosci lokat nabywanych i zbywanych przez Fundusz

Ryzyko ptynnosci lokat nabywanych przez Fundusz dotyczy ograniczenn w zakresie mozliwo$ci ich
natychmiastowej sprzedazy lub kupna, w dowolnym momencie wybranym przez zarzgdzajgcego
Funduszem jako wtasciwym dla wyjscia z dotychczasowej inwestycji lub nabycia danego instrumentu
finansowego do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Przedmiotowe ryzyko moze rowniez polegac¢ na braku mozliwosci zawarcia przez Fundusz transakcji o
zakladanym wolumenie (wielkosci) po cenach, ktére nie odbiegajg istotnie od aktualnych cen
rynkowych, po ktorych takie instrumenty finansowe sg notowane na wtasciwym rynku.

W przypadku notowanych instrumentéw finansowych niskie obroty na danym rynku zorganizowanym,
na ktérym dokonywany jest obrét tego rodzaju instrumentami finansowymi, bedzie uniemozliwiac¢
dokonanie ich zakupu lub sprzedazy w krétkim czasie, zwlaszcza w odniesieniu do duzego pakietu
instrumentow finansowych wykraczajgcego ponad wartos$¢ $redniego wolumenu dziennego ich obrotu,
bez znacznego wptywu na ich cene. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych czynnikéw istotnie wptywajgcych na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych danego emitenta.

Brak odpowiedniej ptynnosci moze réwniez utrudniaé lub wrecz uniemozliwia¢ zamknigcie uprzednio
zajetej przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych lub zajecia pozycji przeciwstawnej, przez
co Fundusz bedzie narazony na ponoszenie dalszych strat na uprzednio nabytym Instrumencie
Pochodnym. Ryzyko to wystepuje zwlaszcza w odniesieniu do Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktére ze swej istoty nie podlegajg wprowadzeniu do obrotu na zadnym rynku
zorganizowanym, wobec czego w niektérych przypadkach Fundusz moze nie by¢ w stanie zamkngé
dotychczasowej pozycji lub zajg¢ pozycje przeciwstawng i przez to ograniczy¢ lub wykluczy¢ ryzyka
ponoszenia strat na takich Instrumentach Pochodnych w razie niekorzystnych zmian w odniesieniu do
ich instrumentu bazowego.

Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych Instrumentoéw finansowych moze negatywnie wpltywac
na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Oferowanych. W
szczegollnosci nalezy zwrdcié uwage, iz potencjalna konieczno$é zbycia lokat Funduszu
charakteryzujgcych sie nizszg ptynnoscig moze wigzac¢ sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartos¢
rynkowa danej lokaty.

To ryzyko jest zmniejszane przez odpowiednie zarzadzanie ptynnoscig, w szczegdlnosci dostosowanie
udziatu aktywéw mniej ptynnych do perspektyw ksztattowania sie skfadu portfela inwestycyjnego
Funduszu oraz zobowigzan samego Funduszu (determinowanych przede wszystkim sktadanymi przez
Uczestnikow Funduszu zgdaniami wykupu Certyfikatow Oferowanych).

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, gdyz moze dotyczyé wszystkich klas
aktywow, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako srednie.

Kryteriami, wg ktérych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwo$¢ zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych poszczegdlnych branz, a takze
czynnikéw okreslajgcych atrakcyjno$é inwestycyjng danej spétki lub konkretnego instrumentu
finansowego, przez co skala negatywnego wpltywu na Fundusz moze byé $rednia, z uwagi na
stosowane limity, w tym réwniez w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych (np. zwigzanych z
epidemig COVID-19) lub sytuacji wyjgtkowych dotyczacych danej spotki wehodzacej w sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu (takich jak np. bankructwo lub postepowanie restrukturyzacyjne) skutkujgce
szybkim i gtebokim spadkiem wartosci aktywéw powodujgc trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy
zwrotu.

2.1.7.Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wigze sie z mozliwoscig zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegélnych Instrumentéw Diuznych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a w konsekwencji niekorzystnej zmiany Warto$ci Aktywéw Netto
Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na warto$¢ Instrumentéw Dituznych
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Nalezy jednak zwrécié uwage, ze jednym z
najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych poziom cen Instrumentéw diuznych oraz Instrumentéw
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Udziatowych jest poziom stdp procentowych. W szczegolno$ci nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku
wzrostu stop procentowych, cena instrumentu finansowego o statym kuponie odsetkowym maleje, a w
przypadku spadku stép procentowych cena takich instrumentéw finansowych rosnie.

W przypadku bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest
niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko stopy
procentowej jest wieksze.

Potencjalnymi zroédtami ryzyka stopy procentowej mogg byé miedzy innymi: poziom inflacji, tempo
rozwoju gospodarczego, negatywna ocena przez inwestorow zwlaszcza zagranicznych przysziej
sytuaciji fiskalnej w danym kraju, wzrost stép procentowych w innych krajach.

Powyzsze moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatéw Oferowanych, bowiem zmiany
w poziomie rynkowych stdép procentowych majgce miejsce m.in. w nastepstwie zmian w parametrach
makroekonomicznych mogg powodowac znaczgce zmiany w wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.
Nalezy podkreslic, ze zwigzek cen Instrumentéw Diuznych z poziomem stép procentowych ma
charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej. Dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce
duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz
perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysziosci. Tym samym negatywne
tendencje w powyzszym zakresie mogg powodowaé wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow
Oferowanych.

IstotnosS¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w razie jego zaistnienia skala
negatywnego wplywu na dziatalno$¢ finansowg i operacyjng Emitenta mogta by by¢ znaczna. Emitent
ocenia prawdopodobienstwo jego wystgpienia jednak jako $rednie.

2.1.8.Ryzyko wystapienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi
lub ekologicznymi

Ryzyko wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze skutkowaé¢ zatamaniem
na swiatowych rynkach kapitatowych lub przyczyni¢ sie do znacznej zmiennosci cen aktywow
finansowych. W konsekwencji zdarzenia takie mogg negatywnie wptywaé na wycene aktywow
Funduszu, jak réwniez mogg skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowych srodkéw na inwestycje
lub narazeniem na wycofanie srodkéw z Funduszu przez Uczestnikow.

Materializacja ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi moze
skutkowac koniecznoscig zmiany struktury portfela Funduszu, a takze moze ona wywotywa¢ negatywny
wplyw na poszczegdlne sktadniki lokat, np. w przypadku natozenia sankcji na podmiot emitujgcy
instrumenty finansowe znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Skutki materializacji ryzyka
wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej wywotanej
czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub ekologicznymi mogg mie¢ zaréwno
charakter krétko- jak i dtugotrwaty.

Ponadto w wyniku wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej
Fundusz moze byé narazony na ryzyko zwigzane z wycofywaniem srodkéw z Funduszu przez
Uczestnikow. Istnieje wiec ryzyko, ze w sytuacji otrzymania znacznej ilosci zgdan wykupu Certyfikatow
Oferowanych, Fundusz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ wszystkich zgdan wykupu Certyfikatow.
Ponadto Fundusz w celu zapewnienia srodkéw na obstuzenie zgdan wykupu Certyfikatéw zgtaszanych
przez Inwestoréw moze by¢ zmuszony do sprzedazy posiadanych papieréw warto$ciowych po
zanizonych cenach, co w efekcie niekorzystnie wptynie na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny i moze skutkowac poniesieniem straty przez Inwestorow.

W ostatnich latach przejawem ryzyka wystgpienia nagtej lub nieprzewidywalnej zmiany w sytuacji
ekonomiczno-politycznej wywotanej czynnikami militarnymi, terrorystycznymi, biologicznymi lub
ekologicznymi jest ryzyko niekorzystnych zmian wywotanych pandemig COVID-19 oraz wojng w
Ukrainie.
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Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, gdyz moze dotyczy¢ ono wszystkich klas
aktywdw, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

Kryteria, wg ktorych okres$lono poziom istotnosci ryzyka to: potencjalna mozliwos¢ zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczgcych poszczegélnych branz, sektorow
geograficznych, czy okreslonych klas aktywow, a takze czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnosc
inwestycyjng danej spoétki lub konkretnego instrumentu finansowego, przez co skala negatywnego
wptywu na Fundusz moze by¢ wysoka, w tym rowniez w sytuacji wystgpienia szokéw gospodarczych
(np. zwigzanych z epidemig COVID-19) lub sytuacji wyjgtkowych dotyczacych danej spétki wechodzgcej
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu (takich jak np. bankructwo, postepowanie restrukturyzacyjne,
objecie sankcjami gospodarczymi lub retorsjami, utrata gtdwnych rynkéw zbytu lub kooperantéw, nagty
i istotny wzrost kosztow wytworzenia towarow i ustug) skutkujgce szybkim i glebokim spadkiem wartosci
aktywdw, powodujgc trudnosci w realizowaniu dodatniej stopy zwrotu.

2.1.9.Ryzyko rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz
wczesniejszej likwidacji Funduszu

Zgodnie z Ustawg kazdy fundusz inwestycyjny powinien posiada¢ jednego depozytariusza, ktory
wykonuje swoje obowigzki na podstawie umowy zawartej z Funduszem.

W odniesieniu do Funduszu na dzien zatwierdzenia Prospekiu posiada on zawartg umowe
o wykonywanie funkcji depozytariusza z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach. Jednakze,
w dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slgski S.A. zlozyt Funduszowi wypowiedzenie umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza z zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia, ktory
pierwotnie miat uptyng¢ w dniu 12 pazdziernika 2021 r. Termin wypowiedzenia przedmiotowej umowy
zostat jednak w drodze zawartego porozumienia z ING Bankiem Slgskim S.A. wydtuzony do dnia
17 stycznia 2022 r., o czym Fundusz zaraportowat w raporcie biezgcym nr 31/2021 z dnia 22 wrzes$nia
2021 r., a nastepnie do dnia 3 marca 2022 r., o czym Fundusz zaraportowat w raporcie biezgcym nr
3/2022 z dnia 11 stycznia 2022 r. oraz kolejno do dnia 14 marca 2022 r. o czym Fundusz zaraportowat
w raporcie biezgcym nr 6/2022 z dnia 10 lutego 2022 r. i do dnia 10 maja 2022 r. o czym Fundusz
zaraportowat w raporcie biezgcym nr 9/2022 z dnia 15 marca 2022 r.

Oznacza to, ze jesli Fundusz do dnia 10 maja 2022 r. nie dokona zmiany podmiotu, ktéry bedzie petnic
funkcji depozytariusza Funduszu, wéwczas stosownie do art. 246 ust. 1 pkt 3a) Ustawy Fundusz ulegnie
rozwigzaniu. Nalezy wskazac¢, ze zmiana podmiotu dotychczas wykonujgcego funkcje depozytariusza
Funduszu wymaga zawarcia odpowiedniej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
zawartej pomiedzy nowym podmiotem oraz Funduszem, oraz uzyskania zezwolenia Komisji na jej
dokonanie, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1 Ustawy.

Istnieje ryzyko, ze Fundusz nie znajdzie nastepcy dotychczasowego Depozytariusza albo ze pomimo
zawarcia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu z nowym podmiotem, nie uzyska on
akceptacji (zezwolenia) Komisji, co bedzie réwnoznaczne w skutkach z brakiem wyboru nastepcy
dotychczasowego Depozytariusza.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Towarzystwo prowadzi zaawansowane rozmowy z
podmiotami, ktére moglyby podja¢ sie petnienia funkcji depozytariusza Funduszu oraz liczy, ze przed
uptywem okresu rozwigzania umowy z dotychczasowym Depozytariuszem uda sie zawrze¢ stosowng
umowe z nastepcag dotychczasowego Depozytariusza oraz uzyska¢ zgode Komisji na powierzenie
wybranemu podmiotowi wykonywania funkcji depozytariusza. W tym celu 7 stycznia 2022 r. Fundusz
zawart warunkowg umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza z BNP Paribas Bank Polska S.A., a
w dniu 12 stycznia 2022 r. wystgpit do Komisji z wnioskiem o wydanie zezwolenia na zmiane
depozytariusza oraz powierzenie tej funkcji na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. Do dnia
zatwierdzenia Prospektu, przedmiotowa warunkowa umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu nie weszla w zycie, a postepowanie przed Komisjg o udzielenie zezwolenia na zmiane
depozytariusza nadal sie toczy, w tym nie zostata dotychczas wydana na rzecz Funduszu decyzja
Komisji o wyrazeniu zgody na zmiane depozytariusza Funduszu.

Ryzyko wczesniejszego rozwigzania Funduszu moze takze wystgpi¢ w przypadku podjecia takiej
decyzji przez Towarzystwo z uwagi na niska Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Stosownie bowiem do
art. 40 ust. 2 Statutu, Towarzystwo, w formie uchwaty Zarzadu, moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu
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Funduszu w przypadku, w ktorym Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu w co najmniej dwoch
nastepujgcych po sobie dniach wyceny przypadajgcych na ostatni dzien miesigca, w ktérym przypada
zwyczajna sesja na GPW, bedzie sie utrzymywacé ponizej kwoty 4.000.000 zt. Dotychczas przed dniem
zatwierdzenia Prospektu Wartos¢ Aktywow Netto spadta w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien 31
stycznia 2022 r., kiedy to wyniosta 3.529.646,89 zi, jak i w kolejnym Dniu Wyceny przypadajgcym na 28
lutego 2022 r., kiedy to wyniosta 3.387.308,96 zi, a takze w dniu wyceny przypadajgcym na 31 marca
2022 r. kiedy to wyniosta 3.400.986,04. Istnieje ryzyko, ze Towarzystwo moze skorzystaé z uprawnienia
do wczesniejszego rozwigzania Funduszu i postawienia go w stan likwidacji, jezeli Warto$¢ Aktywéw
Netto Funduszu nie powréci do poziomu przekraczajgcego kwote 4.000.000 zt.

W przypadku rozwigzania Funduszu, od dnia jego likwidacji Uczestnicy Funduszu nie bedg mogli
realizowaé¢ uprawnienia do zadania wykupienia Certyfikatow Oferowanych przez Fundusz, a
przypadajgce im srodki z tytutu udziatu w masie likwidacyjnej Funduszu zostang im wyptacone przez
likwidatora dopiero po zakonczeniu wszystkich czynnosci likwidacyjnych okreslonych we wiasciwych
przepisach prawa. Istnie réwniez ryzyko, ze Uczestnicy nie bedg mogli w takiej sytuacji zby¢ swoich
Certyfikatow Oferowanych na rynku regulowanym (lub w alternatywnym systemie obrotu — w przypadku
wprowadzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do takiego obrotu) po ich dopuszczeniu i wprowadzeniu do
takiego obrotu.

Emitent liczy jednak na to, ze w skutek dojscia do skutku jednej z trzech pierwszych emisji Certyfikatow
Oferowanych objetych Prospektem (serii 009, 010 lub 011) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ponownie
wzrosnie powyzej progu 4.000.000 zt oraz bedzie sie utrzymywaé powyzej tego progu w okresie
waznosci Prospektu, skutkiem czego uprawnienie Towarzystwa do wczesniejszego otwarcia likwidacji
Funduszu wygasnie, a wynikajgce z tego ryzyko wczesniejszego rozwigzania Funduszu zostanie
zazegnane.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka, zaréwno w odniesieniu do braku zawarcia umowy o wykonywanie funkgc;ji
depozytariusza z nastepca dotychczasowego Depozytariusza lub nieuzyskania zezwolenia Komisji na
dokonanie zmiany podmiotu petnigcego dotychczas funkcje depozytariusza Funduszu, jak i do
wczesdniejszego rozwigzania Funduszu w skutek powyzszego lub dalszego utrzymywania sie WartoSci
Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu 4.000.000 z, jak i prawdopodobienstwo wystgpienia
przedmiotowego ryzyka, Emitent ocenia jako $rednie.

2.1.10. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwo$cig dokonywania przez Fundusz inwestycji zarébwno w waluty jak i w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, co ma istotne znaczenie zwtaszcza w odniesieniu do
papieréw wartosciowych nabywanych i zbywanych przez Fundusz na rynkach zagranicznych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych moze przektada¢ sie negatywnie na spadek wartosci walut obcych znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym Funduszu, jak réwniez na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papieréw
wartosciowych nawet pomimo wzrostu kurséw ich notowan na rynkach zagranicznych wyrazonego w
walucie obcej, w ktorej sg one notowane, co z kolei moze prowadzi¢ do spadku wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Zwazywszy, ze polityka inwestycyjna Emitenta dopuszcza lokowanie istotnej czesci Aktywow w lokatach
denominowanych w walutach innych niz ztoty polski, Emitent ponosi ryzyko, iz w przypadku umocnienia
sie kursu ziotego do waluty, w ktérej denominowany jest dany sktadnik lokat, wartosé tego skfadnika
lokat, wyrazona w zilotych polskich, moze spas¢ nawet pomimo braku spadku ceny (kursu) tego
instrumentu w jego walucie denominaciji.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych nabywanych
i zbywanych przez Fundusz, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wéwczas zmiany cen papierdow wartosciowych na gietdzie lub rynku na ktérym sg notowane, moga
wptywacé na wahania oraz spadek wartosci Certyfikatéw Oferowanych.

Ryzykiem tym zarzadzajgcy Funduszem stara sie odpowiednio zarzgdzaé, przyktadowo poprzez
zajecie odpowiedniej pozycji przez Fundusz w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych instrumentem
bazowym jest waluta obca. Istnieje jednak ryzyko, ze pomimo zastosowania jednej z technik
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ograniczania ryzyka walutowego, podejmowane dziatania zarzgdzajgcego Funduszem okazg sie
nieskuteczna lub spdznione, przez co ryzyko walutowe moze zmaterializowa¢ sie w postaci spadku
wartosci Certyfikatéow Oferowanych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako S$rednig, natomiast prawdopodobiehstwo jego
wystgpienia jako wysokie.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywéw Funduszu w Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zwiekszania rentownosci portfela inwestycyjnego.

Ryzyko dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne dotyczy mozliwosci poniesienia strat na
skutek niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe, ktdre stanowig instrumenty bazowe Instrumentow
Pochodnych stanowigcych przedmiot lokat Emitenta. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowe;j,
mozliwosé zajmowania krotkiej pozycji, ktdéra zwigzana jest z teoretycznie nieograniczonym ryzykiem
poniesienia strat ryzyko to jest znacznie wyzsze niz w przypadku aktywdéw stanowigcych baze tych
Instrumentéw Pochodnych. w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowej,

c) ryzyko niedopasowania wyceny Woystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument
Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakciji,

e) ryzyko operacyjne.

2) w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego,

b) ryzyko stosowania dzwigni finansowe;j,

c) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny,

d) ryzyko rozliczenia transakciji,

e) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta,

f)  ryzyko ptynnosci,

g) ryzyko operacyjne.

Emitent uwzglednia to ryzyko majgc na uwadze jego istotnos¢ dla osigganych przez niego wynikéw.

To ryzyko jest zmniejszane przez biezgce zarzgdzanie oraz ostroznosciowe stosowanie Instrumentow
Pochodnych, z uwzglednieniem limitéw ustawowych i statutowych.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako niskie.

Kryteriami, wg ktorych okreslono poziom istotnosci ryzyka to: cel dotychczas zawieranych uméw
dotyczgcych Instrumentéw Pochodnych, ktérym jest minimalizacji ryzyka inwestycyjnego poprzez
zabezpieczenie przed wzrostem lub spadkiem ceny instrumentu bazowego.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Funduszu

Zgodnie z przepisami Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza nalezy m.in. przechowywanie aktywow
Funduszu oraz prowadzenie ich rejestru. Obowigzki te Depozytariusz powinien wykonywaé w zakresie
okreslonym w Ustawie, Rozporzgdzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji
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depozytariusza zawartej pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, ze szczegdlnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikobw Funduszu oraz niezaleznie od realizacji swoich obowigzkéw przez Towarzystwo.

Istnieje jednak ryzyko, ze Depozytariusz nie wywigze sie z cigzgcych na nim obowigzkéw zwigzanych
z przechowywaniem Aktywow Funduszu w sposéb nalezyty skutkiem czego moze byé w szczegdlnosci
utrata Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3
Rozporzgdzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), ktdére powinny by¢ przechowywane na
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych.

Depozytariusz co do zasady odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdéw Utrzymywanych, w tym za
utrate Aktywow Utrzymywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate
Aktywow Utrzymywanych rozumie sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzgdzenia
231/2013. W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywéw Funduszu, Depozytariusz zobowigzany
jest niezwtocznie zwrdci¢ Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote
odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Funduszu, Depozytariusz moze sie jednak
zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzgdzenia 231/2013,
ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych, co moze skutkowac¢ brakiem odpowiedzialnosci Depozytariusza za ich utrate oraz
spadkiem wartosci Aktywéw Funduszu, a konsekwencji takze spadkiem wartosci Certyfikatow
Oferowanych.

Zaniechanie nalezytego wykonywania swoich obowigzkéw przez Depozytariusza moze rowniez
negatywnie wplywaé na terminowosc¢ rozliczenia zawartych przez Fundusz transakcji majgcych za
przedmiot Aktywa Funduszu, ktdére sg przechowywane przez Depozytariusza bezposrednio lub za
posrednictwem podmiotéw, ktérym powierzyt on ich przechowanie, co w konsekwencji moze mie¢ takze
negatywny wptyw na wartosc¢ Certyfikatéw Oferowanych wobec konieczno$c¢ poniesienia przez Fundusz
odszkodowan za brak terminowego rozliczenia zawartych umoéw ze swoimi kontrahentami oraz innych
kosztéw dotyczgcych transakcji na Aktywach Funduszu, czy tez poniesienia strat wobec nienabycia
skutkiem tego atrakcyjnych z punktu widzenia Funduszu lokat z uwagi na brak terminowego rozliczenia
transakcji zawartych przez Fundusz.

Opisany czynnik ryzyka przed dniem zatwierdzenia Prospektu nie miat w przeszioSci wptywu na
dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta, jednak nie mozna wykluczy¢ jego wystapienia w przysztosci.
Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jednak jako
niskie, gdyz w razie jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na dziatalno$¢ finansowg i operacyjng
Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.2. Czynniki ryzyka witasciwe dla papierow wartosciowych, ktorymi sa Certyfikaty
Oferowane

2.2.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Certyfikaty Oferowane, ograniczonej ich
plynnosci oraz ksztaltowaniem sie ich kursu

Inwestor nabywajgcy Certyfikaty Oferowane powinien sobie zdawaé sprawe z ryzyka bezposredniego
inwestowania w papiery wartosciowe. Ryzyko takie moze by¢ zwigzane z ograniczong ich ptynnoscig w
obrocie wtérnym, jak i nieprzewidywalnoscig przysztych zmian ceny rynkowej Certyfikatow
Oferowanych, zaréwno w krétszym, jak i dtuzszym okresie.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) prowadzonym
przez GPW dopuszczona i wprowadzona zostata seria 001 i 002 Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra
zostata zarejestrowana w KDPW pod wspolnym kodem ISIN PLMPFIZ00018.

Zamiarem Funduszu jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym organizowanym przez GPW réwniez Certyfikatéw Oferowanych kazdej z serii oraz ich
zarejestrowanie w KDPW pod tym samym kodem ISIN co pozostate Certyfikaty Inwestycyjne, ktére
zostaly dotychczas wyemitowane i zarejestrowane w KDPW pod wspdéinym kodem ISIN
PLMPFIZ00018. W razie jednak niedopuszczenia lub niewprowadzenia Certyfikatow Oferowanych
danej serii do obrotu na rynku podstawowym (rynku regulowanym) organizowanym przez GPW, taka
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seria Certyfikatow Oferowanych niezostanie zarejestrowana w KDPW pod dotychczasowym kodem
ISIN PLMPFIZ00018, a Fundusz bedzie sie wowczas ubiegac o rejestracje takiej serii Certyfikatéw
Oferowanych w KDPW pod innym kodem ISIN niz kod, pod ktérym zostaly zarejestrowane dotychczas
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne (tj. PLMPFIZ00018).

Wiaze sie z tym ryzyko ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych serii Certyfikatow Oferowanych, ktére
moze sie materializowa¢ w postaci istotnego ograniczenia albo nawet braku mozliwosci nabycia lub
sprzedazy w krotkim czasie wiekszej liczby Certyfikatéow Oferowanych danej serii na rynku, na ktérym
zostaly one dopuszczone i wprowadzone do obrotu, bez istotnego wptywu na biezgcy poziom ceny
rynkowej tych Certyfikatéw lub w ogdle braku mozliwosci nabycia lub zbycia Certyfikatéw Oferowanych
na takim rynku w przypadku braku na nim odpowiednich ofert w tym zakresie, bgdz w razie
niedopuszczenia oraz niewprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW
danej serii Certyfikatow Oferowanych. Poziom tego ryzyka zalezy nie tylko od tego, czy dopuszczono i
wprowadzono do obrotu Certyfikaty Oferowane danej serii, ale takze m.in. od ptynnosci rynku, na ktérym
prowadzony bedzie obrét Certyfikatami Oferowanymi, od liczby takich Certyfikatow dostepnych w
obrocie oraz od faktycznej ptynnosci ich obrotu.

Nie mozna wykluczyé¢, ze obrét Certyfikatami Oferowanymi na danym rynku lub w obrebie danej serii
Certyfikatow Oferowanych zarejestrowanych pod odrebnymi kodami ISIN, bedzie cechowata relatywnie
niska ich ptynnos¢ albo taka niska ptynnosé bedzie wystepowacé jedynie w obrebie tylko niektérych z
serii Certyfikatébw Oferowanych, w zwigzku z czym nabycie lub sprzedaz Certyfikatéw Oferowanych
danej serii na rynku regulowanym lub poza tym rynkiem we wtérnym obrocie, moze by¢ w danym czasie
istotnie ograniczone lub wrecz niemozliwe do realizaciji.

Tozsame ryzyko moze wystgpi¢ takze w odniesieniu do ksztattowania si¢ kurséw notowan Certyfikatow
Oferowanych dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu regulowanego organizowanego przez GPW.
Moze sie bowiem zdarzyé, ze kurs notowan Certyfikatow Oferowanych bedzie ksztattowaé sie
niekorzystanie dla Uczestnikow Funduszu posiadajacych Certyfikaty Oferowane danej serii wzgledem
cen sprzedazy Certyfikatow Oferowanych innych serii we wtoérnym obrocie niedopuszczonych i
niewprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym.

Dodatkowo, moze sie zdarzyé, ze kurs notowan Certyfikatéw Oferowanych w obrocie na rynku, na
ktéorym zostaty one wprowadzone do obrotu lub cena ich sprzedazy zaptacona we wtérnym obrocie,
bedzie nizszy niz aktualna Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ogtoszona przez
Funduszu, skutkiem czego Inwestor moze naby¢ takie Certyfikaty na rynku lub we wtérnym obrocie po
wyzszej cenie niz Warto$¢ Aktywow Netto przypadajgca na nabyte przez niego Certyfikaty.

Powyzsze moze istotnie negatywnie wptywa¢ na wykonalno$¢ (prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji wedle zatozonych parametréw) lub ekonomiczng efektywno$¢ strategii wyjécia z inwestycji
w Certyfikaty Oferowane zaktadajgcej ich sprzedaz na rynku, na ktérym zostaty one dopuszczone
i wprowadzone do obrotu, bez koniecznosci przedstawiania ich do wykupu przez Fundusz.

Na zwiekszenie powyzszego ryzyka moze oddziatywaé réwniez pojawienie sie negatywnych informac;ji
dotyczgcych Funduszu lub Towarzystwa jako podmiotu zarzadzajgcego Funduszem, a takze
materializacja ryzyka opisanego w pkt 2.1.4 Prospektu (Ryzyko zwigzane z koncentracjg sektorowag
i geograficzng lokat Funduszu).

Ponadto, cena rynkowa Certyfikatow Oferowanych moze podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci
od ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulegaé réwniez wolumen
obrotu. Kurs Certyfikatéw Oferowanych i ptynnos¢ ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od
Funduszu, lecz od popytu i podazy ksztattowanych przez inwestoréw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze Inwestorzy nie beda mogli zby¢ posiadanych Certyfikatéw Oferowanych po satysfakcjonujgcej cenie
w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat wynikajgcych ze sprzedazy
Certyfikatow Oferowanych po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na rynku lub objecia w emisiji.

Nabywanie lub sprzedaz Certyfikatow Oferowanych w obrocie wtérnym moze wigzaé sie réwniez
z dodatkowymi kosztami, m.in. w zakresie prowizji maklerskich oraz kosztéw zwigzanych z posiadaniem
rachunku papieréw wartosciowych.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast prawdopodobieristwo jego
wystgpienia jako Srednie.
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2.2.2.Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych

Przydzielenie Inwestorowi Certyfikatow Oferowanych danej serii jest zwigzane ze spetnieniem
warunkéw okreslonych w niniejszym Prospekcie. W przypadku braku ich spetnienia, Fundusz nie bedzie
mogt dokonac ich przydziatu.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty w terminie
dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, okreslonym w pkt 4.3.1. Prospektu,

b) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Oferowane, w szczegolnosci nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub
informacji wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu
wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w okresie
przyjmowania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatow Oferowanych (tj. co
najmniej 10.000 Certyfikatow Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 009-011 oraz 5.000
Certyfikatow Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 012-019), a w przypadku gdy iloczyn
minimalnej liczby Certyfikatéw Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej bytby nizszy niz
kwota 500.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Oferowanych danej serii w kwocie wynoszacej co najmniej 500.000,00 zt,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktorej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktérej moze
nastgpic¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych w ogodle,

4) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia;

5) ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztoZzonego zapisu,
w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych) od dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1
Rozporzgdzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed udostepnieniem
Suplementu do Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu przyjmowania zapisébw a przed dokonanym przydziatem
Certyfikatow Oferowanych danej serii.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Oferowanych, w zwigzku z zaistnieniem okolicznosci,
o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty w trybie okreslonym w Statucie oraz Prospekcie.

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Oferowanych moze spowodowaé, ze osobie dokonujgcej
zapisow na Certyfikaty Oferowane nie zostang przydzielone Certyfikaty Oferowane lub zostanie
przydzielona liczba Certyfikatow Oferowanych mniejsza niz liczba, na ktérg zostat ztozony zapis.
Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaly zapisu na Certyfikaty Oferowane oraz dokonaty wptaty
na Certyfikaty Oferowane, nie bedg mogly dysponowaé wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu
otrzymania od Funduszu zwrotu dokonanych wptat.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia Emitent jako niskie.

Skala istotnosci przedmiotowego ryzyka dla Inwestora — dokonana na podstawie oceny skali
potencjalnych strat dla Inwestora oraz prawdopodobienstwa wystgpienia takiego zdarzenia — biorgc
takze pod uwage fakt, ze na wystgpienie tego czynnika ryzyka w niektdrych przypadkach wplyw ma
réwniez sam Inwestor — zostata oceniona przez Emitenta jako wysoka. Z kolei w przypadku jego
wystagpienia, skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby
znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie
waznos$ci Prospektu jako niskie.
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2.2.3.Ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem I|ub niewprowadzeniem Certyfikatow
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym

W terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢
ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do zarejestrowania w KDPW kazdej z serii Certyfikatow
Oferowanych objetych niniejszym Prospektem pod jednym wspélnym kodem ISIN PLMPFIZ00018, pod
ktérym na dzien zatwierdzenia Prospektu zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 i 002 doprowadzenie do dopuszczenia oraz wprowadzenia kazdej z takich serii
Certyfikatow Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez GPW
oraz notowania takich Certyfikatéw Oferowanych na tym rynku pod oznaczeniem ,IPOPEMAMED” (do
dnia 21 pazdziernika 2021 r. jako ,MEDYCZNYFIZ"), pod ktérym obecnie notowane sg Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 i 002.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym wymaga
spetnienia szeregu wymogoéw okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/568 oraz Regulaminie GPW.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu GPW instrumenty finansowe, w celu dopuszczenia ich do obrotu na
rynku regulowanym, muszg spetni¢ nastepujgce warunki:

1) zostal opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wilasciwy organ nadzoru albo ktérego
réwnowaznos$¢ w rozumieniu tych przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ
nadzoru, chyba Zze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie Iub stwierdzenie
réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne lub
likwidacyjne.

Ponadto dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentéw finansowych jakimi sag
Certyfikaty Oferowane jest mozliwe, o ile zgodnie z § 17 Regulaminu GPW: 1) przewidywane
rozproszenie wiasnosci certyfikatow inwestycyjnych zapewni odpowiednig ptynno$¢ i prawidtowy
przebieg transakcji gietdowych, 2) wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych, kiére majg by¢é dopuszczone
wynosi réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro przy zastosowaniu sredniego kursu euro
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajgcym dzieh ztozenia wniosku
o dopuszczenie do obrotu gietdowego, 3) wnioskiem o dopuszczenie zostaly objete wszystkie
wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaly udostepnione informacje wymagane przepisami
obowigzujgcymi na gietdzie, ktére pozwolg inwestorom na ocene aktywow emitenta i zrédet ich
finansowania, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskéw, a takze praw zwigzanych z
certyfikatami inwestycyjnymi majacymi byé przedmiotem obrotu gietdowego.

Niezalezenie od powyzszego dopuszczenie Certyfikatbw Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym jest mozliwe po przeprowadzeniu przez Zarzgd GPW oceny, czy obrét Certyfikatami
Oferowanymi bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papierow
wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢, zgodnie z wymogami okreslonymi w
art. 1 — 4 Rozporzadzenia 2017/568. Ponadto, rozpoznajgc wniosek Funduszu o dopuszczenie
Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego, Zarzagd GPW bierze pod uwage:

1) sytuacje finansowa Funduszu i jej prognoze, a zwtaszcza rentownos¢, ptynnosc i zdolnos¢ do
obstugi zadtuzenia, jak rowniez inne czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Funduszu,

2) perspektywy rozwoju Funduszu, a zwilaszcza ocene mozliwosci realizacji zamierzenh
inwestycyjnych z uwzglednieniem zrddet ich finansowania,

3) doswiadczenie oraz kwalifikacje cztonkéw organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Towarzystwa
jako podmiotu, ktéry zarzgdza i reprezentuje Fundusz,
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4) warunki, na jakich emitowane byly Certyfikaty Oferowane i ich zgodno$¢, z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego przyjmowanych przez Rade i Zarzad GPW we
wspolnych uchwatach.

5) bezpieczenstwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Emitent spetnia wszystkie wymogi, ktére sg mozliwe do spetnienia
przed wyemitowaniem Certyfikatdw Oferowanych za wyjagtkiem wymogu, aby wartosé certyfikatow
inwestycyjnych, ktére majg byé dopuszczone do obrotu zgodnie z § 17 Regulaminu GPW, stanowita
réwnowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro (warto$¢ te oblicza sie fgcznie dla certyfikatéw
inwestycyjnych podlegajgcych oznaczeniu tym samym kodem ISIN), ktory zostanie spetniony dopiero
po dojsciu do skutku jednej z trzech pierwszych emisji Certyfikatow Oferowanych, tj. serii 009, 010 lub
011, albowiem na dzien 31 marca 2022 r. tgczna warto$¢ dotychczas wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
organizowanym przez GPW liczona jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu wyniosta 3.400.986,04 zt.

Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego przeprowadzenia czynnosci zmierzajgcych
do dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych poszczegoélnych serii do obrotu na rynku
regulowanym, ktérym bedzie rynek podstawowy GPW.

Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty Oferowane danej serii nie zostang dopuszczone ani wprowadzone
do obrotu na GPW, badz takie dopuszczenie i wprowadzenie zostanie opdznione. W konsekwenc;ji
Uczestnicy Funduszu beda pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatow Oferowanych danej serii
w obrocie na rynku GPW lub mozliwos¢ ta moze zosta¢ powaznie ograniczona.

W przypadku odmowy dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym
przez GPW ktoérejkolwiek z serii Certyfikatow Oferowanych, Fundusz bedzie sie ubiegaé
o dopuszczenie do obrotu gietdowego takiej serii Certyfikatdw Oferowanych na rynku réwnolegtym
(rynek regulowany) organizowanym przez GPW. Natomiast, w przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow Oferowanych ktérejkolwiek z serii do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym, Fundusz
bedzie sie moégt ubiega¢ o wprowadzenie takiej serii Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane danej serii
beda przedmiotem wnioskowania o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
réwnoleglym organizowanym przez GPW, jako niewymagajgca sporzadzenia Suplementu do
Prospektu, zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego w
trybie okre$lonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie. Natomiast informacja o zmianie zamiaru Funduszu
w zakresie dotyczgcym okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane danej serii bedg przedmiotem
wnioskowania o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, jak réwniez niespetniania
wymogow dotyczgcych dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym lub rynku réwnolegtym), zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu, w trybie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129.

W przypadku, gdy Fundusz udostepni Inwestorom informacje w tym zakresie w formie odpowiedniego
Suplementu do Prospektu, Inwestorom ktérzy ztozyli juz zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii
bedzie przystugiwa¢ prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, w terminie 3
(trzech) Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych) od dnia
publikacji stosownego Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia
2017/1129. Termin ten moze zosta¢ wydtuzony przez Emitenta — ostateczny termin wygasniecia
przedmiotowego uprawnienia Inwestoréw zostanie okreslony w Suplemencie do niniejszego Prospektu.
Prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane bedzie
przystugiwac Inwestorom pod warunkiem, ze Fundusz powezmie zamiar ubiegania sie o wprowadzenia
Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz ujawni taki
zamiar w Suplemencie do Prospektu udostepnionym do publicznej wiadomosci przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako srednie.
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2.2.4.Ryzyko wstrzymania dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami Oferowanymi,
zawieszenia lub ograniczenia obrotu Certyfikatami Oferowanymi oraz wykluczenia
Certyfikatow Oferowanych z obrotu na rynku regulowanym

W przypadku zaistnienia ponizej wskazanych okolicznosci, istnieje ryzyko wstrzymania dopuszczenia
Certyfikatow Oferowanych poszczegoélnych serii do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia ich obrotu, zawieszenia obrotu takimi Certyfikatami oraz wykluczenia ich z obrotu na rynku
regulowanym.

Zgodnie art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku
regulowanym lub jest zagrozony interes inwestorow, spétka prowadzgca rynek regulowany, na zadanie
Komisji, jest obowigzana wstrzymaé dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan
Certyfikatami, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obroét Certyfikatami jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek regulowany jest obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami.
Komisja w swoim zgdaniu moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze takze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
nadal zachodzity przestanki stanowigce podstawe do zgdania przez Komisje zawieszenia obrotu
Certyfikatami. Komisja jest natomiast zobowigzana uchyli¢ swojg decyzje zawierajgcg zgdanie
zawieszenia obrotu Certyfikatami, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku, lub naruszenia interesu inwestorow.

Zgodnie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek regulowany
obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposaéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o obrocie, spdtka prowadzgca rynek regulowany, na wniosek
Emitenta, moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego
dostepu do informaciji.

Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o obrocie, spétka prowadzgca rynek regulowany
moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty
te przestalyby spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
Znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 18a ust. 1 Ustawy o obrocie, spotka prowadzgca rynek regulowany moze czasowo
zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrét Certyfikatami w przypadku znacznego wahania cen Certyfikatéw na tym
rynku, na okres nie diuzszy niz miesigc, oraz, w przypadkach i na zasadach okreslonych w regulaminie
rynku regulowanego, w szczegdélnosci gdy jest to niezbedne do zachowania stabilnosci rynku, moze
uniewaznic, zmienic lub skorygowa¢ dowolng transakcje.

Zgodnie z art. 23 ust. 2 lit. j) Rozporzgdzenia 596/2014 w zw. z art. 3 ust. 2 Ustawy o nadzorze Komisja
wykonujgc swoje obowigzki wynikajgce z Rozporzgdzenia 596/2014 posiada uprawnienie do
zawieszenia obrotu Certyfikatami.

Z kolei zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzagd GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami:
1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

- przy czym zawieszajac obrot Certyfikatami Zarzgd GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu bedzie obowigzywaé. Termin ten Zarzagd GPW moze wydtuzy¢ odpowiednio, na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3) powyzej.
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Zarzad GPW jest takze zobowigzany zawiesi¢ obrét Certyfikatami na zgdanie Komisji zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie, stosownie do obowigzku wynikajgcego z § 30 ust. 2 Regulaminu
GPW.

Zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza Certyfikaty Inwestycyjne z obrotu
gietdowego:

1) jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona;

2) na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie;

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji;

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Ponadto, Zarzgd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu, zgodnie z § 31 ust. 2
Regulaminu GPW:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku;

2) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie;
3) nawniosek Emitenta;

4) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania;

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

7) jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym;

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa;
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Stosownie do § 33 ust. 2 Regulaminu GPW, przed podjeciem uchwaty o wykluczeniu instrumentéw
finansowych, Zarzgd GPW moze zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi.

Istnieje ryzyko, ze jedna z powyzej opisanych sytuacji moze wystgpi¢ takze w odniesieniu do
Certyfikatow Oferowanych. Konsekwencjg zaistnienia tego rodzaju zdarzeh bedzie ograniczenie lub
pozbawienie mozliwosci rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikbw Funduszu na rynku
regulowanym.

W celu ograniczenia zaistnienia opisanego tutaj ryzyka, Emitent korzystajgc z ustug profesjonalnych
doradcow dotozy wszelkich staran, aby dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta przebiegata zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz standardami rynkowymi wiasciwymi dla notowania
Certyfikatow Oferowanych w obrocie na rynku regulowanym.

Ponadto, w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych dotychczas wyemitowanych przez Fundusz
oraz dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym organizowanym
przez GPW, na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest spetniona przestanka dopuszczenia Certyfikatéw
Inwestycyjnych do tego obrotu, o ktérej mowa w § 17 pkt 2) Regulaminu GPW. Zgodnie z tym przepisem
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne (inne niz fundusze portfelowe) moga
zosta¢ dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, o ile warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych, ktére majg zosta¢ dopuszczone do obrotu wynosi réwnowartos¢ w ztotych co najmniej
1.000.000 euro. Tymczasem wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu bedgcych w tym obrocie
wedtug ich wyceny rozumianej jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31 marca 2022 r.
wyniosta tgcznie 3.400.986,04 zt, a wiec ponizej rownowartosci 1.000.000 euro na ten dzien wedtug
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Sredniego kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski. Przyczyng spadku
dotychczasowej wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych jest zmiana wartosci Aktywoéw Funduszu oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, wynikajgca zaréwno ze zmiany wartosci poszczegoélnych lokat
Funduszu, jak i realizowanych przez niego wykupéw dotychczas wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz ponoszonych przez Fundusz kosztéw w zakresie przewidzianym postanowieniami
Statutu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Zarzgad GPW moze skorzystaé z uprawnienia do
wykluczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu gietdowego na tym rynku na podstawie § 31 ust. 2
pkt 1) Regulaminu GPW, z uwagi na brak spetniania przez obecne Certyfikaty Inwestycyjne innych niz
ograniczenie ich zbywalnosci warunkéw dopuszczenia tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym organizowanym przez GPW.

Emitent bedzie jednak dgzy¢ do zwiekszenia wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym organizowanym przez GPW gtéwnie poprzez
emisje Certyfikatow Oferowanych objetych niniejszym Prospektem oraz ubieganie sie o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do tego obrotu tak, aby tgczna wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych, w
tym uwzgledniajgca takze Certyfikaty Oferowane, bedacych w obrocie i zarejestrowanych pod tym
samym kodem ISIN wynosita co najmniej réwnowartos¢ 1.000.000 euro.

Dodatkowo w celu ograniczenia tego ryzyka w odniesieniu do kazdej z trzech pierwszych emisji
Certyfikatow Oferowanych objetych niniejszym Prospektem, tj. emisji Certyfikatow Oferowanych serii
009, 010 oraz 011, podniesiona zostata minimalna liczba Certyfikatéw Oferowanych niezbedna dla
dojscia danej emisji do skutku do poziomu 10.000 Certyfikatéw Oferowanych w ramach kazdej z tych
serii, podczas gdy dla dojscia do skutku pozostatych serii Certyfikatow Oferowanych, tj. serii 012 — 019,
konieczne bedzie objecie co najmniej 5.000 Certyfikatow Oferowanych w ramach kazdej z tych serii.
Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej nawet pomimo dojscia do skutku
poszczegolnych serii Certyfikatéw Oferowanych oraz ich nastepnie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu na gietdowym rynku podstawowym organizowanym przez GPW pod tym samym kodem ISIN co
Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przed dniem zatwierdzenia Prospektu, ich tgczna wartosé nie
osiggnie poziomu réwnowarto$ci 1.000.000 euro, badZz nawet pomimo jego osiggniecia, spadnie ona
nastepnie w terminie pdzniejszym ponizej tego okreslonego progu w skutek spadku ich warto$ci.

Majac powyzsze na uwadze istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia
Emitent ocenia jako srednie.

2.2.5.Ryzyko skrécenia lub przedtuzenia okresu subskrypcji Certyfikatéw Oferowanych

Zgodnie ze Statutem Fundusz ma prawo zmiany terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii, w tym takze w trakcie trwania okresu przyjmowania zapiséw na nie,
zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4.3. Prospektu.

W przypadku skrécenia terminu przyjmowania zapiséw istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mégt
ztozy¢ skutecznego i waznego zapisu na Certyfikaty Oferowane, w tym dokona¢ odpowiedniej wptaty
na poczet Certyfikatdw Oferowanych, w wymaganym lub zaplanowanym przez siebie terminie, co
w rezultacie moze ostatecznie doprowadzi¢ do braku mozliwosci nabycia przez niego Certyfikatow
Oferowanych danej serii. Nalezy bowiem podkresli¢, ze wptaty na Certyfikaty Oferowane przyjmowane
sg do ostatniego dnia przyjmowania na nie zapiséw, a w przypadku skrocenia tego terminu, skréceniu
ulegnie réwniez termin przyjmowania wptat na Certyfikaty Oferowane. W konsekwencji Inwestor, ktory
przed uptywem skréconego terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii nie
ztozy waznego na nie zapisu, a tym samym nie dokona ich opfacenia kwotg wymaganej wptaty, nie
bedzie mégt skutecznie nabyé Certyfikatow Oferowanych danej serii, a ztozony przez niego po tym
terminie zapis zostanie uznany przez Fundusz za niewazny.

Natomiast w przypadku przedtuzenia okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane
przesunieciu nastgpi réowniez termin, do uptywu ktérego Fundusz powinien dokona¢ przydziatu
Certyfikatow Oferowanych danej serii albo ogtosi¢ niedojscie ich emisji do skutku oraz dokonaé¢ zwrotu
whniesionych wpfat. Istnieje zatem ryzyko, ze w razie dojscia do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych
danej serii, ktorej termin zakohczenia emisji zostat przez Fundusz przedtuzony, ich przydziat na rzecz
Inwestoréw ulegnie przesunieciu w czasie, a pozniejsze dokonanie ich przydziatu bedzie sie wigzac
ztym, ze srodki z ich emisji zostang zainwestowane przez Fundusz pézniej niz wynikatoby to
z pierwotnego harmonogramu emisji takich Certyfikatéw Oferowanych, a w dalszej konsekwencji, ze
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Inwestor bedzie mégt rozporzgdzaé¢ Certyfikatami Inwestycyjnymi oraz realizowaé prawa z tytutu ich
posiadania dopiero w pdézniejszym terminie. Z kolei w razie niedojscia do skutku emisji Certyfikatow
Oferowanych danej serii, ktérych termin emisji zostanie przez Fundusz wydtuzony, istnieje ryzyko, ze
Inwestor, ktéry ztozy zapis oraz dokona jego optacenia otrzyma zwrot wniesionych wptat dopiero po
zakonczeniu przedtuzonego terminu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii,
a przez caty ten okres nie bedzie on mogt dysponowac srodkami wniesionymi tytutem wptat na poczet
Certyfikatow Oferowanych, w tym nie bedzie mogt ich zainwestowaé w inne klasy aktywow oraz czerpac
z tego tytutu okreslonych korzysci.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskg, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jako srednie.

2.2.6.Ryzyko zawieszenia lub wycofania Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii Fundusz moze
w kazdym czasie i bez podawania przyczyn zawiesi¢ ich Oferte, co bedzie réwnoznaczne z jej
przeprowadzeniem w pdzniejszym terminie albo z catkowitym odstgpieniem od jej przeprowadzania
w przysztosci.

Fundusz moze réowniez wycofa¢ Oferte po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii,
jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne
i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.

Istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mégt naby¢ Certyfikatow Oferowanych danej serii, w stosunku
do ktérej zawieszono lub wycofano Oferte.

Ponadto, nalezy wskaza¢, ze w przypadku odwotania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii, Inwestor, ktory juz zlozyt i optacit zapis na te Certyfikaty Oferowane nie bedzie
mogt rowniez dysponowaé srodkami pienieznymi wptaconymi tytutem optacenia zapisu do dnia
dokonania przez Fundusz ich zwrotu, w tym nie bedzie mogt ich zainwestowaé w inne klasy aktywow
oraz czerpac z tego tytutu okreslonych korzysci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia Emitent ocenia jako niskie.
2.2.7.Ryzyko btednej wyceny Aktywéw Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane bedg a zobowigzania Funduszu ustalane wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych w Statucie. Istnieje
jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatoZzeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku z uwagi na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych, moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci. Dodatkowo, ze wzgledu
na mozliwe zmiany Statutu, w tym wynikajagce z koniecznosci dostosowania jego postanowien do
zmieniajgcych sie przepisdw prawa oraz praktyki rynkowej, mogg ulec zmianie zasady wyceny Aktywow
Funduszu, co réwniez moze mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W przypadku btednej wyceny Aktywow Netto Funduszu, Inwestor skiadajgcy zapis na Certyfikaty
Ofererowane danej serii moze w rezultacie naby¢ je po zawyzonej cenie emisyjnej w relacji do wartosci
godziwej, natomiast Uczestnik Funduszu, ktory ztozyt zgdanie wykupu — w przypadku btednej wyceny
(zanizonej) — otrzyma zanizone $wiadczenie w ramach rozrachunku wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych wykupionych przez Fundusz. Réwniez zanizone $wiadczenie otrzyma Uczestnik
Funduszu w razie wyptaty przez Fundusz przypadajgcej mu kwoty likwidacyjnej w razie likwidacji
Funduszu. Btedna wycena Aktywéw Netto Funduszu moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na ustalenie
ceny sprzedazy Certyfikatdbw Inwestycyjnych na rynku wtérnym przez Uczestnika Funduszu
dokonujgcego ich sprzedazy po zanizonej lub zawyZzonej Wartosci Aktywéw Netto przypadajgcej na
Certyfikat Inwestycyjny ogtoszonej przez Fundusz.

Niezaleznie od powyzszego btedna wycena Aktywow Netto Funduszu moze spowodowal takze
nieprawidtowosci w obszarze zarzadzania Aktywami Funduszu, co moze w konsekwencji doprowadzic¢
do pogorszenia jakosci wynikéw inwestycyjnych Funduszu, a to z kolei moze by¢é przyczyng obnizenia
poziomu zwrotéw z inwestycji w Certyfikaty Oferowane po stronie Inwestoréw. W skrajnych przypadkach
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nieprawidtowosci w wycenie Aktywéw Netto Funduszu moga doprowadzi¢ do naruszenia ograniczen
inwestycyjnych zdefiniowanych w Statucie lub w Ustawie.

Fundusz ocenia prawdopodobienstwo materializacji przedmiotowego ryzyka w okresie waznosci
Prospektu jako niskie. Skala istotnosci ryzyka dla Inwestora — dokonana na postawie analizy
czestotliwosci wystepowania takich przypadkéw historycznie w przypadku innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, prawdopodobienstwa materializacji tego ryzyka, a takze oceny
potencjalnych skutkéw w przypadku ich wystgpienia — zostata oceniona jako niska.
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3. Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdan finansowych
3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie, Firmie Inwestycyjnej i Doradcy Prawnym
3.1.1. Emitent

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywaé nazwy
w skroconym brzmieniu: IPOPEMA Medycyny i Innowacji FIZ.

Fundusz moze takze postugiwacé sie odpowiednikami ww. nazw w jezyku angielskim odpowiednio:
IPOPEMA Medicine and Innovation Closed-End Investment Fund oraz IPOPEMA Medicine and
Innovation CIF.

Fundusz od poczatku swojego istnienia, tj. od dnia 16 listopada 2015 r., funkcjonowat pod nazwg
.Medyczny Publiczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. W dniu 11 grudnia 2017 r. nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na ,Trigon Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zas w dniu
25 marca 2019 r. na ,Lartiq Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Nastepnie w dniu
22 stycznia 2020 r. Fundusz po raz kolejny zmienit swojg nazwe na ,Lumen Medycyny i Innowacji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”, zas w dniu 30 marca 2021 r. przyjgt obecng nazwe ,IPOPEMA
Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” i pod tg nazwg aktualnie funkcjonuje w obrocie.

Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LEI

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 16 listopada 2015 r. pod numerem RFI 1244. Numer LEI Funduszu to:
259400WO6PYLKMXSM140.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze zatlozono go na czas
nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 8 pazdziernika
2015 roku (decyzja o sygnaturze DFI/11/4034/127/10/U/15/55/AS). Fundusz utworzony jest na czas
nieokreslony. Fundusz powstat z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito
w dniu 16 listopada 2015 roku.

Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub giéwnego miejsca
prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety
Przepisy prawa, na podstawie ktorych i przepisy Ustawy
zgodnie z ktorymi dziata Emitent:
Kraj zatozenia: Polska
Adres siedziby: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 236 93 00;
Fax: +48 22 236 93 90
Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl
Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Zastrzezenie:

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl nie stanowig czesci Prospektu,
chyba ze informacje te wigczono do Prospektu przez odniesienie do nich.
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3.1.2. Towarzystwo

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 236 93 00

Numer fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: ti@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopematfi.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego jako organ Funduszu,
dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Pawetl Jackowski — Czionek Zarzadu

Zakres odpowiedzialnosci

Towarzystwo jako podmiot sporzgdzajgcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte
w Prospekcie.

Oswiadczenie osdéb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Towarzystwa i Funduszu oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
informacje zawarte w Prospekcie sg zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie, a w szczegolnosci, ze zawarte w nim informacje sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jarostaw Wikalinski Pawet Jackowski

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzadu
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3.1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 236 92 00

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl

LELI: 259400QHG4C6452WLF35

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej

W imieniu IPOPEMA Securities S.A. dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Kurowski — Prokurent

Zakres odpowiedzialnosci

Firma Inwestycyjna odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych punktach Prospektu: 2.2.1 -
2.2.2,2.25,3.1.3,12.1 -12.15.

Opis powigzan Funduszu z Firma Inwestycyjng oraz z osobami fizycznymi dziatajagcymi w imieniu
Firmy Inwestycyjnej

IPOPEMA Securities S.A. petni funkcje Firmy Inwestycyjnej posredniczgcej w ofercie Certyfikatow
Oferowanych. Firma Inwestycyjna moze petni¢ funkcje Sponsora Emisji, o ile zostanie zawarta
odpowiednia umowa w tym zakresie. Firma Inwestycyjna jest podmiotem dominujgcym wobec
Towarzystwa. Firma Inwestycyjna jest powigzana z Towarzystwem umowami o Swiadczenie ustug
maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa — Jacek Lewandowski, Mirostaw Borys, Stanistaw Waczkowski i Mariusz
Piskorski zasiadajg w zarzadzie Firmy Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna nie jest Swiadoma istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Firmy
Inwestycyjnej oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jej imieniu z Funduszem.

Oswiadczenie osd6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Firmy Inwestycyjnej oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje
zawarte w Prospekcie, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma inwestycyjna, sg zgodne ze
stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na jego znaczenie,
a w szczegolnosci, ze zawarte w nim informacje, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma
Inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Mariusz Piskorski Marcin Kurowski
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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3.1.4. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw
i Radcéw Prawnych sp.j.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11A, 00-033 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 463 40 00

Numer faksu +48 22 468 86 40

Adres poczty elektronicznej: mww@ mwwlaw.pl

Adres strony internetowej: www.mwwlaw.pl

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

Tomasz Matczuk — Wspélnik Zarzgdzajacy

Zakres odpowiedzialnosci

Doradca Prawny odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu: 2.2.2 — 2.2.4,
3.14,6.82.-6.8.3.,12.1-126.,13.2.1. — 13.2.1.

Doradca Prawny swiadczy pomoc prawng w zakresie sporzgdzenia Prospektu.

Opis powigzan Funduszu z Doradca Prawnym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu
Doradcy Prawnego

Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych sp.j. nie jest powigzany
z Funduszem poza umowa o swiadczenie obstugi prawnej, o ktérej mowa w pkt 6.8.5.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu pomiedzy Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcéw Prawnych sp.j. oraz pomiedzy osobg dziatajgcg w imieniu Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.j. a Funduszem nie ma innych powigzan niz wymienione
powyzej.

Oswiadczenie osd6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie
okreslonym powyzej

Dziatajgc w imieniu Doradcy prawnego oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje
zawarte w Prospekcie, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg zgodne ze
stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie,
a w szczegolnosci, ze zawarte w nim informacje, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma
Inwestycyjna, sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Tomasz Matczuk
Wspdlnik
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3.2. Informacje od os6b trzecich, raporty ekspertéw oraz oswiadczenia dotyczace
zatwierdzania Prospektu

3.2.1. Informacje na temat eksperta

Prospekt nie zawiera o$wiadczen lub raportéw osob okreslanych jako eksperci z uwagi na fakt, ze
w Prospekcie nie zamieszczono jakichkolwiek o$wiadczen lub raportéw sporzadzonych przez takie
osoby.

3.2.2. Oswiadczenie w zakresie informacji od oséb trzecich.
W Prospekcie nie sg zawarte informacje uzyskane od oséb trzecich.
3.2.3. Oswiadczenia w przedmiocie zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedacg wiasciwym organem
zgodnie z Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdza niniejszy Prospekt wytgcznie jako spetniajgcy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spéjnosci natozone Rozporzgdzeniem 2017/1129.

Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktéry jest przedmiotem tego
Prospektu ani za zatwierdzenie jakosci Certyfikatow Oferowanych, ktére sg przedmiotem tego
Prospektu.

Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te Certyfikaty Oferowane.
3.3. Biegli rewidenci Funduszu
3.3.1. Dane biegtych rewidentow

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wybranym podmiotem, uprawnionym do badania sprawozdah
finansowych Funduszu, w tym sprawozdania finansowego za rok 2020, 2021 i 2022, jest firma
audytorska BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu
12, 02-676 Warszawa. Podmiot ten jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych (firm audytorskich) prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego
pod numerem 3355.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegdélnosci:
1) badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu,
2) przeglad $rdédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu,
3) przygotowywanie opinii oraz raportéw odpowiednio z badania i przeglgdéw sprawozdan
finansowych Funduszu.

Badania i przeglad zostang przeprowadzone przez wyznaczonego przez wskazang powyzej firme
audytorskg kluczowego biegtego rewidenta, wpisanego do rejestru biegtych rewidentéw, spetniajgcego
warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone wtasciwymi przepisami.

Prawa wynikajgce z umowy z firmg audytorskg uprawniong do badania sprawozdan finansowych sg
realizowane przez Towarzystwo reprezentujgce Fundusz.

3.3.2.Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia biegtych rewidentow

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
dotyczgcymi Funduszu przedstawionymi w Prospekcie, tj. w latach 2019 — 2021, wystapity nastepujgce
przypadki zmiany firmy audytorskiej (biegltego rewidenta) dokonujacego przegladu oraz badan
sprawozdan finansowych Funduszu:

1) przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca
2019 r. przeprowadzit UHY ECA Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
(w imieniu firmy audytorskiej przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy
biegty rewident Aleksandra Sasin (nr ewidencyjny: 12728)),

2) badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przeprowadzit UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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z siedzibg w Krakowie (w imieniu firmy audytorskiej badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzit kluczowy biegty rewident Aleksandra Sasin (nr ewidencyjny: 12728)),

3) przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. przeprowadzit BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie (w imieniu firmy audytorskiej przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegly rewident Michat Tomczyk (nr ewidencyjny: 13503)),

4) badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. przeprowadzit BDO spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie (w imieniu firmy audytorskiej badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegly rewident Michat Tomczyk (nr ewidencyjny: 13503)),

5) przeglad sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca
2021 r. przeprowadzit BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie (w imieniu firmy audytorskiej przeglad sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegty rewident Michat Tomczyk (nr ewidencyjny: 13503)),

6) badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r. przeprowadzit BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Warszawie (w imieniu firmy audytorskiej badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit
kluczowy biegty rewident Michat Tomczyk (nr ewidencyjny: 13503)).

W kazdym z powyzej wymienionych przypadkéw, odpowiednio raport z przegladu oraz sprawozdanie
z badania danego sprawozdania finansowego Funduszu, wydane przez firme audytorskg nie
zawierato zadnych zastrzezen.
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4. Opis, parametry i harmonogram Oferty

4.1. Rodzaj i klasa Certyfikatow Oferowanych

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg zdematerializowane.
Certyfikaty Oferowane emitowane sg na podstawie przepiséw Ustawy. Walutg emisji Certyfikatow
Oferowanych jest ztoty polski (PLN).

Emisja Certyfikatow Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu
oraz Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzi¢ je do alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty Oferowane bedg
rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa:
www.kdpw.pl.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papierow wartosciowych lub z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji, co nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatéw Oferowanych w
KDPW.

Certyfikaty Oferowane kazdej emisji, zgodnie z zamierzeniem Funduszu, zostang objete wnioskiem
oich zarejestrowanie w przez KDPW pod tym samym kodem ISIN co Certyfikaty Inwestycyjne
poprzednich serii, tj. serii 001 i 002, tj. pod wspdlnym kodem ISIN PLMPFIZ00018 oraz wnioskiem o ich
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym
przez GPW.

Emisja Certyfikatéw Oferowanych oraz ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu.

4.2. Warunki i wielkos¢é Oferty

Oferowanie Certyfikatbw Oferowanych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje
o Ofercie, dopuszczeniu Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu
Certyfikatow Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu. W Ofercie Certyfikatow Oferowanych
mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow
Oferowanych chyba, ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zosta¢ ztozone zgodnie
z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Oferowane bedzie:

1) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009,
2) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010,
3) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011,
4) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012,
5) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013,
6) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014,
7) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015,
8) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016,
9) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017,
10) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018.
11) 700.000 (stownie: siedemset tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019.

Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym bedzie
nie mniej niz 10.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach kazdej z serii 009
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— 011, a takze nie mniej niz 5.000 i nie wiecej niz 700.000 Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach kazdej
z serii 012 - 019.

Poszczegolne emisje Certyfikatow Oferowanych serii 009-011 dojdg do skutku, jezeli w ramach
poszczegoblnej emisji zostang zebrane i nalezycie optacone zapisy na nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) Certyfikatow Oferowanych. Z kolei poszczegdlne emisje Certyfikatow Oferowanych
serii 012-019 dojdg do skutku, jezeli w ramach poszczegdlnej emisji zostang zebrane i nalezycie
optacone zapisy na nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) Certyfikatdw Oferowanych. Ponadto
warunkiem dojscia do skutku kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych jest dodatkowo wymaég, aby w
przypadku gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej
bytby nizszy niz kwota 500.000,00 zt — wéwczas w ramach kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych
Fundusz konieczne jest dla takze, aby Fundusz zebrat wptaty w fgcznej kwocie wynoszgcej co najmniej
500.000,00 zt.

Fundusz zawart umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z emisji Certyfikatéw
Oferowanych.

4.3. Daty emisji oraz procedura skiladania Zapiséw

4.3.1.Terminy przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane oraz okolicznosci
odwotania lub zawieszenia Oferty

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, rozpoczecie przyjmowania zapisow na:

1) Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 nastgpi w dniu 6.05.2022 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 20.05.2022 r.,

2) Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 nastgpi w dniu 7.06.2022 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.06.2022 r.,

3) Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 nastgpi w dniu 7.07.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.07.2022 r.,

4) Certyfikaty Inwestycyjne serii 012 nastgpi w dniu 5.08.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 19.08.2022 r.,

5) Certyfikaty Inwestycyjne serii 013 nastgpi w dniu 7.09.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.09.2022 r.,

6) Certyfikaty Inwestycyjne serii 014 nastgpi w dniu 7.10.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.10.2022 r.,

7) Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 nastgpi w dniu 7.11.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.11.2022 r.,

8) Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 nastgpi w dniu 7.12.2022 r., a zakohczenie przyjmowania
zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.12.2022 r.

9) Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 nastgpi w dniu 6.01.2023 r., a zakohczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 20.01.2023 r.,

10) Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 nastgpi w dniu 7.02.2023 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.02.2023 r.

11) Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 nastgpi w dniu 7.03.2023 r., a zakonczenie przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii nastgpi w dniu 21.03.2023 r.

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii zostanie zakonczone z uptywem
wczesniejszego z termindw: (i) z uptywem terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane w odniesieniu do danej serii i okreslonego powyzej lub (ii) z uptywem kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na maksymalng
liczbe Certyfikatbw Oferowanych danej serii, o czym Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po
zaistnieniu takiej okolicznosci, nie pézniej jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji
0 jej zaistnieniu. Informacja o wczes$niejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Oferowane danej serii przekazana zostanie w formie komunikatu aktualizacyjnego, na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Towarzystwo moze zmienic termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej
serii najpézniej na dzien przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, wskazanym w pkt 1) — 11)
powyzej. Towarzystwo moze réwniez zmienic termin zakohczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
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Oferowane danej serii nie pézniej jednak niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow.
O zmianie termindw przeprowadzenia zapisow Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu
decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz na dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie.
Informacja o zmianie termindw przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii
przekazana zostanie w formie komunikatu aktualizacyjnego, na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2
Ustawy o ofercie, w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane poszczegdinych serii, Fundusz
moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podjg¢ decyzje o zawieszeniu Oferty co bedzie
réwnoznaczne z przeprowadzeniem Oferty w pdzniejszym terminie albo odstgpi¢ od przeprowadzenia
emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii, co bedzie rownoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow
Oferowanych tej setrii.

Fundusz moze odwota¢ Oferte Certyfikatow Oferowanych danej serii takze po rozpoczeciu zapiséw na
te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci niezaleznych od
Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw.

Z zastrzezeniem zdania kolejnego, informacja o zmianach termindéw przeprowadzania zapiséw na
Certyfikaty Oferowane danej serii, 0 odwotaniu Oferty Certyfikatéw Oferowanych danej serii oraz o
zawieszeniu Oferty zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego, na zasadach
okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 Statutu,
tj. w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. W przypadku odwotania Oferty Certyfikatéw
Oferowanych danej serii dokonanym po rozpoczeciu przyjmowania na nie zapisow, Fundusz przekaze
informacje o odwotaniu takiej Oferty w formie Suplementu do Prospektu, a osobom, ktére ztozyly
dotychczas zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii przed udostepnieniem Suplementu bedzie
przystugiwac¢ uprawnienie do uchylenia sie od skutkédw prawnych ztozonego na nie zapisu w terminie
3 (trzech) Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych) od dnia
udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia 2017/1129.

Dodatkowo, Towarzystwo moze przekaza¢ ww. informacje o zmianie termindw przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Oferowane danej serii, jak rowniez o zawieszeniu lub odwotaniu takiej Oferty, w sposéb
w jaki udostepniane sg informacje biezgce Funduszu oraz na stronach internetowych Towarzystwa
www.ipopematfi.pl.

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownocze$nie przekazana
Komisji.

Wycofanie Oferty danej serii Certyfikatow Oferowanych nie moze nastgpi¢é po zakohczeniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane takiej serii.

4.3.2. Zasady skladania zapisow na Certyfikaty Oferowane

Zapisy na Certyfikaty Oferowane bedg przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta. Lista Punktéw Obstugi
Klienta prowadzgcych zapisy znajduje sie na stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej
(www.ipopemasecurities.pl) i Towarzystwa (www.ipopematfi.pl).

Zapisy na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ réwniez sktadane za posrednictwem telefonu i faksu oraz
za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym Internetu, o ile dopuszcza to podmiot
przyjmujacy zapisy i na zasadach przez ten podmiot okreslonych.

Zapisy na Certyfikaty Oferowane sktadane sg na formularzach dostepnych w Punktach Obstugi Klienta.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane, wypetniajac formularz zapisu na Certyfikaty
Oferowane, oswiadcza miedzy innymi, ze zapoznata sie z treScig Statutu, Informacji dla Klienta,
Kluczowych informacji dla inwestorow oraz Prospektu. Z dokumentami tymi osoba, ktéra zamierza
ztozy¢é zapis na Certyfikaty Oferowane, moze zapozna¢ sie w Punktach Obstugi Klienta, w tym
w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa, jak rowniez poprzez strone internetowg przeznaczong
do ogtoszen Funduszu pod adresem www.ipopematfi.pl.
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Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Certyfikaty Oferowane, ponosi osoba zapisujgca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Oferowane wymagane jest zlozenie wtasciwie wypetnionego
formularza zapisu oraz dokonanie wpfaty i wniesienie Optaty za Wydanie, o ktérej mowa w pkt 12.7.1.
Prospektu.

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy oraz nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem,
nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz wigze osobe zapisujgca sie na Certyfikat Inwestycyjny
od dnia dokonania zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow przez Fundusz, z zastrzezeniem pkt 12.5.2.
Prospektu.

Jedna osoba moze zilozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby zapiséw na Certyfikaty Oferowane w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych
danej serii przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy na Certyfikaty Oferowane
takiej serii.

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat Oferowany dane;j serii
oraz maksymalnie nie wigcej niz wszystkie Certyfikaty Oferowane w ramach danej serii (tj. 700.000
(siedemset tysiecy) Certyfikatow Oferowanych danej serii). Zapis ztozony na wigkszg niz maksymalng
liczbe Certyfikatéow Inwestycyjnych danej serii bedzie traktowany jak zapis ztozony na maksymalng
liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. £gcznie ztozone zapisy przez jedng osobe u danego
Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego nie moga opiewac na wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatow
Oferowanych danej serii.

Wszelkie czynnosci zwigzane z obejmowaniem Certyfikatow Oferowanych mogg byé wykonywane
osobiscie lub przez petnomocnika, na zasadach wskazanych w pkt 4.3.3. Prospektu.

W chwili dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane, osoba dokonujgca zapisu moze ztozyé
"Dyspozycje deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych", ktéra umozliwia zdeponowanie na rachunku
papieréw wartosciowych tej osoby albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, prowadzonych przez
podmiot przyjmujgcy zapis (w przypadku przyjmowania zapiséw przez firmy inwestycyjne prowadzgce
rachunek papieréw warto$ciowych dla Inwestora) lub na rachunku papieréw warto$ciowych tej osoby
prowadzonym przez inng firme inwestycyjng (w przypadku przyjmowania zapisow na Certyfikaty przez
firmy inwestycyjne nieprowadzgce rachunku papieréw wartosciowych dla Inwestora), wszystkich
przydzielonych jej Certyfikatow.

"Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" zawarta jest w tresci formularza zapisu.

Sktadajgc Dyspozycje deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych Inwestor potwierdza poprawnosé
danych w niej zawartych oraz zobowigzuje sie do poinformowania Punkt Obstugi Klienta, w ktérym ten
Inwestor ziozyt zapis na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego rachunku
papieréw wartosciowych do czasu rejestracji Certyfikatow w KDPW.

Dyspozycja deponowania Certyfikatow Oferowanych sktadana jest rownoczesnie ze sktadaniem zapisu
i jest nieodwotalna. Certyfikaty Oferowane mogg by¢é deponowane wytgcznie na rachunku papieréw
wartosciowych osoby zapisujgcej sie albo na odpowiednim rachunku zbiorczym. Osoba sktadajgca
dyspozycje deponowania Certyfikatow Oferowanych ponosi petng odpowiedzialno$¢ za prawdziwosé
danych dotyczacych rachunkéw, o ktérych mowa w powyzej, oraz ich niezwtoczng aktualizacje do czasu
rejestracji Certyfikatow Oferowanych przez KDPW.

W przypadku sktadania zapisu na Certyfikaty Oferowane przez osoby posiadajgce rachunek papierow
wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis i jednoczesnego ziozenia Dyspozyciji
deponowania Certyfikatow Oferowanych, osoba taka bedzie zobowigzana do ztozenia Dyspozyciji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych na tym rachunku papieréw wartosciowych.

Na podstawie umowy, Fundusz moze zleci¢ osobie prawnej uprawnionej do prowadzenia rachunkéw
papieréw warto$ciowych prowadzenie takich rachunkéw w ramach Rejestru Sponsora Emisji dla tych
Uczestnikow, ktorzy nie ztozyli ,Dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych”.

W przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, osoba sktadajgca
zapis na Certyfikaty Oferowane moze jednoczes$nie umocowac Sponsora Emisji do dokonania przelewu
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kwoty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wskazac¢ rachunek bankowy, na ktéry dokonany
zostanie taki przelew. Jednoczesnie Inwestor powinien w formularzu zapisu na Certyfikaty Oferowane
umocowujgc Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow, potwierdzi¢
poprawnos¢ danych w nim zawartych oraz zobowigza¢ sie do poinformowania Punktu Obstugi Klienta,
w ktérym ten Inwestor ztozyt zapis na Certyfikaty Oferowane, o wszelkich zmianach danych wskazanego
rachunku bankowego.

Firma Inwestycyjna oraz biorgcy udziat w oferowaniu Certyfikatow Oferowanych Czionkowie
Konsorcjum bedg zobowigzani przestrzega¢ oraz stosowac sie do postanowien przepiséw prawa
dotyczgcych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wiasciwych przepisow
prawa wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w szczegdlnosci
Ustawy o obrocie oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i
warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1922). Zgodnie z
wymogami przepiséw prawa, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim:

1) firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu Certyfikatow Oferowanych dokonujg oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz dokonujac
takiej oceny biorg pod uwage indywidualng sytuacje klientéow, ich wiedze i doswiadczenie na
rynku finansowym,

2) na podstawie informacji o swoim kliencie firmy inwestycyjne biorgce udziat w oferowaniu
Certyfikatow Oferowanych dokonujg przypisania danego klienta do wtasciwej dla niego grupy
docelowej,

3) jesli w stosunku do danego klienta Certyfikaty Oferowane znajdujg sie poza grupg docelowa,
do ktdrej zostat on przypisany, pracownicy firm inwestycyjnych nie bedg aktywnie oferowaé¢ mu
nabycia Certyfikatow Oferowanych,

4) w przypadku gdy Certyfikaty Oferowane znajdg sie w negatywnej grupie docelowej danego
klienta, oferowanie Certyfikatéw Oferowanych temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem
sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytacznie z inicjatywy takiego klienta.

4.3.3. Dziatanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez osobe zapisujaca sie lub przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ wylgcznie osoba fizyczna posiadajgca peing zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie lub
podpisem poswiadczonym przez upowaznionego pracownika Punktu Obstugi Klienta Czionka
Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng przyjmujgcego zapis na
Certyfikaty Oferowane. Petnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez
koniecznosci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie
zaakceptowana przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego
zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng. Aby stwierdzi¢, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
petnomocnictwa sporzgdzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego lub potwierdzenia
upowaznionego pracownika Punktu Obstugi Klienta), osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane
powinna skontaktowaé sie bezposrednio z Firmg Inwestycyjng lub podmiotem wchodzacym w skiad
Konsorcjum Dystrybucyjnego zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng.

Petnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie petnomocnika i osobie zapisujgcej sie na
Certyfikaty Oferowane:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania i numer PESEL (w przypadku braku
date urodzenia) oraz numer dowodu osobistego lub paszportu albo okreslenie innego
dokumentu tozsamosci w przypadku nierezydentéw,
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2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:
(i) bedacych rezydentami: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod
ktéorym osoba prawna jest zarejestrowana oraz numer REGON, (ii) bedgcych nierezydentami:
nazwe, adres, numer wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika oraz nazwe rejestru.

Oprdcz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze peinomocnika zobowigzana jest przedstawic
wazny dowod osobisty lub paszport oraz w przypadku, gdy petnomocnikiem jest osoba prawna: wyciag
z wtasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane, z ktérego wynika
status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji. W
przypadku nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, wyzej wymieniony wyciag powinien zosta¢ uwierzytelniony,
a nastepnie przettumaczony, na ponizszych zasadach wtasciwych dla dokumentu petnomocnictwa.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg pethomocnictw wystawionych dla
os6b prowadzacych dziatalno$é polegajaca na zarzadzaniu portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych. W takim przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo
do zarzgdzania portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow.

Petnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno byé
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng lub opatrzone klauzulg apostille zgodnie z
Konwencjg znoszgcg wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzong w
Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz.U. 2005 nr 112, poz. 938).

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie na jezyk polski dokonane przez
ttumacza przysiegtego.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez pracownika Punktu
Obstugi Klienta Czionka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktérym sktadany jest zapis na Certyfikaty
Oferowane, oraz dokumentéw wskazanych powyzej lub kopii tych dokumentéw potwierdzonej za
zgodnos¢ z oryginatem przez takiego pracownika Punktu Obstugi Klienta.

4.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatdw Oferowanych bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129 i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych
zapisami.
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5. Podstawowe informacje

5.1. Kapitalizacja i zadluzenie

Dane dotyczgce kapitalizacji Funduszu na dzien 31 marca 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Seria Certyfikatow Kapital wptacony Kapitat wyptacony
(w tys. zt) (w tys. z})
Seria 001 i 002 28.667 28.516

Na dzien 31 marca 2022 r. kapitalizacja Funduszu, rozumiana jako warto$¢ Aktywéw Funduszu,
wynosita 3.469.043,96 zi.

Na dzien 31 marca 2022 r. Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek
lub emisji obligacji ani innych zobowigzan z tytutu pozyskiwania zroédet finansowania (dziatalnos¢
finansowa).

W przypadku Funduszu — na dzien zatwierdzenia Prospektu — nie wystepuje zadtuzenie gwarantowane
i niegwarantowane, ani zadluzenie zabezpieczone i niezabezpieczone. W przypadku Funduszu nie
wystepuje réwniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.

Dane dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu, podawane sg przez Fundusz do publicznej
wiadomosci w raportach kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem
strony internetowej Towarzystwa.

5.2. Powody zorganizowania Oferty i sposéb wykorzystania sSrodkéw pienieznych

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wylgcznym
przedmiotem dziatalno$ci jest lokowanie srodkdw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

W zwigzku z powyzszym, srodki wniesione do Funduszu tytutem wptat na Certyfikaty Oferowane bedg
lokowane przez Fundusz w nastepujgce lokaty:

1) Instrumenty Udziatowe,

2) Waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) Instrumenty Diuzne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) Depozyty,

6) Tytuly Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pozyskane w drodze Oferty Fundusz zamierza zainwestowaé przede wszystkim w
Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spoétki, ktérych dziatalnosé zwigzana
jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych dziatalnoci:

1) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekow lub terapii medycznych,

2) produkcja lub dystrybucja urzgdzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzadzen
medycznych,

3) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testow diagnostycznych lub badania w zakresie
nowych odczynnikow lub testow diagnostycznych,

4) $wiadczenie ustug medycznych,
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5) ubezpieczenia zdrowotne,
6) sSwiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalno$cig wskazang w pkt 1) — 3),
7) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt 1) — 6) powyzej,

8) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w pkt 1) — 7) powyzej, majgce siedzibe
zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Oznacza to, ze jakkolwiek Emitent dazy do
osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od warunkéw rynkowych, to nie zapewnia jego osiggniecia
ani nie jest zobowigzany z tego tytutu do zaptaty jakichkolwiek kar i odszkodowanh, a tym samym
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze nie osiggnie zakladanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaly opisane szczegdétowo
w Prospekcie.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okreslone w Rozdziale IX Statutu
Funduszu.

Szczegotowe zasady lokowania Aktywow Funduszu znajdujg sie w pkt 6.3 — 6.5. Prospektu.
5.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte

Interesy oso6b fizycznych i prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych
w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty sg: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Firma Inwestycyjna, osoby
zarzgdzajgce Funduszem oraz Doradca Prawny.

Zaréwno wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu przechowywania Aktywow, jak i wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie Aktywami Funduszu jest uzaleznione od wartosci Aktywéw Funduszu,
w zwigzku z czym podmioty te sg zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywéw z Oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywoéw z Oferty, co pozwoli na
prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej okreslonej w Statucie i uzyskanie wigkszej dywersyfikacji lokat
Funduszu oraz, zwigzanego z tym, rozproszenia ryzyka inwestycyjnego.

Firma Inwestycyjna jest zainteresowana powodzeniem Oferty, w tym uzyskaniem przez Fundusz jak
najwiekszych wptywéw z Oferty, gdyz wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest uzaleznione od liczby
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisami w ramach kazdej z emisji Certyfikatéw Oferowanych.

Doradca Prawny $Swiadczy ustugi doradztwa prawnego zwigzanego ze sporzgdzeniem Prospektu
w zwigzku z Ofertg oraz dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW (na rynku podstawowym), jak i ich zarejestrowania w KDPW.
W zakres czynnosci Doradcy Prawnego wchodzi w szczegdlnosci doradztwo przy sporzgdzeniu
Prospektu w zakresie wskazanym w oswiadczeniu Doradcy Prawnego, ktére zostalo zawarte
w pkt 3.1.4. Prospektu. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od wielkosci srodkéw
pienieznych uzyskanych przez Fundusz w zwigzku z Ofertg Certyfikatéw Oferowanych.

Na dzien publikacji Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub moggcego
powstaé konfliktu intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a Funduszem. Wspétpraca
pomiedzy w/w podmiotami bedzie odbywata sie na podstawie zawartych uméw oraz przepiséw prawa.
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6. Informacje o Emitencie

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta

Dziatalnos¢ operacyjna Funduszu podlega bezposredniemu lub posredniemu wplywowi wielu
czynnikéw, ktorych Fundusz nie moze w zaden sposob kontrolowa¢ bedac jednoczesnie wytgcznie ich
biorcg. Jednym z najbardziej istotnych czynnikéw oddziatujacych na warunki prowadzenia dziatalnosci
Funduszu stanowi otoczenie prawne, ktére obejmuje zaréwno regulacje tworzone przez ustawodawce
krajowego, jak i akty prawa Unii Europejskiej. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w tym zmiany dotyczgce podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci, mogg negatywnie wptywaé na emitentéw papieréw warto$ciowych oraz na
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym Instrumentéw Dtuznych, a tym samym na
ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy przy
tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego
pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajgc sie do zmian cen papieréw wartosciowych, jak
i negatywnie oddziatujgc na sytuacje finansowg emitentéw, perspektywy rozwoju, lub nawet mozliwosé
prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci, a tym samym wptywajgc na ocene ryzyka emitenta,
szczegodlnie istotng w przypadku lokat Funduszu skoncentrowanych na branzy medyczne;j.

Natomiast zmiany w przepisach, na podstawie ktérych dziata Fundusz lub Towarzystwo, moga
powodowaé zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub
utrudni¢ funkcjonowanie Funduszu, bgdz zwiekszy¢ zwigzane z tym koszty, m.in. poprzez natozenie
dodatkowych ograniczen lub obowigzkéw na Fundusz lub Towarzystwo, w tym oddziatujgcych
negatywnie na mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu. Istnieje réwniez ryzyko, ze w wyniku
zmian przepiséw prawa w zakresie dotyczgcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz
bedzie musiat zmieni¢ profil inwestycyjny, co réwniez moze spowodowaé spadek atrakcyjnosci
inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Niniejszy opis jest aktualny na dzieh Zatwierdzenia Prospektu.

6.2. Zarys ogélny dzialalnosci Emitenta
6.2.1. Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérego wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie $rodkdéw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat, przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Szczegotowe informacje na temat celu inwestycyjnego emitenta oraz sposobu realizacji tego celu
znajdujg sie w Rozdziale IX (Polityka inwestycyjna) Statutu.

6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 16 listopada 2015 r. pod numerem RFI 1244.

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 8 pazdziernika
2015 roku (decyzja o sygnaturze DFI/II/4034/127/10/U/15/55/AS). Fundusz utworzony jest na czas
nieokreslony. Fundusz powstat z chwilg wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastgpito 16
listopada 2015.

Fundusz od poczatku swojego istnienia funkcjonowat pod nazwg ,Medyczny Publiczny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety”. W dniu 11 grudnia 2017 r. nastgpita zmiana nazwy Funduszu na ,Trigon
Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zas w dniu 25 marca 2019 r. na ,Lartiq
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Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”. Nastepnie w dniu 22 stycznia 2020 r. Fundusz
po raz kolejny zmienit swojg nazwe na ,Lumen Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”,
za$ w dniu 30 marca 2021 r. przyjgt obecng nazwe ,IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety” i pod tg nazwa aktualnie funkcjonuje w obrocie.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety,
Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z  przepisy Ustawy

ktérymi dziata Emitent:

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Tel.: +48 22 236 93 00; Fax: +48 22 236 93 90
Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl

Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Fundusz zostat utworzony oraz poczatkowo byt zarzgdzany przez Lartiq Spoétke Akcyjng (poprzednie
brzmienie firmy: do 20.03.2019 r. - Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w okresie
od 21.03.2019 r. do 03.04.2020 - Lartiq Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000290974.

W dniu 5 listopada 2019 roku Komisja cofnefa zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Lartiq S.A.
Od tego dnia Fundusz byt zarzgdzany oraz reprezentowany przez Depozytariusza stosownie do art. 68
ust. 1 Ustawy.

Z dniem 21 stycznia 2020 roku Depozytariusz przekazat zarzgdzanie Funduszem do Towarzystwa na
podstawie art. 68 ust. 3 Ustawy. Od tego dnia Fundusz jest zarzadzany wytgcznie przez Towarzystwo.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym nad
dziatalnoscig Emitenta jako funduszu inwestycyjnego, jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w
Warszawie, ul. Pigkna 20).

6.2.4.Profil typowego Inwestora

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw ktorzy:

— zainteresowani sg inwestycja, oferujgca potencjat wyniku inwestycyjnego, w spotki, w ktorych
dziatalno$¢ zwigzana jest przede wszystkim z branzg medyczna,

— zainteresowani sg inwestycjg wykorzystujgcg trendy rynkowe na wielu réznych rynkach
geograficznych instrumentéw finansowych jednoczesnie,

— zainteresowani sg dywersyfikacjg wtasnego portfela inwestycyjnego,

— majg dlugoterminowy horyzont inwestycyjny,

— akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne oraz podwyzszong zmiennos¢ wyniku inwestycyjnego.

6.2.5.Ré6znicowanie uprawnien

Nie dotyczy. Fundusz emituje wytgcznie jedng kategorie Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentujgcych
te same prawa (Certyfikaty Inwestycyjne poszczegéinych serii nie réznicujg praw w nich
inkorporowanych).

6.3. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta
6.3.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych Emitenta
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie, z zastrzezeniem limitéw i innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, elastycznie
w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat
z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz bedzie co najmniej 50% Aktywow Funduszu inwestowat
w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spofki, ktérych dziatalnosé zwigzana
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jest z branzg medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z dziatalnosci wskazanych art. 25
ust. 2 Statutu i powtdrzonych w pkt 6.4 ponize;.

W celu okreslenia, ze dana spodtka prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z branzg medyczng w sposéb
okreslony w art. 25 ust. 2 Statutu Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem bedzie przyjmowac spetnienie
co najmniej jednego z ponizszych kryteriow:

1) spotka zostata zaklasyfikowana do sektora ochrony zdrowia w systemie klasyfikacji spétek
Global Industry Classification Standard lub Bloomberg Industry Classification System,

2) udziat zaliczony w ramach uznanych indeksdw rynkowych dla sektora ochrony zdrowia, w
szczegolnosci takich jak MSCI World Health Care Index lub NASDAQ Biotechnology, STOXX
600 Europe Health Care,

3) wystepowanie prognozowanego dominujgcego lub znaczacego udziatu odbiorcow z sektora
ochrony zdrowia w przychodach danej spotki,

4) spoétka bedzie oferowaé ustugi lub produkty majgce, w ujeciu prognozowanym, istotne
znaczenie dla sektora ochrony zdrowia.

Maksymalny udziat inwestycji Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane
przez spotki, ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana z branzg medyczng bedzie wynosi¢ 100% Aktywow
Funduszu.

W przypadku inwestycji Aktywow Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diuzne
emitowane przez spofki, ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z branzg medyczna, Fundusz bedzie
inwestowa¢ w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Diluzne spétek dziatajgcych w sektorach o
wyrdzniajgcych sie  (ponadprzecietnych) prognozowanych perspektywach wzrostu wynikow
finansowych, przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych kryteriow:

1) opracowujgcych Ilub oferujgcych innowacyjne rozwigzania oraz technologie majace
zastosowanie w wielu branzach gospodarki, a takze biorgce aktywny udziat w globalnej
transformaciji cyfrowej zycia spoteczno — ekonomicznego,

2) opracowujgcych lub oferujgcych innowacyjne rozwigzania oraz technologie, ktére w ujeciu
prognozowanym pozwolg spoétce osiggaé i utrzymywaé trwatg przewage konkurencyjng w
horyzoncie inwestycyjnym Funduszu,

3) opracowujgcych lub oferujgcych innowacyjne rozwigzania oraz technologie, ktére w ujeciu
prognozowanym mogg mie¢ zastosowanie globalne, tj. nieograniczone do rynku lokalnego lub
regionalnego.

Polityka inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie scisle okreslonymi zasadami dywersyfikacji kategorii
lokat, a inwestycje dokonywane w ramach Funduszu charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza,
iz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegaé istotnym wahaniom.
Zasady dywersyfikacji kategorii lokat (ograniczenia ryzyka inwestycyjnego), w tym w szczegolnosci
okreslajgce rodzaje Aktywow, w ktére Fundusz moze inwestowaé, kryteria doboru lokat oraz
ograniczenia inwestycyjne (tzw. limity inwestycyjne) zostaty okreslone w pkt 6.3.2 — 6.3.5 oraz pkt 6.4
Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane ze stosowang politykg inwestycyjng zostaty opisane szczegdtowo w pkt 2
Prospektu zatytutowanym ,Czynniki ryzyka”.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaly okredlone w Rozdziale 1X Statutu
Funduszu.

W odniesieniu do Funduszu zaktada sie, ze zarzadzajgcy Funduszem bedzie realizowa¢ aktywng
strategie inwestycyjng w zakresie dopuszczalnym przepisami Statutu. Przez aktywng strategie
inwestycyjng nalezy rozumieé sytuacje, w ktérej zarzgdzajgcy Funduszem dokonuje inwestycji kierujgc
sie zasadami doboru lokat okreslonymi w Statucie w momencie, w ktérym wedtug swojego uznania
uwaza ich dokonanie za wskazane i uzasadnione interesem Funduszu oraz jego uczestnikow.
Przeciwienstwem aktywnej strategii jest strategia pasywna, w ktérej zarzgdzajgcy swoimi decyzjami
inwestycyjnymi stara sie odzwierciedli¢ (replikowaé) okreslony mechanizm, np. okreslony indeks
gietdowy czy skiad portfela o okreslonym sktadzie (portfela bazowego), wobec czego podejmowane
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przez niego decyzje inwestycyjne sg wynikiem zmian zachodzgcych w obrebie takiego mechanizmu,
obligujgcego zarzadzajgcego do podjecia odpowiednich dziatan.

6.3.2. Rodzaje Aktywow, w ktére moze inwestowaé Emitent

6.3.2.1. Katalog lokat Funduszu — postanowienia ogéine

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe,
2) Waluty,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Diuzne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

5) Depozyty,

6) Tytuly Uczestnictwa.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

1) GPW lub NC,

2) zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Czionkowskich i w nastepujgcych panstwach
nalezagcych do OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Wielka Brytania,

3) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of
Australia, Australian Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand’s
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: NYSE American, New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange, Szwajcaria: SIX
Swiss Exchange, BX Swiss, Wielka Brytania: London Stock Exchange.

Fundusz nie bedzie udziela¢ innym podmiotom pozyczek pienieznych ani pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe.

6.3.2.2. Kryteria doboru lokat

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych:

a)

b)
<)
d)

e)

f)
g)

h)

i)

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym,
tj. w poréwnaniu z jego biezgcg wartoscig rynkowa lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,
prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

prognozowane perspektywy rozwoju segmentu, w ktérym dziata emitent,

oczekiwana stopa zwrotu z akcji danego emitenta, w tym takze na tle oczekiwanej stopy
zwrotu z indekséw szerokiego rynku,

zdolnos¢ dzielenia sie zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyptaty dywidendy
badz realizacji programu skupu akcji wlasnych,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spotki,

w przypadku spotek niepublicznych — dodatkowo mozliwo$¢ bycia upublicznionym na
regulowanym rynku w najblizszej przysztosci,

w przypadku kwitéw depozytowych — dodatkowo ptynnosé na danym rynku oraz waluta
notowania,
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2)

3)

4)

5)

)

w przypadku emitentéw, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng — réwniez
prowadzenie dziatalno$ci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2 Statutu.

dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych:

a)
b)
<)
d)

e)

f)

)

efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
Z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
Funduszu,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos¢,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — rowniez koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

mozliwos¢é zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom bazowym
Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — roéwniez mozliwos¢
wykorzystania efektu dzwigni,

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — sytuacja finansowa
kontrahenta,

dla Depozytow:

a)
b)

oprocentowanie Depozytow,
wiarygodnos¢ banku,

dla Walut:

a)
b)

umozliwienie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,
prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN,

dla Instrumentéw Diuznych:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
)

sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru wartoSciowego,

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

sytuacja finansowa emitenta,

w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$é kredytowa
emitenta

w tym dla Instrumentédw Rynku Pienieznego:

(i) oprocentowanie,
(i) wiarygodno$¢ banku,

o ile sg one:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wladciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym,
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1.

1

2)

3)

4)

h) w przypadku emitentéw, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng — réwniez
prowadzenie dziatalnosci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2 Statutu,

6) dla Tytutdw Uczestnictwa:

a) ocena osigganych wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym przez dany fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspolnego inwestowania wzorcem efektywnosci inwestycji odzwierciedlajgcym zachowanie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng realizowang przez
dany podmiot (benchmark), o ile taki wzorzec dany podmiot przyjat,

b) w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji, dokladnos¢ odwzorowania indeksu, ocena
stabilnosci osigganych wynikow inwestycyjnych, wysoko$s¢ optat zwigzanych z
uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych Iub
instytucjach wspolnego inwestowania, ptynnos¢ inwestycji, adekwatnos¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

6.3.2.3. Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

Wprowadzenie do dziatalno$ci Towarzystwa ryzyk dla zrobwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystagpig — mogtyby mie¢ rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Tego rodzaju ryzyka mogg
materializowa¢ sie w szczegdlnosci w odniesieniu do zmian Kklimatycznych lub innych
niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, a takze w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych
lub praw cztowieka, lub w zwigzku z wystepowaniem przekupstwa lub zjawisk o charakterze
korupcyjnym.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo lokujgcych aktywa
w akcje spétek dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, stosuje sie polityke dotyczgca
zaangazowania, o ktérej mowa w art. 46d Ustawy (,polityka zaangazowania”), i ktérej przedmiot
regulacji obejmuje m.in. odniesienie sie do kwestii:

a) monitorowania spoétek, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym,
w szczegolnosci pod wzgledem ryzyk finansowych i niefinansowych, wptywu spotecznego i na
srodowisko naturalne oraz tadu korporacyjnego,

b) prowadzenia dialogu ze spotkami, o ktérych mowa w lit. a),

c) wspotpracy z innymi akcjonariuszami spoétek, o ktérych mowa w lit. a).

Monitoring, o ktérym mowa powyzej ma na celu identyfikacje istotnych zmian dotyczgcych
wspomnianych spétek, w ktérych funduszom inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo
przystuguje prawo gtosu. W przypadku ustalenia, Zze dana zmiana moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dany fundusz inwestycyjny zarzgdzany przez Towarzystwo, podejmuje ono wszelkie niezbedne
kroki w celu ograniczenia lub eliminacji tego wptywu, w szczegodlnosci poprzez korzystanie z prawa
kontroli, przygotowywanie odpowiednich projektéw uchwat oraz odpowiednie gtosowanie, a takze
w ostatecznos$ci — zbycie danych instrumentéw finansowych. Polityka zaangazowania jest dostepna
na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo przyjeto i stosuje strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skiad portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych otwartych. Kazdy sposrod
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych otwartych wykonuje prawo gtosu
niezaleznie od innych funduszy inwestycyjnych przez niego zarzadzanych, zgodnie z jego celem
inwestycyjnym i politykg inwestycyjna, dziatajac w najlepiej pojetym interesie uczestnikéw. Skrécony
opis strategii dostepny jest na stronie internetowej Towarzystwa.

Z zastrzezeniem postanowien pkt 2) i 3), Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie
okreslonych zasad postepowania lub proceséw majacych na celu identyfikowanie czynnikow ryzyka
odnoszgcych sie do aspektow srodowiskowych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego
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5)

(environmental, social or corporate governance risks, ryzyka dla czynnikébw ESG), oraz
ograniczanie ich oddziatywania na wartoS¢ inwestycji, w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku,
przy uwzglednieniu wielkoéci, charakteru lub skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo
w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech lub warunkéw produktu finansowego,
w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie. Decyzje w powyzszym zakresie podejmowane
sg kazdorazowo w granicach okreslonych majgcymi zastosowanie w danym przypadku przepisami
prawa oraz z poszanowaniem wigzgcych zobowigzan wobec uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzagdzanych przez Towarzystwo lub klientéw Towarzystwa, wynikajgcych w szczegdlnosci ze
statutdw zarzadzanych przez niego funduszy inwestycyjnych, regulaminéw produktéw lub
zawartych umow. W szczegolnosci w przypadku zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych w ramach $wiadczonej przez
Towarzystwo ustugi zarzgdzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych (,portfele”) moze to obejmowac stosowanie wytycznych dotyczgcych
uwzgledniania ryzyk dla czynnikéw ESG, m.in. poprzez odpowiednig selekcje aktywdw lub na etapie
realizacji projektow inwestycyjnych, jak réwniez w ramach monitorowania spétek portfelowych
pod wzgledem przestrzegania najlepszych praktyk dotyczgcych czynnikow ESG. Dziatania
w powyzszym zakresie mogg by¢ podejmowane zaréwno w oparciu o informacje powszechnie
dostepne, jak i pozyskiwane bezposrednio od spotek. Mozliwos¢ podejmowania tego rodzaju
inicjatyw bedzie ograniczona w przypadku funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, ktérych polityka inwestycyjna zakfada dgzenie do odzwierciedlenia wartosci
okreslonego indeksu (z uwagi na wynikajacy z takiej konstrukcji produktu brak aktywnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym) lub opartg o formute tzw. funduszy dedykowanych, a takze
funduszy sekurytyzacyjnych. Ponadto, w zakresie w jakim aktywa danego funduszu inwestycyjnego
lub portfela zarzadzanego przez Towarzystwo lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub
instytucji wspolnego inwestowania, analizie mogg zosta¢ poddane réwniez udostepniane przez te
fundusze, instytucje lub zarzgdzajgce nimi podmioty, zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia
2019/2088, informacje dotyczace m.in. wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju oraz brania pod uwage w prowadzonych dziataniach niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju.

Inwestycje w ramach portfela inwestycyjnego Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, okredlanych zgodnie
z tredcig Rozporzadzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego rozporzadzenia.

Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
produktow finansowych udostepnianych przez Towarzystwo

Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych moga
materializowaé sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan Ilub oddziatywania
okreslonych proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢ aspekty Srodowiskowe, spoteczne oraz
dotyczace tadu korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance
risks, ESG risks). Odziatywanie ryzyk odnoszgcych sie do srodowiska moze przejawiac sie
przyktadowo jako rezultat proceséw zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych,
w postaci ekstremalnych zjawisk pogodowych, zwigzanych réwniez ze zmianami klimatycznymi, czy
katastrof takich jak np. awaria w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka mogg
wigzaé sie w szczegolnosci z dziatalnoscig przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka
w powyzszym obszarze, jak np. te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnosé
gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetykg jadrowa, czy
prowadzona jest w sposob powodujgcy intensywng eksploatacje zasobdw naturalnych lub
zanieczyszczanie $rodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg CO2). Podwyzszony poziom ryzyk
o charakterze spotecznym moze wigza¢ sie m.in. z prowadzeniem dziatalnosci w branzach
podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie z perspektywy klientow
lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosnacy poziom swiadomosci
w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku z powyzszg kategorig
mogg pozostawacé takze dziatania podmiotow prywatnych lub witadz publicznych obejmujgce
naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii spotecznych,
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1)

2)

3)

4)

pracowniczych lub praw czlowieka. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju mogg wigzac sie rowniez
z wystepowaniem nieprawidtowosci dotyczgcych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk o charakterze
korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych. Materializowanie sie
wspomnianych ryzyk moze w sposéb bezposredni lub posredni przekfadac sie na spadek wartosé
inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka w danym
sposrod wskazanych wyzej obszaréow (np. z uwagi na spadek przychodéw / rosngcy poziom
kosztow dziatalnosci, w tym koniecznos¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialno$¢
odszkodowawczg, lub oddziatywanie ryzyka reputacyjnego itp.), jak rowniez na ocene ksztattowania
sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania
sie przez dany podmiot ze zobowigzan wynikajgcych z emitowanych instrumentéw dtuznych.
Powyzsze ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe poszczegdlnych czynnikow ryzyka
zwigzanych z polityka inwestycyjng Funduszu, opisanych w Prospekcie.

Oswiadczenie dotyczgce braku uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, skfadane w odniesieniu do kazdego
produktu finansowego

Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju, przyczyniaé sie do jego powstania lub mie¢ z nim bezposredni zwigzek.
Jako ,czynniki zrownowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie sSrodowiskowe, spoteczne
i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Przez gtdéwne niekorzystne skutki nalezy rozumiec te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majag
niekorzystny wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo nie bierze pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju. Jest to podyktowane przede wszystkim:

a) brakiem petnej regulacji prawnej w powyzszym zakresie, w tym toczgcymi sie pracami
wspolnego komitetu Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) oraz
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) nad opracowaniem
projektow regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) w celu doprecyzowania SFDR, m.in.
w zakresie tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, do kwestii
spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania korupciji
i przekupstwu, lub przewidzianym dla tych standardéw okresem dotyczacym ich wejscia w zycie
lub stosowania,

b) utrzymaniem dotychczasowych warunkéw dla realizacji przez Towarzystwo obowigzku
dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikbw zarzgdzanych przez niego funduszy
inwestycyjnych oraz klientdow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz na podstawie postanowien statutow funduszy inwestycyjnych,
regulaminéw produktéw lub zawartych umow,

c) w przypadku funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada dagzenie do odzwierciedlenia wartosci okreslonego indeksu — takze
specyfikg portfela inwestycyjnego, wynikajacg z braku aktywnego zarzadzania (inwestowanie
pasywne),

d) w przypadku tzw. funduszy dedykowanych lub funduszy sekurytyzacyjnych — specyfikg
uniwersum inwestycyjnego, wynikajgcg z charakteru ich lokat,

e) w przypadku funduszy inwestycyjnych lub portfeli zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktérych
aktywa lokowane sg w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, funduszy =zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania — decyzja odnosnie brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw
podejmowanych w odniesieniu do nich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju podejmowana jest na poziomie podmiotdéw zarzgdzajgcych takimi funduszami
inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub instytucjami wspdlnego inwestowania.

Gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju nie sg
brane pod uwage rowniez w odniesieniu do decyzji inwestycyjnych dotyczgcych aktywow Funduszu.
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5) Towarzystwo zmierza do zmiany zaprezentowanego powyzej podejscia dotyczgcego gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju
w perspektywie sSrednioterminowej. Podejmujgc decyzje w powyzszym zakresie Towarzystwo
uwzgledni wielkos¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci, a takze rodzaje produktéw
finansowych, ktére udostepnia.

6.3.3.Techniki, ktore moze stosowa¢ Emitent, oraz zwigzane z nimi ryzyka, w tym
okolicznosci, w ktorych Emitent moze stosowa¢ dzwignie finansowg

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu nie sg stosowane szczegdlne techniki
zarzgdzania aktywami Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace aktywéw Funduszu sg podejmowane
w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Funduszu opisanych w Statucie oraz z uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Funduszu.

Fundusz moze dokonywac¢ transakcji, z ktérymi jest zwigzana dzwignia finansowa w zakresie opisanym
w pkt 6.3.4 Prospektu oraz z uwzglednieniem ryzyk tam wskazanych.

Fundusz bedzie dokonywa¢ Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych w zakresie
opisanym w pkt 6.3.5 Prospektu oraz z uwzglednieniem ryzyk tam wskazanych.

6.3.4. Dzwignia finansowa
6.3.4.1. Okolicznosci stosowania dzwigni finansowej

Mimo mozliwosci zaciagania przez Fundusz pozyczek i kredytow, Emitent nie stosuje i nie zamierza
stosowac tej formy dzwigni finansowej, chyba wystgpig szczegdlne okolicznosci uzasadniajgce
zaciggniecie przez Fundusz pozyczek lub kredytow oraz bedzie to uzasadnione interesem Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz moze zajmowac¢ pozycje w Instrumentach Pochodnych (zaréwno w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych, jak i w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych), wytgcznie w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz dgzenia do ograniczenia wahah Wartosci Aktywéw Netto
na Certyfikat Inwestycyjny.

Fundusz moze dokonywac¢ krotkiej sprzedazy w celu osiggania zysku w wyniku spadku cen papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych Iub Tytutéw
Uczestnictwa.

6.3.4.2. Rodzaje i zrédta dzwigni finansowej
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub w instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 25% wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Instrumenty Pochodne
Fundusz moze lokowa¢ w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze dokonywa¢ Ilokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:

1) gietdowe indeksy akciji,

2) akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures) oraz opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty
wskazane w powyzszym akapicie. Umowy majgce za przedmiot Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne mogg by¢ zawierane przez Fundusz wylgcznie za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych
dziatalno$¢ maklerska.
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Fundusz moze takze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:

1) indeksy gietdowe,

2) akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) Waluty.

Fundusz moze dokonywaé lokat w nastepujgce rodzaje Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg instrumenty
wskazane w poprzednim akapicie, oraz swapy. Umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne mogg by¢ zawierane przez Fundusz, pod warunkiem, ze:

1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym Ilub instytucjg
kredytowsg, lub innym kontrahentem podlegajgcym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Fundusz moze zawieraé¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes$¢ aktywow na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakciji.

Krétka sprzedaz

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie
na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutdéw Uczestnictwa od momentu
realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez
inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym
celu przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do
dokonania w przysziosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci
roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Obligacje
Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci emitowania przez Fundusz obligac;ji.
6.3.4.3. Ryzyka stosowania dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku
nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia
strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego mechanizmu. Powyzsze moze miec
negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na warto$¢ Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

Ponadto, z lokatami Funduszu w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce
rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu warto$¢
zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat z inwestycji — Fundusz
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3)

4)

5)

moze by¢é narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci bezwzglednych pozycji w
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw
inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakciji i
transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym,

Natomiast z lokatami Funduszu w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu
wartos¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitdéw inwestycyjnych,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okre$leniu warto$ci bezwzglednych pozycji w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu jej przy stosowaniu
limitdw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub
opoznieh w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem s3g Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opéznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na
danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,

ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami dotyczacymi
dopuszczalnej maksymalnej Ekspozycji AFl wiasciwej dla Funduszu — pomiar tego ryzyka
odbywa sie zgodnie z postanowieniami art. 27 ust. 7 Statutu poprzez obliczanie ryzyka
kontrahenta bedgcego drugg strong umowy, ktérej przedmiotem bedzie Niewystandaryzowany
Instrument Pochodny,

ryzyko ptynnoséci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do $rednich dziennych
obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz
informacji w tym zakresie,
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7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes$¢ aktywdéw na
poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakgciji.

6.3.4.4. Maksymalny poziom dzwigni finansowej, limity dzwigni finansowej

Wartos¢ Ekspozyciji AFI, obliczong przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto w sposob
okreslony w Rozporzgdzeniu 231/2013, nie moze przekroczy¢ 400% Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

Zgodnie z art. 27 wust. 7 Statutu, Fundusz zawierajg umowe, ktérej przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, ktérego maksymalna
wartosé nie moze przekraczaé¢ poziomoéw opisanych w pkt 6.4 Prospektu.

Na maksymalny poziom dzwigni finansowej w zakresie inwestycji Funduszu w Instrumenty Pochodne
oraz w przypadku stosowania techniki krotkiej sprzedazy, majg takze wptyw limity dotyczace tgcznego
maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty bazowe oraz prawa bedgce przedmiotem
krotkiej sprzedazy, przedstawione w pkt 6.4 Prospektu.

6.3.5.Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywoéw
1. Dokonujgc lokat Aktywéw, Fundusz:

a. bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
b. nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. 0Ogodlny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych stosowanych przez
Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych
oznacza transakcje, poprzez ktérg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakc;ji
jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papieréw wartoSciowych w przysztym
terminie lub na zadanie strony przekazujgcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery wartosciowe
transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréow wartosciowych, natomiast dla
Funduszu, ktéremu papiery warto$ciowe sg przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia
pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy
back” oznacza transakcje, w ktdrej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup
papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowg
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa,
poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych
papierow, przy czym umowa nhie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
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wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych
cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez
strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu okreslonego w art. 35 ust. 1 Statutu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma
na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu
Z inwestyciji.

3. Ogdlne dane, ktére nalezy zgtaszac¢ w odniesieniu do poszczegblnych rodzajow TFUPW
a. Rodzaje aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji

Przedmiotem TFUPW moga by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

b. Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére mogag by¢ przedmiotem tych transakcji

Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 400% warto$ci
Aktywéw Funduszu.

c. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedag przedmiotem poszczegdinych rodzajow
tych transakcji

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 20% do
100% wartosci Aktywoéw Funduszu.

4.  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywow poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze
szczegllnym uwzglednieniem analizy plynnosci, jak i kryteria witasciwe dla oceny kredytowej
kontrahenta, w szczegodlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa,
jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczeri w odniesieniu do rodzajéow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ $rodki pieniezne, dtuzne papiery warto$ciowe, w
szczegolnosci dtuzne Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje
emitentow z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, w krajach nalezgcych do OECD lub w Panstwach
Cztonkowskich nie nalezgcych do OECD.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci
nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce
rynkéw kapitalowych obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajgce chociazby z
podobnych zachowan inwestoréw w ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali
globalne;j.

6. Woycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedftug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczenh jest ustalana wg wartosci godziwej, to jest ceny, ktérg otrzymano by za zbycie
skfadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
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zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi
sie do konkretnego zabezpieczenia. Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy
takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na przykiad: stan i lokalizacje sktadnika aktywéw oraz
ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wplyw poszczegdlnych cech na wycene zabezpieczenia
bedzie roznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposéb cechy te uwzglednig uczestnicy rynku.

Fundusz ustala warto$¢ godziwg zabezpieczen na kazdy Dzieh Wyceny.

7. Zarzgdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnoSci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk
wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg skutkowa¢ np. btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w
zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako
zabezpieczenie papieru wartosciowego, ktéory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej
ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Fundusz moze poniesc¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewypfacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych
jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i
dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papieréw warto$ciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z
Funduszem,

7) ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie
transakciji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych
przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakgciji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg wytgcznie na rachunkach Funduszu prowadzonych
przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczenn (regulacyjnych Ilub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego
wykorzystania zabezpieczen
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Z zastrzezeniem postanowieh Rozporzgdzenia 2015/2365, przepiséw prawa ograniczajgcych wysokos¢
dzwigni finansowej Funduszu oraz informacji zamieszczonych ponizej, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg
postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zgodnie z przepisami Ustawy, aktywa Funduszu przechowywane przez depozytariusza nie mogg by¢
przez depozytariusza wykorzystywane we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany do
Funduszu, a takze opis kosztéw i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw.
»agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu i zwieksza jego aktywa.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW roéwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz z jego aktywow bezposrednio lub bedg niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogg by¢ ponoszone na rzecz
podmiotu powigzanego z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow prawa.

6.4. Ograniczenia dotyczgace inwestowania

1. Fundusz bedzie lokowa¢ od 50% do 100% swoich Aktywow w Instrumenty Udziatowe lub
Instrumenty Dtuzne emitowane przez spotki, ktdrych dziatalnosé jest zwigzana z branzg medyczna,
tj. spoétki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizszych dziatalnosci:

1) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych,

2) produkcja lub dystrybucja urzgdzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzadzen
medycznych,

3) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéw diagnostycznych lub badania w zakresie
nowych odczynnikéw lub testéw diagnostycznych,

4) Swiadczenie ustug medycznych,

5) ubezpieczenia zdrowotne,

6) swiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w pkt 1) — 3),

7) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt 1) - 6) powyzej,

8) finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w pkt 1) — 7) powyzej, majgce siedzibe
zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica.

2. Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem ust. 1, bedzie wynosit:

1) Instrumenty Udziatowe — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Funduszu, w tym Instrumenty
Udziatowe emitowane przez spoétki niepubliczne — od 0% do 20% wartosci aktywéw Funduszu,

2) Waluty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,

3) Depozyty —od 0% do 50% wartosci Aktywéw Funduszu,

4) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu,

5) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu.

3. Fundusz bedzie inwestowat nie wiecej niz 20% Aktywoéw w Tytuty Uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania.

4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem
ust. 5, tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Panstwa
Czilonkowskie, panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
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10.

11.

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z Panstw Cztonkowskich lub panstw
nalezacych do OECD, ktdre nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, z wytgczeniem Depozytéw
przechowywanych przez Depozytariusza.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013.

Okreslony przez Ekspozycje AFlI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AF| okreslajgcy miedzy
innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania i metody brutto w
sposob okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o wartosé
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow warto$ciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z
zajetej pozycji - od wartosci papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjgé kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z
zajetej pozycji - do wartosci papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

W przypadku dokonywania inwestycji przez Fundusz w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta rozumiang jako ustalong przez Fundusz
warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opfat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji zawartych z tym samym pomiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana
jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgce kryteria okreslone w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 1228
ze zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie
jedna kwota stanowigca rdwnowartos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji
niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) — 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej
Ze stron umowy ramowe;j.
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12.

13.

14.

15.

16.

Wartosc¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne, zawarte z tym kontrahentem, nie moze
przekroczy¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny badz tez jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP-
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25% Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe.

taczna wartos¢ wszystkich papieréw wartosciowych i praw bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekraczaé 100% wartosci Aktywow Funduszu wedtug stanu na dzien
dokonywania krétkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy, tgczna wartos¢
papierow wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze
przekracza¢ 20% wartosci Aktywéw Funduszu wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej
sprzedazy.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa powyzej sg wazne, z wytgczeniem
pozyczek i kredytéw zacigganych przez Fundusz w zakresie przekraczajacym 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

W przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 15, Fundusz zobowigzany jest do
dostosowania, niezwiocznie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie,
uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

Ponadto, stosownie do art. 107 ust. 2 — 6 w zw. z art. 145 ust. 9 Ustawy, Fundusz nie moze:

1) lokowa¢ Aktywow w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, akcjonariuszy
Towarzystwa oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku
do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

2) zawiera¢ umoéw, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne,
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw Towarzystwa,

b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkéw okreslonych
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

d) osobami pozostajgcymi z osobami wymienionymi w lit. a) — ¢) w zwigzku matzenskim,

e) osobami, z ktdorymi osoby wymienione w lit. a) — c) tgczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie,

3) zawiera¢ umow, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a) Towarzystwem,

b) Depozytariuszem,

¢) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,

d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspélnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

Ograniczenia, o ktérych mowa w pkt 1) i 3) powyzej, nie majg zastosowania do papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 3) lit. d) i e), nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty tam
wymienione sg spotkami publicznymi, a Fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem posiadajgcym mniej
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Fundusz moze dokona¢ z lokat, o ktérych mowa w pkt 1), lub zawrze¢ umowe, o ktérej mowa w pkt 2)
i 3), jezeli dokonanie lokaty lub zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystgpienia konfliktéw intereséw. Fundusz przechowuje dokumenty pozwalajgce na stwierdzenie
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wystgpienia przestanek umozliwiajacych odpowiednio ich dokonanie lub zawarcie, w szczegdlnosci
w zakresie zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow transakcji.

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci dokonywania przez Fundusz lokat, ktérych przedmiotem sa:

1) witasnos¢ lub wspoétwitasnosé nieruchomosci,

2) wiasnosé lub wspotwlasnosé:
a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami,
b) budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci,
c) statkdw morskich,

3) uzytkowanie wieczyste.

6.4.1. Informowanie o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu
inwestycyjnego

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie lub w
Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do wymogow
prawnych, uwzgledniajgc interes Uczestnikéw Funduszu.

O naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do
wymogow prawnych Fundusz niezwlocznie informuje Komisje w sposéb i w zakresie okreslonym
przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

6.4.2. Mozliwos$é inwestowania ponad 20 % Aktywéw Funduszu

6.4.2.1. Mozliwosé inwestowania ponad 20% Aktywéw w lokaty narazone na
ryzyko kredytowe/ wyptacalnosci

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowac¢ ponad 20%, lecz nie wiecej niz 25%, Aktywow, w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Panstwa Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z Pahstw Czionkowskich lub panstw
nalezagcych do OECD. Z uwagi na fakt, ze w odniesieniu do takich lokat ich emitentem, poreczycielem
lub gwarantem jest organ panstwowy, rzgdowy lub podmiot z udziatem takich podmiotéw, ryzyko utraty
zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci emitenta takich papieréw wartosciowych jest stosunkowo niskie,
lecz nie mozna go catkowicie wykluczyé.

6.4.2.2. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywéw w co najmniej jedno
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ktére moze inwestowa¢ ponad
20% swoich aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywow w Tytuty Uczestnictwa
jednego funduszu lub instytuciji wspdlnego inwestowania.

6.4.2.3. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w pojedynczego emitenta
bazowego lub udzielenie pozyczki na rzecz pojedynczego emitenta bazowego

Zgodnie ze Statutem papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢, z
zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 6.4.2.1. Prospektu, fgcznie wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje réwniez mozliwosci udzielania przez Fundusz pozyczek pienieznych
innym podmiotom.

6.4.2.4. Nasladowanie przez Fundusz uznanego indeksu

Nie dotyczy. Celem inwestycyjnym Funduszu nie jest nasladowanie, bez istotnych zmian, uznanego
publikowanego indeksu o szerokiej rozpietosci instrumentéw bazowych.
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6.4.3.Mozliwosé inwestowania ponad 20% Aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze inwestowac od 0% do 50% wartosci Aktywow Funduszu w Tytuty
Uczestnictwa. Fundusz nie moze jednak dokonywaé inwestycji wiecej niz 20% Aktywéw w Tytutu
Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, tgczna warto$¢ lokat Funduszu w Tytuty Uczestnictwa nie
przekracza 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

6.4.4. Opis wniesionych zabezpieczen w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec
dowolnego kontrahenta powyzej progu wynoszacego 20% Aktywow

Nie dotyczy. Fundusz nie wniést zabezpieczenia w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego
kontrahenta powyzej progu wynoszgcego 20 % Aktywéw Funduszu.

6.4.5. Mozliwosé inwestowania ponad 40% Aktywow w inne przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania

Nie dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 40% Aktywow w inne przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania typu otwartego lub zamknietego. Zgodnie ze Statutem maksymalny udziat Tytutow
Uczestnictwa jednego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania nie moze przekracza¢ 20%
Aktywdéw Funduszu.

6.4.6. Mozliwos$¢ inwestowania Aktywow Funduszu w towary fizyczne

Nie dotyczy. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania Aktywow Funduszu w towary fizyczne.

6.4.7. Mozliwos$¢ inwestowania Aktywow Funduszu w nieruchomosci

Nie dotyczy. Statut nie przewiduje mozliwosci inwestowania Aktywéw Funduszu w nieruchomosci.

6.5. Mozliwos¢ inwestowania Aktywow Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty
Rynku Pienieznego i Waluty

Fundusz moze inwestowac w Instrumenty Pochodne na warunkach opisanych w pkt 6.3.2.2., pkt 6.3.4.2
— pkt 6.3.4.4 oraz w pkt 6.4 Prospektu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w Instrumenty Rynku Pienieznego na warunkach opisanych w pkt
6.3.2.1, pkt 6.3.2.2., pkt 6.3.5. oraz w pkt 6.4 Prospektu.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w Waluty na warunkach opisanych w pkt 6.3.2.2. oraz
w pkt 6.4. Prospektu, wytgcznie dla efektywnego zarzgdzania portfelem Funduszu, tj. wytgcznie by
zredukowad, przeniesc¢ lub wyeliminowaé ryzyko inwestycji bazowych Funduszu.

6.6. Opis procedur, na podstawie ktérych Emitent moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna

Zgodnie z art. 23 Statutu, Fundusz realizuje swoj cel poprzez inwestowanie w kategorie lokat
wymienione w tym przepisie przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat oraz ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Statucie.

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu wskazanej w Statucie wymaga dokonania zmiany Statutu.

Tryb oraz sposéb zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu wskazany zostat w art. 44 Statutu, ktéry
stanowi, iz zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu. Zgodnie z art. 24 ust. 8 pkt 1
Ustawy, zmiany Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ogtoszenia o zmianie Statutu.

6.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz zaréwno w okresie trzech ostatnich lat obrotowych (tj. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do
31 grudnia 2021 r.) jak i do dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie zawierat jakichkolwiek
transakcji z podmiotami powigzanymi.
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6.8. Dostawcy ustug
6.8.1. Faktyczne lub szacunkowe maksymalne kwoty istotnych optat

Koszty Funduszu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz $rdédrocznymi
informacjami finansowymi dotyczacymi Funduszu przedstawionymi w Prospekcie przedstawialy sie w
sposob nastepujacy:

31.12.2021 r. 31.12.2020 . 31.12.2019.
(w tys. zt) (w tys. z#) (w tys. zf)

I. Koszty Funduszu 475 935 692

Wynagrodzenie dla towarzystwa 233 668 286

Wynagrodzenie dla podmiotéw - - _
prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 92 81 78

Optaty zwigzane z prowadzeniem 31 32 31
rejestru aktywéw Funduszu

Optaty za zezwolenia oraz - - _
rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 85 85 64

Ustugi w zakresie zarzadzania - - R
aktywami Funduszu

Ustugi prawne 8 6 -

Ustugi wydawnicze, w tym - - 4
poligraficzne

Koszty odsetkowe - 1 1

Koszty zwigzane z posiadaniem - - _
nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych - 25 199

Pozostate 26 37 29

Il. Koszty pokrywane przez - - -
towarzystwo

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta
za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu
audytora)

Na koszty mozliwe do wskazania na dzieh zatwierdzenia Prospektu, ktére bedg ponoszone przez
Fundusz w okresie wazno$ci Prospektu sktadajg sie w szczegdlnosci nastepujgce pozycje:
(i) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow, kontrole wyceny Aktywéw oraz
inne ponoszone na jego rzecz koszty na podstawie postanowienn umowy o wykonywanie funkciji
depozytariusza, (ii) wynagrodzenie audytora (biegtego rewidenta) za przeglad pétrocznych oraz badanie
rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, (iii) koszt ksiegowosci Funduszu oraz za wycene jego
Aktywow, w tym koszt optat licencyjnych, koszt utrzymania specjalistycznego systemu ksiegowego do
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, sporzgdzania sprawozdan finansowych oraz za udziat
podmiotu prowadzgcego ksiegi rachunkowe Funduszu w przegladach i badaniach pétrocznych oraz
rocznych sprawozdah finansowych Funduszu, (iv) wynagrodzenie Sponsora Emisji, (v) optaty za
wprowadzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu do obrotu oraz za ich notowanie, a takze
(ix) optaty na rzecz KDPW za rejestracje Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wiekszos¢ kategorii kosztow jest niezalezna od wysokosci aktywéw Funduszu. Przykltadem kosztu
zwigzanego z wysokoscig aktywéw Funduszu jest wynagrodzenie Towarzystwa oraz wynagrodzenie
Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow.

Koszty Firmy Inwestycyjnej zwigzane z oferowaniem Certyfikatéw Oferowanych w ofercie pierwotnej
oraz doradcy prawnego (kancelari MWW) zwigzane z przygotowaniem poszczegdlnych czesci
niniejszego  Prospektu, zostang pokryte bezposrednio przez Towarzystwo z wiasnych s$rodkéw
pienieznych.
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6.8.2. Rodzaje oraz wysokos¢ kosztéw limitowanych pokrywanych przez Fundusz

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze pokrywa¢ ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty limitowane
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem — wyptacane na zasadach
opisanych w pkt 6.8.3. Prospektu,

koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora — do wysokoéci 0,25%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 700.000 zt, w tym wynagrodzenie
likwidatora do kwoty 600.000 zt - w roku kalendarzowym,

koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksigg rachunkowych i
ewidenc;ji transakcji oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do ewidencji i wyceny
Aktywdéw Funduszu, koszty zwigzane z okresowg wyceng sktadnikéw lokat Funduszu oraz
ustalania Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto Funduszy na Certyfikat
Inwestycyjny — do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz
120.000 zt — w roku kalendarzowym,

koszty przeprowadzania badan i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu — do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku
kalendarzowym,

koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w tym
koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez
Fundusz w zwigzku z ustugami Depozytariusza, w tym koszty rozliczania transakcji — do
wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz 150.000 zt, w roku
kalendarzowym,

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
zmianami statutu, w tym koszty notarialne — do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,
koszty organizaciji i obstugi posiedzeh Rady Inwestoréw — do wysokosci 20.000 zt w roku
kalendarzowym,

koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, swiadczacych, na rzecz
Funduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skftadnikow portfela — do wysokosci 100.000 zt w roku
kalendarzowym,

koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzgcych na
Funduszu — do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000
zt —w roku kalendarzowym,

10) koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczer zacigganych przez

Fundusz kredytéw i pozyczek — do wysokosci 100.000 zt — w roku kalendarzowym,

11) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu — do wysokosci 60.000 zt - w roku

kalendarzowym,

12) koszty serwiséw informacyjnych w tym serwiséw informacyjnych potrzebnych do

dokonywania transakcji dotyczacych lokat Funduszu — do wysokosci 120.000 zt - w roku
kalendarzowym,

13) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatéw reklamowych,

promocyjnych i informacyjnych — do wysokosci 60.000 zt - w roku kalendarzowym.

Koszty, o ktérych mowa w pkt 2) — 13) sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. W przypadku, gdy powyzsze limity
odnoszg sie do Wartosci Aktywow Netto, wiasciwg jest Wartos¢ Aktywow Netto z ostatniego Dnia
Wyceny, a w przypadku kosztéw likwidacji — z dnia otwarcia likwidacji.

Wskazane powyzej limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku, gdy ustugi ktérych
dotyczg obcigzone sg podatkiem VAT, wowczas wskazane powyzej limity kosztéw zostanag
powigkszone o podatek VAT.

Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w pkt 2) — 13) oraz terminy ich ponoszenia (w tym terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreélaja:
1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia takich kosztow,
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2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zadecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w pkt 2) — 13).

Nalezy takze zauwazy¢, ze w dniu 7 lutego 2022 r. Fundusz wystgpit do Komisji o wydanie zezwolenia
na zmiane Statutu w czesci dotyczgcej wynagrodzenia podmiotu petnigcego funkcje Depozytariusza z
dotychczasowego poziomu wynoszgcego 0,05% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, nie mniej niz
150.000 zt netto, w roku kalendarzowym, do poziomu 0,2% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, nie
mniej niz 180.000 zt netto w roku kalendarzowym.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu przedmiotowe postepowanie nie ulegto zakonczeniu, jednak
w przypadku wydania przez Komisje takiego zezwolenia w drodze odpowiedniej decyzji
administracyjnej oraz ogtoszenia przez Fundusz stosowanych zmian statutu w tym zakresie, Aktywa
Funduszu bedg mogty zostaé obcigzane kosztami ponoszonymi na przez Fundusz na rzecz swojego
Depozytariusza do poziomu wynikajgcego z takiej decyzji oraz zmiany statutu.

6.8.3. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem sktadajacego
sie z czesci statej oraz z czesci zmiennej.

Wynagrodzenie state za zarzagdzanie Funduszem obcigza Aktywa Funduszu i nie moze by¢ wyzsze niz
3,95% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w danym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w czesci statej naliczane i pobierane jest
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) czes¢ stata wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza si¢ wedtug
nastepujgcego algorytmu:
WS (d) = 0,0395-WAN (d —1)- =2
LDR
gdzie:
WS(d) — czesc¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzien Wyceny
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny
LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym,

2) czes¢ stata wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie 7 dni od Dnia Wyceny
przypadajgcego na kazdy ostatni dzien miesigca, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.

Wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie Funduszem obcigza Aktywa Funduszu i jest uzaleznione od
wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w czesci zmiennej naliczane i pobierane jest
zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad 8% rocznie i obliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynéw liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych kazdej z serii,
istniejgcych na moment naliczenia rezerwy, i kwoty Rezerwy na Czes¢ Zmienng
Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny kazdej z serii (RZnClq),
obliczong wedtug nastepujgcego wzoru:

a) jezeli [WANCI(1) / WANCI(0)] > [1,087(t/365)] to:
RZnCla = max {0 ; 20% * [WANCI(1) — WANCI(0)]}

gdzie:
RZnCld — Rezerwa na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii,
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2)

3)

4)

WANCI(0) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu Wyceny
bedacym ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu roku kalendarzowego, na ktéry
przypadata zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalnosci
Funduszu WANCI(0) bedzie réwne Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na
dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

WANCI(1) — Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w danym Dniu
Wyceny przed naliczeniem rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

t — ilos¢ dni od Dnia Wyceny, bedgcego ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu
roku kalendarzowego, na ktéry przypadata zwyczajna sesja na GPW, do biezgcego Dnia
Wyceny, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu t bedzie réwne ilosci
dni od Dnia Wyceny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu do biezgcego Dnia
Wyceny,

max {a ; b} — funkcja zwracajgca wyzszg z dwéch wartosci a i b.

b) w pozostalych przypadkach wysokosS¢ rezerwy na czes¢ zmienng wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem jest réwna 0.

ostateczna warto$¢ przeznaczonej do wyptaty czesci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem jest naliczana zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1) corocznie w
Dniu Wyceny bedgcym ostatnim dniem czwartego kwartatu danego roku kalendarzowego, na
ktory przypada zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem pkt 4),

czes¢ zmienna wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem pobierana jest w
terminie 14 dni od dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem pkt 4),

w Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych cze$¢ zmienna
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem jest naliczana i pobierana w Dniu
Wykupu jako suma iloczynow liczby Certyfikatéw danej serii bedgcych przedmiotem wykupu i
wartosci Rezerwy na Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny danej serii w Dniu Wykupu. W odniesieniu do Certyfikatéw nie bedacych
przedmiotem wykupu w Dniu Wykupu naliczana jest rezerwa na cze$¢ zmienng wynagrodzenia
Towarzystwa zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1).

Towarzystwo na podstawie uchwaty zarzgdu moze postanowi¢ o0 nie naliczaniu i nie pobieraniu
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego

czesci.

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem, zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

6.8.4.0pis optat niemozliwych do okreslenia ilosciowego

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze pokrywac ze swoich srodkoéw nastepujgce koszty nielimitowane
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:

1)

2)

3)

4)

5)

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i
bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rachunek Funduszu, jak réwniez
ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywow i zobowigzan w walutach
obcych,

optaty sgdowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty z tytutu udzielenia za zezwolenia lub zgody
oraz rejestracyjne,

koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa lub Statutu,

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz
KDPW,
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6) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
prowadzacego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w
zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z
Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem Ilub dopuszczeniem
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu,

7) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem,

8) optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem
oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa,

9) koszty ustug izb rozliczeniowych zwigzane z raportowaniem transakcji nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych.

Koszty, o ktérych mowa powyzej stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Sposobb obliczania kosztow, o ktérych mowa w pkt 1) — 9) oraz terminy ich ponoszenia (w tym terminy,
w ktérych najwczesniej moze nastgpic ich pokrycie) okreslaja:
1) umowy, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia takich kosztow,
2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzagdu, moze zadecydowac o pokryciu, w danym okresie, czesci
lub catosci kosztow, o ktérych mowa w pkt 1) — 9).

6.8.5.Dane dostawcow ustug, opis obowiazkéw i uprawnienia Uczestnika

Umowa z Depozytariuszem - Fundusz powierzyt Depozytariuszowi wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu w rozumieniu Ustawy, a Depozytariusz zobowigzat sie wykonywac
powierzong mu funkcje na zasadach okreslonych w umowie i obowigzujgcych przepisach prawa z
nastepujgcym zakresem obowigzkéw:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,

3) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkow zgodnie z przepisami prawa krajowego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
odbywalo sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opoéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z
Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$é Aktywéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

10) weryfikacja zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5) — 8) oraz z
uwzglednieniem interesu uczestnikow.

Uczestnicy majg prawo wystgpienia do Depozytariusza z wnioskiem o wytoczenie, na rzecz
Uczestnikow, powoddztwa przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

Umowa z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe - Vistra Fund Services Poland ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Towarowej 28 (00-
839 Warszawa), wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
KRS 0000314495, NIP 5213503265, REGON 141607135 (,Vistra”).
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Umowa nakfada na Vistra przede wszystkim obowigzek prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu
oraz obliczenia (ustalenia) aktywéw Funduszu zgodnie z politykg rachunkowos$ci obowigzujgcg dla
Funduszu oraz potwierdzanie jej z Depozytariuszem w Dniach Wyceny, a takze sporzadzanie raportow
biezgcych wymaganych przez Komisje Nadzoru Finansowego (sprawozdania finansowe kwartalne,
potroczne i roczne) zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r.
w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuacii
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. z 2017 r., poz. 1285).

Z zawartej przez Fundusz umowy z Vistra nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Umowa z audytorem — BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie
(02-676) przy ul. Postepu 12, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000729684, NIP 1080004212, wpisang na liste firm
audytorskich prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3355 (,Audytor”).

Audytor zobowigzany jest na podstawie umowy do przeprowadzenia przeglagdu pétrocznych
sprawozdan finansowych Funduszu sporzgdzonych na 30 czerwca 2020 r., 30 czerwca 2021 r. oraz 30
czerwca 2022 r., a takze badan rocznych sprawozdan finansowych Funduszu sporzadzonych na 31
grudnia 2020 r., 31 grudnia 2021 r. oraz 30 grudnia 2022 r.

Z zawartej przez Fundusz umowy z Audytorem nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Umowa z Firma Inwestycyjng — IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (00-107) przy ul.
Préznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000230737, NIP: 527-24-68-122.

Zakres ustug Firmy Inwestycyjnej obejmuje czynnosci oferowania Certyfikatow Oferowanych w obrocie
pierwotnym objetych niniejszym Prospektem.

Z zawartej przez Fundusz umowy z Firmg Inwestycyjng nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla
Uczestnikow Funduszu.

Fundusz zawart rowniez z Firmg Inwestycyjng umowe o petnienie funkcji Sponsora Emisji dla
Certyfikatow Oferowanych, ktéra bedzie polega¢ na prowadzeniu Rejestru Sponsora Emisji, tj. rejestru
Inwestoréw, ktorzy nabyli Certyfikaty Oferowane danej serii wyemitowane przez Fundusz w ramach
Oferty, w sytuacji w ktorej intencjg tych Inwestoréw bylo zapisanie nabytych Certyfikatéw w tym
rejestrze, a nie na wkasciwym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Umowa na petnienie funkcji Sponsora Emisji zostata zawarta na czas nieokreslony, a kazda ze stron
moze jg wypowiedzie¢ z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Umowa ta
przewiduje upowaznienie Firmy Inwestycyjnej jako Sponsora Emisji do naliczania kary umownej za
kazdy dzien opdznienia Funduszu w przeniesieniu rejestru Sponsora Emisji do innego podmiotu w
przypadku rozwigzania umowy w terminach w niej wskazanych.

Na podstawie zawartej przez Fundusz umowy o petnienie funkcji Sponsora Emisji, Inwestorzy mogag
zgdac¢ od Firmy Inwestycyjnej prowadzenia rejestru Sponsora Emisji oraz ujawnienia w nim swojego
stanu posiadania w zakresie Certyfikatow Oferowanych nabytych w ramach Oferty w przypadku
nieprzekazania przez Inwestora w procesie dokonywania zapisu na Certyfikaty Oferowane dyspozycji
deponowania nabytych Certyfikatow na wiasciwym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym.

Umowa z kancelariag prawng — Matczuk Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow i Radcéw
Prawnych sp.j. z siedzibg w Warszawie (00-034) przy ul. Wareckiej 11A, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000253133, REGON: 140470792, NIP: 7010010819 (,MWW”").
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Na podstawie umowy, zakres ustug MWW obejmuje sporzgdzenie, wraz z Towarzystwem i innymi jego
doradcami, poszczegdlnych rozdziatow i fragmentéw niniejszego Prospektu Funduszu.

Z zawartej przez Fundusz umowy z MWW nie wynikajg bezposrednio uprawnienia dla Uczestnikow
Funduszu.

Z tytulu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywac¢ bedg
wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie bedzie ptacone przez Fundusz z Aktywéw Funduszu, na
zasadach okreslonych w pkt 6.8.2 Prospektu, z wytgczeniem wynagrodzenia ptatnego na rzecz: (i) Firmy
Inwestycyjnej za ustugi obejmujgce oferowanie Certyfikatow Oferowanych w obrocie pierwotnym oraz
(i) MWW za ustugi obejmujgce sporzadzenie poszczegdlnych czesci Prospektu Funduszu, ktére
zostang w catosci pokryte przez Towarzystwo z wtasnych srodkow pienieznych.

W przypadku, w ktorym limity okreslone w w/w czesci Prospekiu nie pozwolg na pokrycie
wynagrodzenia ustugodawcy z Aktywéw Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez
Towarzystwo, z wkasnych $rodkéw pienieznych.

Z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu nie bedg otrzymywaé zadnych
korzysci od podmiotéw trzecich, innych niz Fundusz lub Towarzystwo w zakresie opisanym
w Prospekcie.

6.8.6. Konflikty interes6w mogace wystapi¢ u dostawcéw ustug Emitenta miedzy
obowigzkami dostawcy wobec Emitenta a obowigzkami wzgledem osoéb trzecich

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce okolicznosci, ktére powodujg lub mogg powodowacé konflikt
intereséw, ktéry moze wystgpi¢ u danego ustugodawcy Funduszu pomiedzy jego obowigzkami wobec
Funduszu a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich interesami lub w zwigzku z dziatalnoscig
Towarzystwa polegajacag na zarzgdzaniu Funduszem:

1) okolicznosci moggce powodowac¢ konflikty interesbw po stronie wszystkich podmiotow
Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym podmiotéw z grupy kapitatowej IPOPEMA
Securities S.A. (,Grupa IPOPEMA”), obejmujgce w szczegdlnosci ustugi doradcze (prawne,
podatkowe, finansowe, sponsora emisji etc.), dotyczgce zaréwno kosztéw pokrywanych
bezposrednio przez Fundusz, jak i ustug swiadczonych na rzecz Funduszu bgdz w zwigzku z
jego dziatalno$cig, ktérych koszty ponosi bezposrednio Towarzystwo (,Ustugodawcy
Funduszu”):

a) dziatalno$¢ Ustugodawcow Funduszu w zakresie wykonywania zlecen, przyjmowania i
przekazywania zlecen, oferowania instrumentéw finansowych, doradztwa inwestycyjnego,
doradztwa przy fuzjach i przejeciach, doradztwa przy pozyskiwaniu zrodet finansowania,
sporzgdzania i publikacji raportéw analitycznych / rekomendacji, zawierania transakcji na
wiasny rachunek, zarzagdzania portfelami instrumentéw finansowych itp.,

b) otrzymywanie zachet finansowych (ang. inducements) przez Ustugodawcéw Funduszu od
innych podmiotéw, w tym posrednikow (brokeréw i bankéw), dystrybutoréw itp. lub innego
rodzaju wynagrodzenia,

c) otrzymywanie przez Ustugodawcéw Funduszu podarunkéw od klientéw lub dostawcéw
rynkowych (ang. gifts and entertainment),

d) zatrudnienie pracownikéw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa w innych podmiotach
Swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, w tym z Grupy IPOPEMA,

e) $wiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotdw konkurencyjnych lub Swiadczenie ustug na
rzecz podmiotéw pozostajgcych w sporze z Funduszem lub podmiotem z Grupy IPOPEMA,
w szczegoélnosci IPOPEMA Securities S.A. moze petni¢ réwnoczesnie funkcje podmiotu
posredniczgcego w oferowaniu certyfikatow inwestycyjnych na rzecz innych funduszy
inwestycyjnych,

f) Swiadczenie ustug na rzecz wielu podmiotéw przy ograniczonych zasobach i dgzeniu do
optymalizacji kosztéw operacyjnych, co moze powodowaé skionnos¢ do alokowania
wiekszych zasobodw, tj. bardziej sumiennego i terminowego realizowania obowigzkéw na
rzecz klientéw najbardziej perspektywicznych z punktu widzenia przychodowosci
Ustugodawcy Funduszu,

g) zawieranie transakcji na rachunek wtasny przez osobe zatrudniong lub swiadczaca ustugi
na rzecz ww. Ustugodawcow Funduszu (,Osoba obowigzana”),
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h) obstugiwanie przez Osobe obowigzang swoich krewnych lub znajomych (uczestnikow
innych funduszy inwestycyjnych lub innych klientéw, w tym podmiotéw z Grupy IPOPEMA),

i) bezposrednie przektadanie efektdw sprzedazy na wynagrodzenie pracownikow
Ustugodawcy Funduszu odpowiedzialnych za nawigzywanie i utrzymywanie relacji z
klientami,

j) dostep Osoby obowigzanej do informacji wrazliwych dotyczacych Uczestnika Funduszu lub
klienta, przez ktoére rozumie sie informacje poufne lub informacje objete tajemnicg
zawodowa oraz inne informacje dotyczgce Uczestnika Funduszu lub klienta lub sktadanych
przez niego zlecen;

2) okolicznosci mogace powodowac konflikty intereséw wytgcznie pomiedzy Firmg Inwestycyjng

a Uczestnikiem Funduszu:

a) okolicznosci wskazane w pkt 8.3. Prospektu,

b) zawieranie transakcji pomiedzy Firmg Inwestycyjng dzialajgcg na rachunek wilasny a
Funduszem,

c) zawieranie transakcji na rachunek wtasny podmiotéw z Grupy IPOPEMA,

d) podejmowanie przez pracownikdw Firmy Inwestycyjnej lub Towarzystwa dziatalnosci poza
Grupg IPOPEMA (np. uczestnictwo w Radach Nadzorczych) lub prowadzenie wiasnej
dziatalnosci gospodarczej,

e) uczestnictwo w Funduszu przez podmiot powigzany z Grupg IPOPEMA,

f) okolicznosci wskazane w pkt 1)-2) powyze;.

Firma Inwestycyjna posiada regulacje wewnetrzne (tzw. chifskie mury) oraz strukture organizacyjng
zapewniajgcg ochrone przeptywu informacji poufnych lub objetych tajemnicg zawodowa, a takze
.Polityke zarzadzania konfliktami intereséw w IPOPEMA Securities S.A.”. Wspomniane rozwigzania i
regulacje majg na celu ochrone intereséw klientéw, w tym poprzez zapobieganie powstawaniu
konfliktdw interesébw pomiedzy IPOPEMA Securities S.A. a klientami, a takze zarzgdzanie
zidentyfikowanymi konfliktami interesow.

W Towarzystwie natomiast obowigzuje ,Polityka zarzgdzania konfliktami intereséw w IPOPEMA
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktéra okresla m.in. sposoby zapobiegania wystepowania
konfliktowi intereséw, wykrywania takich konfliktéw, a w przypadku ich zaistnienia — sposéb zarzadzania
konfliktem w celu zapewnienia ochrony interesu funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, uczestnikéw tych funduszy oraz klientéw Towarzystwa.

Zgodnie z w/w politykg, kazdy pracownik Towarzystwa jest odpowiedzialny za identyfikacje
potencjalnych oraz rzeczywistych konfliktéw intereséw oraz ich zgtoszenie do inspektora nadzoru
Towarzystwa.

W celu zapobiegania powstaniu konfliktu intereséw Towarzystwo wprowadzito nastepujace srodki:

1) struktura wewnetrzna Towarzystwa zostata skonstruowana w sposéb zapewniajgcy oddzielenie
jednostek zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania
konfliktu, a osoby obowigzane (t{j. majgce dostep do informacji o lokatach funduszy
inwestycyjnych) dziatajg w najlepszym interesie funduszy lub ich uczestnikéw niezaleznie i sg
wihasciwie nadzorowane.

2) Dbariery informacyjne (chinskie mury) zapewniajgce ochrone przeptywu informacji poufnych lub
stanowigcych tajemnice zawodowg. Towarzystwo ogranicza do niezbednego minimum krag
oséb majacych dostep do informacji poufnych i objetych tajemnicg zawodowg i ogranicza
mozliwos¢ ich wykorzystania wylgcznie do celdw zwigzanych z wykonywaniem czynnosci
stuzbowych.

3) proces inwestycyjny uksztattowany jest w sposéb zapewniajacy, ze decyzje inwestycyjne sg
podejmowane a transakcje sg zwierane w sposdb zapewniajgcy jednakowe traktowanie
funduszy i klientow w tej samej sytuacji. Transakcje pomiedzy funduszami, klientami, pomiedzy
funduszami a ich uczestnikami, pomiedzy funduszami a towarzystwem sg zawierane wytgcznie
w uzasadnionych przypadkach, a ich zawieranie reguluje stosowna procedura. Wdrozony zostat
proces wyboru i oceny posrednikow (brokeréw i bankéw). Towarzystwo wdrozyto réwniez
Polityke stosowania s$rodkéw nadzoru korporacyjnego, ktéra okresla m.in. strategie
wykonywania prawa gtosu z instrumentédw finansowych wchodzgcych w skfad portfeli
inwestycyjnych funduszy celem dziatania w najlepszym interesie uczestnikéw funduszy.
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4) kontakty z klientami sg nawigzywane i utrzymywane zgodnie z regulacjami wewnetrznymi a
takze podlegajg monitorowaniu.

5) celem zachowania niezaleznosci, Towarzystwo zapobiega mozliwosci wywierania
niekorzystnego wplywu na sposéb wykonywania przez osoby obowigzane czynnosci, w
szczegoblnosci: inwestowanie przez osoby obowigzane na wtasny rachunek jest uregulowane
wewnetrznie i monitorowane, otrzymywanie podarunkéw czy zachet jest uregulowane
wewnetrznie i monitorowane, prowadzenie dziatalnosci na wtasny rachunek lub petnienie funkgc;ji
w organach innego podmiotu jest w razie zaistnienia takiej potrzeby ograniczane i
monitorowane.

6) Towarzystwo okresowo przeprowadza kontrole adekwatnosci systemoéw, mechanizmoéw kontroli
oraz regulacji wewnetrznych. Dodatkowo, Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujgce
zadania nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci
nadzorowanych.

W zakresie wspotpracy biznesowej z podmiotami nalezgcymi do Grupy IPOPEMA, podmioty te
podlegajg takim samym ocenom poziomu dostarczanych ustug jak podmioty zewnetrzne w ramach
procedur dziatania w najlepiej pojetym interesie Funduszu i uczestnikébw Funduszu. Nabywanie do
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy lub do portfeli klientéw instrumentéw finansowych
oferowanych przez IPOPEMA Securities S.A. jest monitorowane przez Inspektora Nadzoru
Towarzystwa. Ponadto, w przypadku, gdy z charakteru swiadczonej ustugi lub transakcji wynika, ze
konflikt moze by¢ zwigzany z dziatalnoscig, lub moze mie¢ wplyw na dziatalno$é innych podmiotéw z
Grupy IPOPEMA, wskazana jest rejestracja konfliktu w ramach kazdego z tych podmiotéw oraz
przeprowadzenie uzgodnien z ich zarzgdami oraz osobami zatwierdzajgcymi, do wypracowania oraz
implementacji wtasciwych strategii zarzgdzania tym konfliktem.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo, poza okoliczno$ciami wskazanymi powyzej, nie
dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec
Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw sSwiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a
obowigzkami tych podmiotéw wobec oséb trzecich i ich intereséw. W szczegdlnosci nie sg znane
Towarzystwu okolicznosci, w ktérych mégtby wystapi¢ konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec
Funduszu w ramach ustug $wiadczonych przez ustugodawcow na rzecz Funduszu.

Zdaniem Towarzystwa, minimalne ryzyko mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktéw interesow
wynika w szczegoélnosci z faktu, ze dziatalnos¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu
opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest
dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

6.9. Przechowywanie Aktywoéw
6.9.1. Opis sposobu przechowywania Aktywow

Obowigzki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu zostaly okreslone w
Rozporzgdzeniu 231/2013, Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
Zgodnie z art. 72b ust. 1 — 3 Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, stanowigce Aktywa Funduszu, o ktérych
mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie, sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, kidére nie mogg by¢ zapisane na rachunku
papieréw wartosciowych, sg przechowywane przez Depozytariusza,

3) instrumenty finansowe inne niz wskazane w ppkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, ktére ze
wzgledu na ich istote nie mogg by¢ przechowywane przez Depozytariusza, sg zapisywane przez
Depozytariusza w rejestrze Aktywow Funduszu. W tym przypadku Depozytariusz jest obowigzany
do weryfikowania uprawnien Funduszu do Aktywow, o ktérych mowa powyzej, na podstawie
informacji i dokumentéw przekazanych przez Towarzystwo lub Fundusz, a jezeli jest to mozliwe -
réwniez na podstawie ksigg wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidenciji.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsigebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
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dotyczgcych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu
231/2013, Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych
stanowigcych Aktywa Funduszu, przez przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznemu, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkciji
przechowywania tych Aktywow, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w art. 811
ust. 1 Ustawy z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych
papierami wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
obrocie, przez przedsigbiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych Aktywéw, ktéry nie posiada
zezwolenia witasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego
powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych
wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o
ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt 2) — 5) Ustawy.

6.9.2. Dane Depozytariusza

Firma: ING Bank Slgski S.A.

Siedziba: Katowice

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie  Depozytariusz zostat utworzony i dziata zgodnie
z ktérymi dziata Depozytariusz: Z przepisami ustawy — KSH, ustawy — Prawo

bankowe, Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz innych ustaw prawa polskiego

Kraj siedziby: Polska

LEI: 259400YLRTOBISHBVX41

Adres siedziby statutowej: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice, Polska
Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 32 357 00 24

Strona internetowa: https://lwww.ing.pl

Depozytariusz zostat wpisany, w dniu 10 kwietnia 2001 r, do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000005459.

Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Depozytariusza nie stanowig czesci Prospektu, chyba
ze informacje te wigczono do Prospektu przez odniesienie.

W dniu 12 kwietnia 2021 r. ING Bank Slgski S.A. ztozyt Funduszowi o$wiadczenie o wypowiedzeniu
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu z zachowaniem 6 miesiecznego okresu
wypowiedzenia, ktéry pierwotnie miat uptyng¢ z dniem 12 pazdziernika 2021 r. Jednakze przed uptywem
terminu przedmiotowego wypowiedzenia Fundusz zawierat z ING Bankiem Slgskim S.A. kolejne
porozumienia dotyczace wydtuzenia okresu wypowiedzenia przedmiotowej umowy, poczgtkowo do dnia
17 stycznia 2022 r., a kolejno do dnia 3 marca 2022 r., do dnia 14 marca 2022 r. i do dnia 10 maja 2022
r. Towarzystwo podejmuje niezbedne dziatania w celu znalezienia nastepcy dotychczasowego
depozytariusza oraz uzyskania zgody Komisji na jej dokonanie wymaganej stosownie do art. 80 ust .1
Ustawy.

6.9.3. Opis obowigzkéw stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza

Zgodnie z przepisem art. 72 Ustawy, obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, z uwzglednieniem art. 83, art. 85-90 i art. 92-97
Rozporzgdzenia 231/2013, obejmuija:

1) przechowywanie Aktywow Funduszu;
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu;
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3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienigznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu;

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato
sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umodéw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

7) zapewnienie, aby warto$¢ aktywow netto Funduszu oraz wartos¢ aktywdw netto na Certyfikat
Inwestycyjny byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i
ze Statutem;

9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z ppkt 5) — 8) powyzej
oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w
ppkt 3) — 8) powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych
przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

Depozytariusz przy wykonywaniu swoich obowigzkéw zobowigzany jest dziataé w sposoéb rzetelny,
dochowujgc najwyzszej starannosci wynikajgcej z profesjonalnego charakteru prowadzonej
dziatalno$ci, a takze zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.

Wykonujgc swoje zadania Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa oraz w interesie
Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz, na zasadach okreslonych w Ustawie, na wniosek Uczestnikéw, wytacza powddztwa na
rzecz Uczestnikédw przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, a w
przypadku, gdy Funduszem zarzgdza i prowadzi jego sprawy Zarzgdzajgcy z UE — przeciwko temu
Zarzadzajgcemu z UE z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw nalezgcym do kompetenc;ji
Zarzgdzajgcego z UE.

Co do zasady, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw powyzej wskazanych. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu
oraz Aktywéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzgdzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych.

Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

6.9.4. Przekazanie obowiazkow w zakresie przechowywania Aktywow

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczgcych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu
231/2013, Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Z kolei podmioty, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem Aktywéw Funduszu mogg przekazaé wykonywanie powierzonych ich czynnosci
innemu przedsiebiorcy lub przedsigebiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkéw okreslonych w ww.
przepisach.
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Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgciji
przechowywania Aktywéw Funduszu nie wplywa na zakres jego odpowiedzialnosci, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013,
Ustawie oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, z tym zastrzezeniem, ze umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie moze wytgcza¢ ani ogranicza¢ odpowiedzialnosci
Depozytariusza wynikajgcej z przepisow prawa.

6.9.5. Podmioty, ktérym przekazano obowiazki Depozytariusza

Aktualna lista podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywow funduszy
inwestycyjnych, dla ktérych petni on funkcje depozytariusza, znajduje sie na stronie internetowej
Depozytariusza pod adresem https://www.ing.pl/_fileserver/item/1124355.

Podmioty wskazane na powyzszej liscie sg uczestnikami wiasciwych systeméw rozrachunkéw papieréw
wartosciowych oraz mogg dokonywacé dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych, dla ktérych Depozytariusz petni
funkcje depozytariusza, innym podmiotom na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2011.

6.10. Wycena
6.10.1. Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do celéw wyceny Aktywow

6.10.1.1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny Aktywéw Netto Funduszu
z podzialem na kategorie inwestycji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizej.

Dniem Wyceny jest:
1) dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
2) kazdy ostatni dzien miesigca, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
3) dzieh przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emis;ji,
4) dzienh przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych,
5) Dzien Wykupu.

W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywdéw Funduszu oraz wartos¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny Fundusz
ustala wedtug stanéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci aktywow i zobowigzan Funduszu
w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustala sie jako Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, istniejgcych w danym dniu.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych
postanowieniach Prospektu.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej, z zastrzezeniem 6.10.1.2. — 6.10.1.5. Prospektu.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie nastepujacg wartosc:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwe;j),
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2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow
pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywoéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na
rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w
sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w szczegdlnosci:
stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach, zakladang zmiennos$¢, spread kredytowy,

4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci godziwe;.

Fundusz moze wyznaczyé zewnetrzny podmiot wyceniajgcy, o ktorym mowa w art. 36a ust. 1 pkt 2)
Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywéw Funduszu.

6.10.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Ponizej wymienione w ust. 1 skfadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku sg wyceniane

przez Fundusz zgodnie z opisanymi ponizej zasadami wyceny:

1) akcje,

2) prawa do akgcji,

3) prawa poboru,

4) kwity depozytowe,

5) Instrumenty Pochodne,

6) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

7) Instrumenty Rynku Pienieznego,

8) certyfikaty inwestycyjne,

9) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica,

10) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji,

11) inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z zaciggnietego dtugu.

2. Wartos¢ godziwg skfadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli
Dzieh Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku
w Dniu Wyceny:
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1) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktdérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym
rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs
dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie ust. 2 nie jest mozliwe, wowczas sktadniki lokat Funduszu
wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku skfadnikéw lokat bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi
zasadami:

1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

2) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnosé wprowadzenia do obrotu, lub

d) mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

3) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,
ktory nie pozwala na dokonanie pordwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2) to ustalenie
rynku gtéwnego nastepuje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do
konca okresu poréwnawczego lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany
jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

6.10.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Ponizej wymienione w ust. 1 sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku sg

wyceniane przez Fundusz zgodnie z opisanymi ponizej zasadami wyceny:

1) akcje,

2) prawa do akgcji,

3) prawa poboru,

4) kwity depozytowe,

5) Instrumenty Pochodne,

6) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

7) jednostki uczestnictwa,

8) certyfikaty inwestycyjne,

9) Tytuly Uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica,

10) Depozyty,

11) Waluty niebedgce Depozytami,

12) Instrumenty Rynku Pienieznego,

13) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z akcji,

14) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym
z zaciggnietego dtugu.
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2. Wartos¢ skfadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w nastepujgcy sposob:

1)

2)

w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu — wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (ij. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w
ramach poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej) z zastrzezeniem pkt 6.10.1.4 Prospektu,

dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(ti. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej) z zastrzezeniem pkt 6.10.1.4 Prospektu.

Zgodnie z art. 36 Statutu w przypadku skfadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
niebedacych papierami dluznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

w przypadku akcji — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne (tj. w
ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),

w przypadku praw poboru — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
(ti. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),

w przypadku praw do akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
(. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej),

w przypadku kwitow depozytowych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczgce dane wejsSciowe sg
obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej) albo przy zastosowaniu
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej) z zastrzezeniem pkt 6.10.1.4 Prospektu,

w przypadku innych papieréw wartosciowych inkorporujgcych praw majagtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii wartodci godziwej) albo przy zastosowaniu
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej) ,

w przypadku Depozytéw — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
(tj. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (ti. w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej)
z zastrzezeniem pkt 6.10.1.4 Prospektu,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i Tytutdw Uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub Tytut Uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzeh majgcych wplyw na ich wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub Tytut
Uczestnictwa,

w przypadku Instrumentéw Pochodnych — weditug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne (tj. w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu
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modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (tj. w ramach poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej) z zastrzezeniem pkt 6.10.1.4 Prospektu,

9) w przypadku Walut nie bedacych Depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Powyzsze modele i metody wyceny Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku, ustalane sg w
porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane przez Fundusz w sposoéb ciggty.
Kazda natomiast ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za dwa kolejne okresy sprawozdawcze.

6.10.1.4. Szczegolne metody wyceny skiadnikéw lokat

1. Transakcje, w ktérych druga strona zobowigzuje sie wobec Funduszu do przeniesienia prawa
wlasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia
prawa wiasnosci rownowaznych papierow wartosciowych w dacie zapadalnos$ci transakcji w zamian
za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone (tzw. transakcje reverse repo / buysell back) i
depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne (ij. w ramach poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwej) albo przy zastosowaniu modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (j.
w ramach poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej), a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika lokat.

2. Transakcje, w ktérych Fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wilasnosci rownowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez Fundusz (tzw. transakcje repo/sellbuy back),
a takze zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej.

3. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktoérych termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emis;ji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papierow warto$ciowych
wczesniejszej emisji,

— dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

6.10.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg
Aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartosé Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
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6.10.2. Okolicznosci zawieszenia wyceny i przekazywania informacji o zawieszeniu
wyceny

Nie dotyczy. Ustawa nie przewiduje mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.
6.11. Zobowigzania wzajemne

Nie dotyczy. Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzgledu w Prospekcie
nie zamieszczono oswiadczenia dotyczgcego zobowigzan wzajemnych oraz o dziataniach
podejmowanych w celu ograniczenia tego typu zobowigzan.

83



7. Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy
7.1. Kondycja finansowa
7.1.1. Przeglad rozwoju i wynikéw dziatalnosci Emitenta

Od dnia rejestracji Emitenta (16.11.2015 r.) do dnia 31 marca 2022 r. Fundusz osiggnat wzrost Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ze 100,00 PLN (cena emisyjna Certyfikatéw Serii 001)
i 100,02 PLN (cena emisyjna Certyfikatow Serii 002) do 137,32 PLN. £gcznie w dwdéch zakonczonych
emisjach Fundusz zebrat ponad 28 min PLN. Ponizej przedstawiono zestawienie stop zwrotu WANCI
na dzien 31.03.2022 r.:

31.03.2022 M 3M YTD 1 rok 2 lata 3lata
0,
\fv”;\'l\f’m 0.40% -19,38% -19,38% 1237%  +16.82%  +30,06%

Ponizej zaprezentowane sg stopy zwrotu WANCI Funduszu w kolejnych latach kalendarzowych:

2022" 2021 2020 2019
Zm.% WANCI -19,38% +4,13% +35,13% +19,38%

*Na dziert 31 marca 2022 r.

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzadzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (poprzednie brzmienie firmy: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)
z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na podstawie
decyzji Komisji z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
polegajgcej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi.

W okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez
Depozytariusza, tj. ING Bank Slgski S.A. z siedzibg Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086
Katowice, ktéry z dniem 21 stycznia 2020 roku przekazat zarzadzanie Funduszem do Towarzystwa,
tj. IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny koncentrujgc lokaty Funduszu gtéwnie na branzy medycznej,
poprzez inwestowanie Aktywow Funduszu w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie, w papiery wartosciowe
emitowane przez spofki, ktérych dziatalnosé zwigzana jest z szeroko pojetg branzg medyczna, majgce
siedzibe zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polski, jak i za granicg. Fundusz dokonuje inwestycji
w sposéb zdywersyfikowany, koncentrujgc sie na réznych branzach sektora ochrony zdrowia oraz
sektora innowacji. Konstrukcja portfela inwestycyjnego Funduszu zapewnia uczestnikom ekspozycije na
akcje spotek z obszaréw osprzetu medycznego i laboratoryjnego, technologii dla diabetykow,
diagnostyki nowotworowej, dedykowanego oprogramowania dla sektora ochrony zdrowia.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng w normalnym trybie i podejmuje standardowe dziatania z tym
zwigzane, tj. dokonuje transakcji kupna i sprzedazy wybranych papierow wartosciowych w sposéb
aktywny. W zaleznosci od potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat, z uwzglednieniem
poziomu ryzyka, aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zwigzku
z czym udziat poszczegdélnych kategorii lokat w aktywach Funduszu moze by¢ zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. w portfelu funduszu znajdowaty akcje 37 spoétek, z czego najwieksza z
nich stanowita 6,47% aktywéw Funduszu, a 5 najwiekszych pozycji w sumie 24,77% aktywow
Funduszu. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. warto$¢ zaangazowania Funduszu w instrumenty udziatowe
wynosita 4,783 min PLN, co stanowito 94,95% aktywéw Funduszu. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. nie
stwierdzono takze przekroczenia limitdw inwestycyjnych Funduszu.

Wszystkie inwestycje dokonane przez Fundusz zostaty poprzedzone analizg fundamentalng emitentow
wykonang przez zarzgdzajgcych Funduszem.



Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe dotyczgce Funduszu za okres objety historycznymi
i rédrocznymi informacjami finansowymi dotyczagcymi Funduszu. Wszystkie wskazane ponizej dane
zostaly wskazane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na
Certyfikat Inwestycyjny oraz Wartosci Aktywdw Netto przypadajgcych na Certyfikat Inwestycyjny.

Wybrane dane finansowe Funduszu

01.01.2021r. — 01.01.2020r. - 01.01.2019r. -
31.12.2021r. 31.12.2020 r. 31.12.2019.
(w tys. zf) (w tys. z#) (w tys. z#)

Przychody z lokat 10 31 145
Koszty Funduszu netto 475 935 692
Przychody z lokat netto -465 -904 -547
Zrealizowane zyski (straty) ze 1617 2053 478
zbycia lokat
Niezrealizowane zyski (straty) z -1 032 562 1251
wyceny lokat
Wynik z operaciji 120 1701 1182
Wynik z operacji na Certyfikat 4,83 44,17 23,98
Inwestycyjny (warto$¢ w zt)

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta
za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu

audytora)
31.12.2021r. 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
(w tys. z#) (w tys. z#) (w tys. z#)
Aktywa 4242 6 858 6 610
Aktywa netto 4179 6 316 6 062
Zobowigzania 68 542 548
Liczba zarejestrowanych 24 767 38 488 49 290
Certyfikatéw Inwestycyjnych
Wartos¢ aktywdw netto na 168,75 164,11 123,00
Certyfikat Inwestycyjny
(wartos$¢ w zi)

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta
za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu

audytora)

Rachunek wyniku z operacji Funduszu

01.01.2021r. — 01.01.2020 r. — 01.01.2019r. —
31.12.2021 r. 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
(w tys. z#) (wtys. z#) (wtys. z#)

I. Przychody z lokat 10 31 145
1. Koszty Funduszu 475 935 692
IIl. Koszty pokrywane przez 0 0 0
Towarzystwo

IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 475 935 692
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -465 -904 -547
VI. Zrealizowany i niezrealizowany 585 2 605 1729
zysk (strata)

VII. Wynik z operaciji 120 1701 1182

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta
za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu

audytora)
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Rachunek przeptywéw pienieznych Funduszu

Srodkéw pienieznych na koniec
okresu sprawozdawczego
(E+/-D)

01.01.2021r. — 01.01.2020 . — 01.01.2019r. —
31.12.2021r. 31.12.2020 r. 31.12.2019r.
(w tys. zt) (w tys. z#) (w tys. z#)
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych 2423 1431 -819
z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy srodkéw pienieznych -2 272 -1 730 -1 976
z dziatalnosci finansowej
C. Skutki zmian kurséw wymiany -246 -25 -199
Srodkow pienieznych i
ekwiwalentoéw srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkow 151 -299 -2 795
pienieznych netto (A+/-B)
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 39 338 3133
Srodkéw pienieznych na poczatek
okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty 190 39 338

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta
za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora), sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu

audytora)
Zestawienie lokat Funduszu
Na dzien 31.12.2021 r.
Wartos¢ wedfug ceny Wartos¢ wedfug wyceny Procentowy udziat
nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogoétem
(w tys. zt) (w tys. z#)
Akcje 2902 4006 94,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 38 0,88
Udziaty w spotkach z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane 0 0 0,00
przez instytucje wspodlnego
inwe_stowania majgce siedzibe za
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
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Razem

2902

4044

95,32

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)

Na dzier1 31.12.2020 r.

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat

nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogotem

(w tys. zt) (w tys. z#)
Akcje 4513 6733 98,19
Warranty subskrypcyjne 0 0 0
Prawa do akcji 56 72 1,05
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 -62 -0,91
Udziaty w spétkach z ograniczong 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane 0 0 0
przez instytucje wspolnego
inwe§towania majgce siedzibe za
granica
Wierzytelnosci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
Razem 4 569 6 743 98,33

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 r. (dane poddane badaniu audytora)

Na dzien 31.12.2019 r.

Wartosc¢ wedtug ceny
nabycia

(w tys. z#)

Warto$¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

(wtys. z#)

Procentowy udziat
w aktywach ogotem

Akcje

4603

6 200

93,80

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akc;ji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

o] O] o] o ol o

0
0
0
0
0
0

Instrumenty pochodne

26

0,40

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

o] O] o] ol ol ol ol o
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Jednostki uczestnictwa 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0

Tytuty uczestnictwa emitowane 0 0 0
przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za

granicg

Wierzytelnosci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
Razem 4603 6 226 94,20

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 (dane poddane badaniu audytora)

W zakresie niewskazanym powyzej w niniejszym pkt 7.1.1 Prospektu informacje dotyczace przegladu
rozwoju i wynikéw dziatalnosci Funduszu zostaty wtgczone do Prospektu przez odniesienie do rocznych
sprawozdan z dziatalnosci Funduszu stanowigcych czesé sprawozdan finansowych Funduszu za lata
2019 — 2021, ktore zostaty opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod
nastepujgcymi adresami:

- https://ipopematfi.pl/download/d471fd3d28cc30af54e422630e4ce7be (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w roku 2021)

- https://ipopematfi.pl/download/6¢cf960b28118779d5c02165accld424c (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu w roku 2020)

- https://ipopematfi.pl/download/82812fddd8a00a08194b9c2e70dcded5 (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu za rok 2019).

7.1.2.Prawdopodobny przyszty rozwéj Emitenta

Fundusz planuje realizowac¢ zatozenia strategii inwestycyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi w jego
Statucie. Inwestycje dokonywane bedg na globalnych rynkach akcji, gtdwnie na rynkach krajow
nalezgcych do OECD. Niewykluczone sg inwestycje na rynkach azjatyckich czy Bliskiego Wschodu przy
zachowaniu odpowiedniego profilu ryzyka inwestyciji.

Zarzadzajagcy Funduszem bedg dazy¢ do uzyskania sktadu portfela ziozonego z instrumentow
udziatowych podmiotoéw zaangazowanych w tworzenie nowoczesnych rozwigzan terapeutycznych oraz
technologicznych dla sektora ochrony zdrowia o ponadprzecietnym potencjale poprawy wynikow
finansowych. Moze sie to wigza¢ z zaangazowaniem Funduszu w instrumenty udziatowe spotek na
wczesnym etapie ich rozwoju, co zazwyczaj wigze sie z podwyzszonym ryzykiem takiej inwestycji.

Srodki pozyskane z przysztych emisji certyfikatéw inwestycyjnych Fundusz planuje przeznaczy¢ na
inwestycje prowadzone zgodnie z dotychczasowg politykg inwestycyjng Funduszu. W dalszym ciggu
minimum 50% aktywéw Funduszu bedzie zaangazowane w instrumenty finansowe wyemitowane przez
spotki zwigzane z sektorem ochrony zdrowia, a pozostata czes¢ w spotki oferujgce innowacyjne ustugi,
produkty oraz dziatajgce w innowacyjnych modelach biznesowych.

Zgodnie z powyzszym, wiekszg czes¢ skladu portfela inwestycyjnego Funduszu stanowi¢ bedg
instrumenty finansowe wyemitowane przez spofki z sektorow ochrony zdrowia oraz medycyny, w tym
farmaceutyki, biotechnologii, technologii medycznych. Istotng role odgrywajg duze i srednie spoiki,
szczegolnie z obszaru osprzetu medycznego, nowoczesnych technologii medycznych oraz spofki
laboratoryjno-badawcze. Inwestujgc zatem w spotki z tego wtadnie obszaru gospodarki, zarzadzajgcy
Funduszem majg gruntowne podstawy do tego aby zaktada¢, ze bedzie on przynosit ponadprzecietne
dynamiki poprawy wynikoéw finansowych i przynosit wymierne zyski.

Pozostata czes¢ zaktada inwestycje w spdtki z szeroko pojetej technologii, tj. oprogramowanie, e-
commerce, komunikacja, AI/ML (Artificial Intelligence & Machine Learning), pojazdy elektryczne czy
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Internet Rzeczy. Spotki technologiczne, odgrywajg bardzo wazng role w obecnej gospodarce sSwiatowej.
Przez ostatnie trzy lata, spotki z tego obszaru odnotowaty dynamiczne wzrosty skali dziatania co
znajduje odzwierciedlenie we wzroscie o ponad 100% indeksu MSCI Information Technology!. Obszar
spoétek nowoczesnych technologii i innowac;ji jest bardzo elastyczny i doskonale odpowiada na potrzeby
ciggle zmieniajgcego sie Swiata. Istniejg silne podstawy i przestanki do zatozenia zwiekszonego
wykorzystania nowoczesnych technologii w procesach gospodarczych, a spotki z innowacyjnych
i wzrostowych obszaréw bedg sie nadal rozwija¢ wraz ze wzrostem efektywnosci, automatyzac;ji
i cyfryzacji proceséw we wszystkich obszarach aktywnosci gospodarcze;j.

Fundusz nie posiada benchmarku co pozwala zarzadzajgcym Funduszem na selekcyjny i autorski
charakter doboru sktadnikow lokat. W efekcie stwarza to mozliwosci doboru podmiotéw o Sredniej lub
niskiej kapitalizacji, gdzie istniejg wieksze nieefektywnosci w wycenach. Ze wzgledu na cechy sektorow
w jakich porusza sie Fundusz oraz na innowacyjny profil dziatalnosci podmiotéw operujgcych w tychze
sektorach, inwestycje w zdecydowanej wiekszosci dotyczyé bedg tzw. spétek wzrostowych.
Dywersyfikacja pozostanie na wysokim poziomie, jednakze liczba poszczegoélnych lokat nie powinna
przekracza¢ 50-60 sktadnikéw portfela. Ze wzgledu na globalny charakter Funduszu, ekspozycja
Funduszu narazona jest na ryzyko walutowe, kitére podlega aktywnej polityce zabezpieczania tego
ryzyka przez zarzgdzajgcych Funduszem. Niniejszy opis jest aktualny na dzien zatwierdzenia
Prospektu.

7.2. Istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne, lub nowe rozwigzania,
majace istotny wplyw na dzialalno$¢ operacyjng oraz wyniki Emitenta

Od dnia utworzenia Funduszu do dnia zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity istotne czynniki, w tym
zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe rozwigzania, majgce istotny wptyw na dochody z
dziatalno$ci operacyjnej Funduszu.

7.3. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitalowych majace istotny wplyw na
dziatalnos¢ Emitenta

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z przepisami Ustawy oraz ze Statutem
Funduszu, ktére okre$lajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne
Funduszu zostaty opisane w punkcie 6.3. — 6.5. Prospektu. Poza postanowieniami Statutu i Ustawy brak
jest dodatkowych ograniczeh w wykorzystaniu zasobow kapitatowych przez Emitenta.

Do najistotniejszych ograniczen nalezg w szczegdlnosci niskie aktywa Funduszu (wedtug stanu na dzien
31 marca 2022 r. ok. 3,4 min zilotych), a takze zakaz lokowania powyzej 20% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie. Ograniczen tych nie stosuje
sie do papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwa Czionkowskie, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z Panstw
Cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD, ktore nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze takze inwestowac wiecej niz 20% Aktywdw w Tytuly Uczestnictwa jednego funduszu
lub instytucji wspdlnego inwestowania. Maksymalny udziat Depozytéw w jednym banku krajowym,
banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moze przekracza¢ poziomu 20% wartosci Aktywow
Funduszu. Réwniez maksymalny udziat Waluty obcej jednego panstwa lub euro nie moze stanowié
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ponadto, Fundusz zobowigzany jest zainwestowac co najmniej 50% Aktywdw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Diuzne emitowane przez spotki, ktérych dziatalno$¢ jest zwigzana z
dziatalnoscig medyczng, o ktérej mowa w art. 25 ust. 2 Statutu.

Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych emitenta okreslone w Ustawie i Statucie stuzg
rozproszeniu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nadmierng koncentracjg aktywow.
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Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce struktury naleznosci oraz zobowigzan Funduszu na dzien

31 grudnia 2021 r.

Naleznosci Funduszu

Na dzien 31.12.2021 r.
(w tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu Instrumentéw Pochodnych

Z tytutu wydanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

Razem

g O] O Oof o o] o ol u

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)

Zobowiazania Funduszu

Na dzien 31.12.2021 r.
(w tys. z#)

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu

Z tytutu Instrumentéw Pochodnych

Z tytutu wptat na Certyfikaty Inwestycyjne

Z tytutu wykupionych Certyfikatéw Inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

o| O ol ol o o »v| o] ol ol o

Z tytutu rezerw

¢l
S

Pozostate zobowigzania

o

Razem

(<2
w

Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zawart uméw kredytu ani pozyczek pienieznych, stad
tez nie wystepujg okolicznosci mogace istotnie ograniczaé Fundusz w korzystaniu z tego rodzaju

instrumentéw kredytowych.

7.4. Prognozy lub oszacowania zyskéw

Fundusz nie publikuje prognoz zyskéw (wynikéw) ani oszacowania zyskow (wynikow szacunkowych).
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8. Informacje o Towarzystwie
8.1. Dane Towarzystwa

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firmg IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i moze uzywac
w obrocie skrétu firmy: IPOPEMA TFI S.A. oraz wyrdzniajgcego go znaku graficznego.

Miejsce rejestracji Towarzystwa, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
(LED)

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000278264 (akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sg przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego).

Numer LEI Towarzystwa to: 2594008CY2RIAN6J6Z17.

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone

Towarzystwo zostato zawigzane na podstawie aktu zawigzania spofki inwestycyjnej i nadania jej statutu
sporzgdzonego w dniu 14 marca 2007 r. przez notariusza w Warszawie Marzene Dmochowskg za
repertorium A nr 1767/2007, a nastepnie w dniu 23 kwietnia 2007 r. zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000278264 i z tym dniem nabyto
osobowos$¢ prawna.

Towarzystwo zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzjg z dnia
13 wrzesnia 2007 roku o sygnaturze DFL/4030/50/34/07/V/IKNF/47-1/AG.

Siedziba i forma prawna Towarzystwa, przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktérymi
dziata Towarzystwo, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby (lub gtéwnego
miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba)

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spétka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i przepisy Ustawy oraz KSH

zgodnie z ktérymi dziata Towarzystwo:

Kraj zatozenia: Polska

Adres siedziby: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: Telefon: +48 22 236 93 00;
Fax: +48 22 236 93 90

Adres poczty elektronicznej: tfi@ipopema.pl

Strona internetowa: www.ipopematfi.pl

Zastrzezenie:

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.ipopematfi.pl nie stanowig czesci Prospektu,
chyba ze informacje te wigczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

8.2. Struktura organizacyjna Towarzystwa
8.2.1.0pis grupy kapitalowej Towarzystwa

Towarzystwo nalezy do Grupy Kapitatowej IPOPEMA, ktérg tworzy IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz nastepujgce spoétki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA Business Consulting sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory sp. z 0.0.,
IPOPEMA Financial Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. oraz Muscari Capital sp.
zo0.0.



IPOPEMA
Securities S.A.

|
IPOPEMA Financial

IPOPEMA Business Muscari Capital

Consulting sp. z 0.0.

IPOPEMA Financial
Advisory sp. z 0.0.

100% udziatow

IPOPEMA TFI S.A.

Advisory sp. z 0.0.
sp.k.

77% udziatu w zysku

sp.zo.0.

100% udziatéow

100% akcji

50,02% udziatow

8.2.2.Podmioty zalezne od Towarzystwa

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada podmiotéw zaleznych.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy, fundusz inwestycyjny, w tym Fundusz, nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w radzie
inwestoréw, zgromadzeniu inwestorow lub zgromadzeniu uczestnikow.

8.3. Organy Towarzystwa i osoby zarzadzajace oraz sktad organéw Towarzystwa

Ze wzgledu na fakt, ze Towarzystwo jest organem Funduszu, ktéry nim zarzgdza i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi to de facto zarzgd Towarzystwa jest organem zarzgadzajgcym
Funduszem i dziatajgcym w jego imieniu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie powierzyto na rzecz jakiegokolwiek podmiotu
trzeciego zarzgdzanie cato$cig lub czescig portfela inwestycyjnego Funduszu, co oznacza, ze Fundusz
jest zarzgdzany samodzielnie przez Towarzystwo.

8.3.1. Organy zarzadcze, w tym data zakonczenia kadencji cztonkéw tego organu

Zarzad Towarzystwa jest organem zarzgdzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie
spraw Towarzystwa i reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetenciji innych organéw
Towarzystwa. Zarzad dziata na podstawie uchwalonego przez Rade Nadzorczg Regulaminu Zarzadu.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z jednym z prokurentéw tgcznych.

Zarzad skfada sie z co najmniej dwdéch czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu - powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Czionkéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Kadencja cztonkéw Zarzgdu trwac¢ bedzie 5 lat.

W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwéch oséb, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, przy czym w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos prezesa Zarzgdu.

W skfad Zarzgdu wchodza:

Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu
Katarzyna Westfeld — Cztonek Zarzadu
Pawet Jackowski — Czionek Zarzadu
Tomasz Mrysz — Czionek Zarzadu

Miejscem pracy wszystkich czionkdw Zarzadu ze stosunku pracy jest Towarzystwo (Warszawa,
ul. Prézna 9).

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa:
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Imie i nazwisko

Data rozpoczecia
kadencji

Data zakonczenia
kadencji

Data uzyskania
mandatu

Data wygasniecia
mandatu

Jarostaw
Wikalinski
(Prezes
Zarzadu)

11.04.2017r.

11.04.2022 .

11.04.2017r.

Najpdzniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2021 rok

Katarzyna
Westfeld
(Cztonek
Zarzadu)

11.04.2017 r.

11.04.2022 r.

10.10.2018 .

Najpdzniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2021 rok

Pawet Jackowski
(Cztonek
Zarzadu)

11.04.2017 r.

11.04.2022 r.

07.10.2020 r.

Najpdzniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2021 rok

Tomasz Mrysz
(Cztonek
Zarzadu)

11.04.2017 r.

11.04.2022 .

01.07.2021 r.

Najpdzniej z dniem
odbycia Walnego
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie
finansowe Towarzystwa
za 2021 rok

Zrédfo: Towarzystwo
8.3.2. Organy nadzorujace, w tym data zakonczenia kadencji cztonkéw tego organu

Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Organizacje i sposob wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg okresla regulamin
Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 7 czionkdéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa. Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5
lat. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspodlng kadencje.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnoéci co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, gtos
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jest decydujgcy.

W skifad Rady Nadzorczej wchodza:

Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mirostaw Borys — Czlonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Stopyra — Czionek Rady Nadzorczej

Miejscem pracy Jacka Lewandowskiego, Mirostawa Borysa, Stanistawa Waczkowskiego i Mariusza
Piskorskiego - cztonkéw Rady Nadzorczej ze stosunku pracy jest IPOPEMA Securities S.A. (Warszawa,
ul. Prézna 9).

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Piotr Szczepidrkowski nie jest zatrudniony ani nie prowadzi
dziatalnosci gospodarcze;.

Miejscem pracy Adama Stopyry jest DWF Poland Jamka sp. z 0.0. (Warszawa, pl. Matachowskiego 2)
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Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imie i nazwisko

Data
kadencji

rozpoczecia

Data
kadencji

zakonczenia

Data
mandatu

uzyskania

Data
mandatu

wygasniecia

Jacek
Lewandowski
(Przewodniczacy
Rady Nadzorczej)

19.05.2017r.

19.05.2022 .

19.05.2017r.

dniem
Walnego

Najpdzniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Mirostaw Borys
(Cztonek Rady
Nadzorczej)

19.05.2017r.

19.05.2022 .

19.05.2017r.

dniem
Walnego

Najpdzniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Stanistaw
Waczkowski
(Cztonek
Nadzorczej)

Rady

19.05.2017r.

19.05.2022r.

19.05.2017 r.

dniem
Walnego

Najpozniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Mariusz Piskorski
(Cztonek Rady
Nadzorczej)

19.05.2017r.

19.05.2022r.

19.05.2017 r.

dniem
Walnego

Najpdzniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Piotr
Szczepidrkowski
(Cztonek Rady
Nadzorczej)

19.05.2017r.

19.05.2022r.

18.10.2017 r.

dniem
Walnego

Najpdzniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Adam Stopyra
(Cztonek Rady
Nadzorczej)

19.05.2017r.

19.05.2022r.

30.06.2021 r.

dniem
Walnego

Najpozniej z
odbycia
Zgromadzenia
Towarzystwa
zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe
Towarzystwa za 2021
rok

Zrédfo: Towarzystwo

8.3.3. Zarzadzajacy Emitentem

Osobami fizycznymi

odpowiedzialnymi z

inwestycyjnym Funduszu sa:

ramienia

1) Sebastian Trojanowski — doradca inwestycyjny,

2) Pawet Jackowski,
3) Piotr Jan Huminski,

4) Szymon Juszczyk oraz

5) Michat Ficenes.

Towarzystwa za zarzadzanie portfelem

Dane dotyczgce ww. os6b znajduja sie w pkt 8.5.3. Prospektu, a w zakresie Pana Pawta Jackowskiego
takze w pkt 8.5.1. Prospektu.
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8.4. Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
wsrod oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez kazdego z czionkéw Zarzadu Towarzystwa, Rady
Nadzorczej Towarzystwa oraz oséb wskazanych w pkt 8.2.3., w odniesieniu do zadnej z tych oséb nie
wystepuje konflikt intereséw lub potencjalny konflikt intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu
a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych oséb, ponad wskazanymi w niniejszym punkcie
potencjalnymi konfliktami intereséw, a takze nie zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub
porozumienia ze znaczgcymi akcjonariuszami Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa,
ani innymi osobami, na mocy ktorych, osoby te zostaty wybrane na cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa wchodza:

1) Jarostaw Wikalinski - Prezes Zarzadu Towarzystwa,
2) Katarzyna Westfeld - Czionek Zarzgdu Towarzystwa,
3) Pawet Jackowski - Czlonek Zarzadu Towarzystwa,
4) Tomasz Mrysz — Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

W odniesieniu do czlonkéw Zarzgdu Towarzystwa nie wystepuje konflikt intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami tych oséb, a takze nie
zostaly zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia z akcjonariuszem Towarzystwa,
klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktérych, osoby te zostaty wybrane
na cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzadcze wyzszego szczebla w Towarzystwie.
Zaden z czlonkéw Zarzadu Towarzystwa nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do
dziatalnosci Funduszu.

W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:

1) Jacek Lewandowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéry petni poza
Towarzystwem nastepujgce funkcje, ktére mogtyby powodowacé potencjalny konflikt intereséw:
prezes zarzagdu IPOPEMA Securities S.A.;

2) Mirostaw Borys - Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem nastepujgce
funkcje, ktére moglyby powodowacé potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes zarzadu
IPOPEMA Securities S.A.;

3) Stanistaw Waczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem
nastepujgce funkcje, ktére mogtyby powodowal potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes
zarzgdu IPOPEMA Securities S.A;

4) Mariusz Piskorski - Czionek Rady Nadzorczej, ktéry petni poza Towarzystwem nastepujgce
funkcje, ktére mogtyby powodowac potencjalny konflikt intereséw: wiceprezes zarzadu
IPOPEMA Securities S.A.;

5) Piotr Szczepidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej, ktory nie petni poza Towarzystwem funkcji,
ktére mogtyby powodowac potencjalny konflikt intereséw,

6) Adam Stopyra — Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry nie petni poza Towarzystwem funkciji, ktére
mogtyby powodowac¢ potencjalny konflikt interesow.

W odniesieniu Jacka Lewandowskiego, Mirostawa Borysa, Stanistawa Waczkowskiego i Mariusza
Piskorskiego jako cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa wystepuje potencjalny konflikt intereséw
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami tych osob, wynikajagcymi z funkcji petnionych
w ramach Zarzadu Firmy Inwestycyjnej, tji. IPOPEMA Securities S.A., bedgcego jednoczesnie jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa. Istota potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy Funduszem i Firmg
Inwestycyjng opisana zostata w pkt 6.8.6. niniejszego Prospektu.

W odniesieniu do cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie wystepuje konflikt interesow pomiedzy
obowigzkami wobec Funduszu a prywatnymi interesami lub innymi niz wskazane powyzej obowigzkami
tych oséb, a takze nie zostaty zawarte przez te osoby zadne umowy lub porozumienia z akcjonariuszem
Towarzystwa, klientami lub dostawcami Towarzystwa, ani innymi osobami, na mocy ktérych, osoby te
zostaly wybrane na czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej lub na funkcje zarzgdcze wyzszego szczebla
w Towarzystwie.
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Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku
do dziatalnosci Funduszu.

8.5. Szczegodtowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzgdzaniu oséb wskazanych w pkt 8.3.
Prospektu

8.5.1. Zarzad Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostaly informacje o cztonkach Zarzgdu Towarzystwa sporzgdzone na
podstawie ztozonych przez nich o$wiadczen. Zaden z cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w
odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadiosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe),

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych oraz nie byt wspdlnikiem w jakiejkolwiek spotce kapitatowe;j
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez cztonka Zarzadu funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu zaden z cztonkéw Zarzadu nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Zarzadu Towarzystwa oraz pomiedzy
cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzagdu Towarzystwa.

Obecna kadencja Zarzadu uptywa dnia 11 kwietnia 2022 r.
W skfad Zarzgdu Towarzystwa wchodza:
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Posiada tytut magistra ekonomii, uzyskany w 1995 r. w Szkole Gtéwnej Handlowej. W 1997 r. ukonczyt
studia podyplomowe na kierunku bankowos¢ inwestycyjna organizowane przez Gdanskg Akademie
Bankowa, Uniwersytet Gdanski i Guildhall University w Londynie.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) PZU Asset Management S.A., w ktérej w latach 2005-2006 petnit funkcje Dyrektora Biura Rynku
Publicznego, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzgdzanie portfelami akcyjnymi;

2) PZU Zycie S.A., w ktérej w latach 2004-2005 pemit funkcje Dyrektora Biura Inwestycji
Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzadzanie portfelem spotek
publicznych;

3) PZU Zycie S.A., w ktérej w latach 2002-2004 petnit funkcje Zastepcy Dyrektora Biura Inwestycji
Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za zarzadzanie portfelem spotek
publicznych;

4) BRE Bank S.A., w ktorej w latach 1998-2002 pehit funkcje Gtéwnego Specjalisty
w Departamencie Inwestycji Finansowych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za realizacje
strategicznych projektéw na rynku kapitatowym oraz restrukturyzacje aktywow;

5) PBR S.A., w ktorej w 1998 r. petnit funkcje Menadzera Projektu w departamencie rynkow
prywatnych, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za nadzér i realizacje projektow w zakresie
bezposrednich inwestycji;

6) PBR S.A., w ktdrej w latach 1996-1998 petnit funkcje Specjalisty ds. Inwestycji bezposrednich,
w ramach ktérej odpowiedzialny byt za realizacje projektow w zakresie bezposrednich
inwestycji;
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7) PBI S.A., w ktérej w latach 1995-1996 petnit funkcje Specjalisty ds. Finanséw Korporacyjnych,
w ramach ktérej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku obligacji komunalnych oraz innego
rodzaju dtugu korporacyjnego;

8) Inwestycyjny Dom Maklerski PBI S.A., w kiérej w latach 1994-1995 petnit funkcje mtodszego
maklera, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za analizowanie rynku pierwotnego.

W Towarzystwie pemi funkcje Prezesa Zarzadu (od grudnia 2007 r.). W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okre$lone w statucie Towarzystwa, jak réwniez
odpowiedzialny jest za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament
Zarzadzania Aktywami, Departament Zarzgdzania Funduszem Total, Departament Zarzgdzania
Funduszem Venture, Departament Zarzgdzania Funduszami Nieruchomosci, Departament Prawny,
Biuro Nadzoru Wewnetrznego oraz Zespét ds. IT, zas za posrednictwem Dyrektora Zarzadzajgcego
Macieja Jasinskiego sprawuje nadzor takze nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi:
Departament Zarzgdzania Funduszami Dedykowanymi, Departament Strategii i Produktéw oraz
Departament Funduszy Sekurytyzacyjnych. W okresie od kwietnia do grudnia 2007 r. petnit w
Towarzystwie funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego ds. Sprzedazy, w ramach ktérej odpowiedzialny byt za
prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej, prezentowanie oferty Towarzystwa oraz ustalanie warunkow
umow zawieranych przez Towarzystwo.

Miejscem pracy Jarostawa Wikalinskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedzial czasowy pefnienia
spofce/charakter udziatu w spofce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéice

Rubicon Partners S.A. cztonek Rady Nadzorczej 2018 r.—2020rr.
Acton Plus sp. z 0.0. (dawniej: Surf4Tax | Wspdlnik 2017 r.—2020r.
sp. z 0.0.)

Corpus luirs Carpathia S.A. (spotka prawa | Wspdlnik 2016 — 2017 r.
rumunskiego)

MDI Energia S.A. cztonek Rady Nadzorczej od 2015.

Inovo Spotka z ograniczong | czionek Rady Nadzorczej od 2013r.

odpowiedzialnoscia Venture Fund |
Spétka Komandytowo-Akcyjna

EBW Inwestycje sp. z 0.0. Wspéinik od 2007 r.
Masurian Investments sp. z 0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019r.
Masurian Resorts sp. z 0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019-r.
Roryd Investments sp. z 0.0. cztonek Rady Nadzorczej od 2019r.
Otla 15 sp. z 0.0. Wspdlnik od 2021 r.
Na Bystrem sp. z 0.0. Wspdlnik od 2022r.
Optima Nieruchomosci sp. z 0.0. Wspdlnik od 2022 .
Altera sp. z 0.0. Wspdlnik od 2022r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | prezes Zarzadu od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

Ipopema Securities S.A. Akcjonariusz od 2020 r.
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Zrédto: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcii, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Katarzyna Westfeld — Czfonek Zarzgdu

Posiada tytut magistra uzyskany w 2005 r. w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
finanse i bankowos¢. W 2011 r. zdobyta tytut Biegtego rewidenta nr 12171. Jest czionkiem ACCA i
posiada dyplom Diploma in International Financial Reporting wydany w 2007 r.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w nastepujgcych podmiotach:
1) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., gdzie w latach 2004 — 2010 jako konsultant a nastepnie
starszy konsultant zajmowata sie audytem i ustugami doradczymi;
2) IPOPEMA Asset Management S.A., w ktérej w latach 2011 — 2015 petnita role Dyrektora
Finanséw i Kontrolingu i kierowata zespotem finansowo-ksiegowym;
3) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie od roku 2010 petni funkcje
Dyrektora Finanséw i Kontrolingu i odpowiada za prace dziatu finansowo — ksiegowego.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od pazdziernika 2018 r.). W ramach petnienia funkgciji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywata czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez
odpowiedzialna jest za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departament
Ksiegowosci i Kontrolingu Spoétki, Departament Operacji, Ksiegowo$¢ i wycena Funduszy i Portfeli
(zlecone na zewnatrz), Biuro Bezpieczenstwa Informacji, Biuro Ryzyka, Biuro Zarzadu i Sekretariat oraz
Doradca ds. Personalnych (HR Manager).

Miejscem pracy Katarzyny Westfeld jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie bytal/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedzial czasowy petnienia
spofce/charakter udziatu w spoéfce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéice

Fidendo Sp. z o.0. Prezes Zarzadu 2018

Fidendo Sp. z o.0. wspaolnik 2018 — 11.2021

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnita funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Pawet Jackowski — Czfonek Zarzgdu

Pawet Jackowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, gdzie w 1996 roku
ukonczyt studia wyzsze dzienne magisterskie na Wydziale Handlu Zagranicznego na kierunku
Menadzerskim.

Od 1994 roku posiada licencje maklera papieréw wartosciowych (nr licencji 495), ukonczyt szereg
szkoleh i kurséw, w tym zdat egzamin dla kandydatow na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu
Panstwa.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

05/1994 — 01/2001 Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. - Biuro Maklerskie

Wydziat Operacji Gietdowych na stanowisku Maklera Papieréw Wartosciowych, gdzie zakres
obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) obstuge kluczowych klientéw biura; (i) wypetnianie
obowigzkéw maklera, w zakresie obstugi sesji na GPW. Zespdt Inwestycji Wiasnych na
stanowisku Kierownika Zespotu, gdzie zakres obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) zarzgdzanie
srodkami wiasnymi biura, inwestowanymi w spdétki notowane na GPW oraz w dluzne
instrumenty finansowe; (i) tworzenie i rekomendowanie strategii inwestycyjnej; (iii)
raportowanie dla Zarzadu biura.

02/2001 — 08/2003 Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK
S.A.

Departament Inwestycyjny, Sekcja Papieréw Wiascicielskich, na stanowisku Trader Akcji, gdzie
zakres obowigzkéw obejmowat m.in.: (i) prowadzenie dziatan operacyjnych na portfelu akcji
OFE w ramach przyjetej strategii inwestycyjnej funduszu; (ii) analize ryzyka oraz dochodowosci
portfela akcji; (iii) wspotprace z zespotami analitycznymi; (iv) przygotowywanie okresowych
raportow o stanie rynku (poziomy wycen, kierunek przeptywu kapitatow); (v) wspédtprace z
brokerami; (vi) analize ryzyka oraz rentownosci inwestycji w poszczegodlne pozycje.

09/2003 — 08/2006 PKO BP S.A. - Bankowy Dom Maklerski

Zespot Zarzadzania Portfelem, na stanowisku Specjalisty, gdzie zakres obowigzkéw obejmowat
w szczegolnosci: (i) utrzymywanie relacji z aktualnymi oraz prowadzenie negocjacji z
potencjalnymi klientami; (ii) przeprowadzanie analiz fundamentalnych oraz technicznych spotek
notowanych na GPW S.A.; (iii) konstruowanie oraz prowadzenie portfeli wzorcowych dla
wybranych strategii inwestycyjnych; (iv) wspétprace z departamentem bankowosci osobistej
PKO BP S.A.

09/2006 — 12/2008 OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzadzajgcy Funduszem, a nastepnie Wicedyrektor w Departamencie Zarzadzania Aktywami,
gdzie zakres obowigzkéw obejmowat w szczegolnosci: (i) udziat w pracach Komitetu
Inwestycyjnego; (i) monitorowanie i biezgcg obserwacje rynkéw, analizowanie skfadu portfeli,
wspotprace przy przygotowywaniu raportéw i podejmowanie dziatan na portfelach funduszy,
w ramach inwestycji w instrumenty akcyjne okreslonych strategii inwestycyjnych zarzgdzanych
funduszy; (iii) kontrole stanu portfeli pod katem ztozonych zlecen, zawartych transakcji, limitéw
inwestycyjnych; (iv) wspétprace i koordynowanie pracy analitykow.

01/2009 — 03/2012 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Zarzadzajgcy Funduszami, gdzie zakres obowigzkdéw obejmowat w szczegdlnosci: (i) udziat
w pracach Komitetu Inwestycyjnego; (ii) bezposrednie zarzgdzanie funduszami w ramach
okreslonych strategii inwestycyjnych; (iii) przygotowywanie analiz rynkowych; (iv) wspodtprace
z departamentem sprzedazy, udziat w konferencjach oraz przeprowadzanie prezentacji
sprzedazowych.

04/2012 — 08/2014 Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Ipopema Asset
Management S.A.

Dyrektor Biura Portfeli Akcyjnych, od lutego do sierpnia 2014 Zastepca Dyrektora Departamentu
Zarzgdzania Aktywami/Zastepca Dyrektora Inwestycyjnego, gdzie zakres obowigzkow
obejmowat: (i) zarzadzanie i kierowanie pracami Biura Portfeli Akcyjnych; (ii) uczestniczenie
w pracach Komitetu Inwestycyjnego; (iii) udziat w procesie zarzadzania uzgodnionymi
z pracodawcg portfelami instrumentéw finansowych i funduszami inwestycyjnymi;
(iv) nadzorowanie zarzadzania strategiami akcyjnymi oraz komponentami akcyjnymi
w strategiach mieszanych i w strategiach absolutnej stopy zwrotu; (v) wsparcie sprzedazy
produktéw oraz prowadzenie komunikacji inwestycyjne;.

Kierowat pracami zespolu =zarzadzajgcych | przeprowadzit restrukturyzacje portfeli
zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz Ipopema Asset Management S.A., po kryzysie
segmentu matych i Srednich spétek w latach 2010-2011. Nadzorowane i zarzgdzane produkty
przez Towarzystwo i Ipopema Asset Management S.A. obejmowaly szerokie spektrum,
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dotyczyty portfeli funduszy akcji oraz obejmowaly komponenty akcyjne strategii mieszanych:
Alior SFIO, Ipopema SFIO oraz FIZ-6w rynku kapitatowego, Skok TFI S.A. oraz portfeli
przejetych wraz z Credit Suisse Asset Management.

7) 12/2014 — 11/2018 Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami, w okresie od maja 2016 do grudnia 2017
Czionek Zarzadu, nadzorujacy ustuge zarzadzania aktywami. Zakres obowigzkéw obejmowat
w szczegolnosci: (i) koordynacje procesu uzyskania licencji na zarzgdzanie portfelami
instrumentéw finansowych, zakonczonego sukcesem w marcu 2016 r.; (i) przewodzenie
Komitetowi Inwestycyjnemu oraz koordynacije jego prac; (iii) kierowanie i nadzér nad procesem
inwestycyjnym,  przygotowywanie  Komitetowi Inwestycyjnemu  propozycji  strategii
inwestycyjnych, nadzér nad ich implementacjg i wykonaniem; (iv) nadz6r nad zespotem
zarzadzajgcych portfelami i podejmowaniem decyzji inwestycyjnych, wspétpraca ze specjalistg
ds. zarzgdzania ryzykiem, w zakresie przygotowania raportow z ryzyka; (v) reprezentowanie
Domu Maklerskiego w relacjach z kluczowymi klientami oraz kontaktach z mediami;
(vi) wsparcie sprzedazy ustugi, tworzenie analiz rynkowych, publikacji prasowych, udziat
w konferencjach i prezentacjach; (vii) wspotpraca z Departamentami Prawnym oraz Nadzoru,
celem zachowania zgodnos$ci i dostosowania procesu do obowigzujgcych regulaciji, m.in.
wdrozenie regulacji MIiFID Il w zakresie ustugi zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych; (viii) przygotowywanie projektéw procedur wewnetrznych oraz regulaminow;
(ix) projektowanie, wdrazanie i rozwijanie rozwigzan technologicznych w ramach ustugi,
wspotpraca z Departamentem Technologii Informatycznych; (x) raportowanie cztonkom Rady
Nadzorczej oraz Prezesowi Zarzadu.

8) 5/2019 — 12/2019 Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Lartig S.A.)
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny, nadzorujgcy w pionie zarzadzania aktywami,
odpowiedzialny za restrukturyzacje portfeli funduszy, stworzenie nowego zespotu
zarzadzajgcych oraz przygotowanie nowej palety produktowej w oparciu o inwestycje na
rynkach zagranicznych.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Zarzadu (od pazdziernika 2020 r.). W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywata czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, przy czym jako
cztonek Zarzadu nie nadzoruje zadnej jednostki organizacyjnej. Jest dyrektorem Departamentu
Zarzadzania Funduszami Rynku Kapitatowego Lumen.

Miejscem pracy Pawta Jackowskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych Ilub nadzorczych albo wspdinikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedziat czasowy pefnienia
spofce/charakter udziatu w spoéfce danej funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéifce

Lartiq Towarzystwo Funduszy | Wiceprezes Zarzadu 2019
Inwestycyjnych S.A.

Grupa Kapitatowa Immobile S.A. cztonek Rady Nadzorczej 2019

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. cztonek Zarzadu 2016 — 2017

Zrédto: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pehit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktorych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.
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Tomasz Mrysz — Cztonek Zarzgdu

Posiada tytut magistra uzyskany w 2001 r. na Akademii Ekonomicznej w Krakowie (obecnie Uniwersytet
Ekonomiczny w Krakowie) na kierunku zarzadzanie i marketing.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata w nastepujgcych podmiotach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

PKO Bank Polski S.A., gdzie w latach 1999 — 2008 rozpoczynat prace w komorce
odpowiedzialnej za kredyty na zakup papieréw wartosciowych, a nastepnie rozwoj zawodowy
kontynuowat w obszarze bankowos$ci prywatnej, zajmujgc odpowiednio stanowiska
menadzerskie oraz doradcy w strukturach centrali banku bedac odpowiedzialny za zarzadzanie
zespotem doradcéw, inwestycje i wspotprace z klientami zamoznymi, strategicznymi banku,
dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona pod firmg Alternative Investments Solutions, w ramach
ktérej podejmowat dziatania w zakresie tworzenia i sprzedazy produktéw strukturyzowanych
przygotowywanych z duzym globalnym bankiem, a takze dziatania w obszarze klientow
zamoznych,

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie w roku 2009 jako Dyrektor Regionalny
ds. Funduszy PKO/Credit Suisse byt odpowiedzialny za wspotprace z siecig dystrybucji
Towarzystwa w regionie mazowieckim, szczegoélnie w ramach wspoétpracy z PKO BP S.A. oraz
klientami kluczowymi dla firmy,

Raiffeisen Bank Polska S.A., gdzie w latach 2010 — 2018 w ramach pracy w banku,
departamentu przeszedt petng $ciezke kariery zaczynajac od Specjalisty-Doradcy, zajmujac
nastepnie stanowisko Kierownika ds. Produktéw Inwestycyjnych, Dyrektora jednego z
najwiekszych w ramach struktur Centrow Bankowosci Prywatnej. Nastepnie objat w roku 2015
stanowisko Dyrektora ds. Relacji Klientow Zamoznych w Departamencie Bankowosci Prywatnej
odpowiadajgc bezposrednio za ogélnopolskg strukture sprzedazy. Nastepnie, od 2017 r.
zajmowat stanowisko Dyrektora Departamentu Bankowosci Prywatnej i Domu Maklerskiego, w
ramach ktérej jego odpowiedzialnos¢ zostata rozszerzona dodatkowo o zarzgdzanie catym
departamentem, dziataniami i realizacjg celéw domu maklerskiego w obszarze klienta
detalicznego oraz o nadzoér nad strategig obszaru bankowosci prywatnej banku,

BNP Paribas Bank Polska S.A., gdzie w latach 2018 — 2020 zajmowat stanowisko Dyrektora
Biura Sprzedazy Wealth Management, bedgc odpowiedzialny za zarzgdzanie ponad 80
osobowg sieci sprzedazy jednego z najwiekszych Private Bankingéw w Polsce, nhadzorowanie
zadan w zakresie obstugi operacyjnej i administracyjnej, biezgcy mentoring, coaching
bezposrednio podlegtych pracownikdéw, ustalanie i wdrazanie zatozonych celdéw biznesowych,
tworzenie systemdéw motywacyjnych, analiz i raportéw. W ramach oferty produktowej
podejmowanie decyzji o wyborze rozwigzan inwestycyjnych dla segmentu Wealth Management,
udziat w komitetach inwestycyjnych, wspétpraca z domem maklerskim, dziatajgcym na polskim
rynku towarzystwem funduszy inwestycyjnych i strategicznymi klientami,

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie od 2020 r. poczatkowo zajmowat
stanowisko Dyrektora Departamentu Sprzedazy i Marketingu bedac bezposrednio
odpowiedzialnym za prace departamentu, w szczegdélnosci za tworzenie i realizacje strategii
sprzedazy funduszy w ramach dostepnej oferty Towarzystwa, wdrazanie nowych rozwigzan
wspierajgcych dziatania sprzedazowe, bezposrednig wspétprace z ogodlnopolskg siecig
dystrybucji, wspotuczestnictwo w projektach strategicznych prowadzonych w organizacji oraz w
ramach tworzenia nowych produktéw i rozwigzan inwestycyjnych. Jego zadania obejmowaty
ustalenie i realizacje szeroko pojetych celow biznesowych: przychodowych, kosztowych, jak
réwniez celdw jakosciowych. Przygotowywanie dla Zarzadu analiz, raportéw realizacji celow w
ramach obszaru sprzedazy i marketingu. Ponadto, byt odpowiedzialny za przygotowanie i
wdrozenie strategii marketingowej Towarzystwa w ramach biezacych dziatan oraz
wprowadzania na rynek nowych produktéw.

W Towarzystwie petni funkcje Czionka Zarzadu (od lipca 2021 r.). W ramach petnienia funkcji w
Towarzystwie, wykonuje czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa, jak réwniez odpowiedzialny jest
za nadzér nad nastepujgcymi jednostkami organizacyjnymi: Departamentem Sprzedazy i Marketingu
oraz Zespotem Ewidencji i Emis;ji.

Miejscem pracy Tomasza Mrysza jest Towarzystwo.
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W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w innych spétkach kapitatowych i osobowych.
W okresie pazdziernik 2020 r. — czerwiec 2021 r. byt prokurentem Towarzystwa.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mieé znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Wszyscy czionkowie Zarzgdu Towarzystwa kolegialnie sprawujg nadzér nad podlegtg jednostkg
organizacyjng Spotki — Audyt wewnetrzny.

8.5.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Ponizej przedstawione zostatly informacje o czionkach Rady Nadzorczej Towarzystwa sporzgdzone na
podstawie ztozonych przez nich o$wiadczen. Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach, w
odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadiosé, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz nie byt wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktdra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez cztonka Rady Nadzorczej funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu zaden z czionkéw Rady Nadzorczej nie jest wpisany do rejestru
diuznikéw niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz
pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej Towarzystwa a cztonkami Zarzadu Towarzystwa.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu 19 maja 2022 r.
W skifad Rady Nadzorczej wchodza:
Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra, uzyskany na studiach menedzerskich organizowanych przez Szkote Gidéwng
Handlowg, uzyskany w 1996 r.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A., w ktérej w latach 1995-1996 peit funkcje Specjalisty
w Departamencie Gospodarki Pienieznej;

2) Polski Bank Rozwoju S.A. w latach 1996-1998;

3) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1998-2003 pefnit funkcje Dyrektora
Departamentu Rynku Pierwotnego;

4) JL S.A. (uprzednio: Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A.), w ktdrej od 2003 r. petni funkcje prezesa
zarzadu;

5) IPOPEMA Securities S.A., w ktérej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu;

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktdérej od 2007 r. petni funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
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7) IPOPEMA Asset Management S.A., w ktérej w latach 2011
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

— 2015 petit funkcje

W Towarzystwie petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (od wrzesnia 2007 r.). W okresie od
marca 2007 r. do wrzesnia 2007 r. petnit funkcje Prezesa Zarzgdu. W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Jacka Lewandowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktérej od 2005 r. petni funkcje prezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,

zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja petniona w danej | Przedziaf czasowy pefnienia danej

spofce/ charakter udziatu w spéfce funkcji/ zajmowania stanowiska/
udziatu w spofce

JLC Lewandowski S.K.A. komplementariusz/akcjonariusz od 2013r.

JLS Lewandowski S.K.A. komplementariusz od 2009 .

JLK Lewandowski S.K.A komplementariusz od 2009 r.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | przewodniczgcy rady nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

IPOPEMA Securities S.A. prezes zarzadu od 2005 r.

JL S.A. (uprzednio: Dom Inwestycyjny | prezes zarzadu/akcjonariusz od 2003 r.

IPOPEMA S.A)

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Mirostaw Borys — Cztionek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra Wydziatu Geografii i Studidw Regionalnych na kierunku geografia, uzyskany
w 1995 r. na Uniwersytecie Warszawskim. W 2020 roku ukonczyt studia podyplomowe w Szkole
Gtéwnej Handlowej na kierunku Zarzgdzanie Cyberbezpieczenstwem.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:
1) Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., w ktérej w latach 1994-2004 pehit nastepujgce funkcje
w Departamencie Rynku Pierwotnego: starszy specijalista, kierownik Wydziatu Obstugi Emisji
oraz dyrektora departamentu;
2) Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A.), w ktdrej w latach 2004-2007 petnit funkcje
Dyrektora Operacyjnego;
3) IPOPEMA Securities S.A., w ktdrej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (od 2011 r.). W 2007 r. petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnosci
okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Mirostawa Borysa jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa),
w ktérej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:
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Nazwa spotki Stanowisko/funkcja pefniona w | Przedziaft czasowy pefnienia danej
danej spofce/ charakter udziatu w | funkcji/ zajmowania stanowiska

spobice /udziatu w spéice
IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes Zarzadu od 2005 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy | cztonek Rady Nadzorczej od 2010 r.

Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie pehit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$é, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos¢, uzyskany w 1998 r. w Szkole Gtéwnej
Handlowej. W 1995 r. uzyskat licencjg maklera papieréw wartosciowych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) ABN AMRO Securities (Polska) S.A., w ktérej w latach 1994-2000 byt maklerem gietdowym
(wczesniej asystentem maklera), a nastepnie, w latach 2000-2003, petnit funkcje czionka
zarzgdu oraz dyrektora dziatu Sales & Trading;

2) Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., w ktorej w latach 2003-2006 petnit funkcje: cztonka
zarzadu oraz Dyrektora Departamentu Klientdéw Instytucjonalnych;

3) IPOPEMA Securities S.A., w ktérej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzgdu oraz Dyrektora
Departamentu Rynku Wtérnego.

W Towarzystwie petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej (od 2010 r.). W 2007 r. réwniez petnit funkcje
Czionka Rady Nadzorczej. W ramach petnienia funkcji w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat
czynnosci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Stanistawa Waczkowskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107
Warszawa), w ktérej od 2006 r. petni funkcje wiceprezesa zarzgdu oraz Dyrektora Departamentu Rynku
Wtdrnego.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spotki Stanowisko/funkcja peiniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
danej spoice/ charakter udziatu w | funkcji/ zajmowania  stanowiska/
spofce udziatu w spoéfce

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes zarzgdu od 2006 r.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A cztonek Rady Nadzorczej 2007 r., nastepnie od 2010 r.

Zrédto: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Mariusz Piskorski — Cztonek Rady Nadzorczej
Posiada tytut magistra ekonomii na kierunku finanse i bankowos¢, uzyskany w 1996 r. w Szkole Gtéwnej
Handlowej.
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Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) BIG Finanse sp. z 0.0., w ktorej w latach 1996-1997 petnit funkcje konsultanta;

2) Polski Bank Rozwoju S.A. (Oddziat Dom Inwestycyjny), w kitérej w latach 1997-1998 petnit
funkcje starszego eksperta;

3) Dom Inwestycyjny BRE Bank S.A., w ktérej w latach 1998-2003 petnit funkcje Kierownika
Wydziatu Przygotowania Emisji w Departamencie Rynku Pierwotnego (uprzednio: Kierownik
Projektu w BRE Bank S.A. — Biuro Maklerskie BRE Brokers);

4) BRE Corporate Finance S.A., w ktorej w 2003 r. pehit funkcje managera;

5) IPOPEMA Securities S.A., w ktérej od 2005 r. petni funkcje wiceprezesa zarzadu;

6) IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ktérej od 2007 r. petni funkcje
czionka Rady Nadzorczej.

W Towarzystwie petni funkcje czionka Rady Nadzorczej (od marca 2007 r.). W ramach petnienia funkcji
w Towarzystwie, wykonuje i wykonywat czynnos$ci okreslone w statucie Towarzystwa.

Miejscem pracy Mariusza Piskorskiego jest IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa),
od 2005 r.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spétkach kapitatowych
i osobowych:

Nazwa spoftki Stanowisko/funkcja peifniona w | Przedziat czasowy pefnienia danej
danej spoice/charakter udziafu w | funkcji/ zajmowania stanowiska/
spofce udziatu w spéfce

IPOPEMA Securities S.A. wiceprezes Zarzgdu od 2005 r.

IPOPEMA  Towarzystwo  Funduszy | cztonek Rady Nadzorczej od 2007 r.

Inwestycyjnych S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Piotr Szczepiérkowski — Czionek Rady Nadzorczej

Posiada tytut magistra inzyniera, uzyskany w 1985 r. Na Politechnice Warszawskiej. W 1998 r. uzyskat
licencjg doradcy inwestycyjnego, natomiast w 2004 r. tytut CFA charterholder. Od 2004 r. jest cztonkiem
rzeczywistym Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) Aviva Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., w ktdrej w latach 2008-2015 petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, gdzie odpowiadat za prowadzenie polityki produktowej, nadzér nad
realizacjg polityk inwestycyjnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych (UFK);

2) Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., w ktérej w latach 2001-2008 petnit funkcje
Prezesa Zarzadu, gdzie odpowiadat za nadzo6r nad dziatalnoscig inwestycyjng otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) oraz nadzér nad dziatami kontroli wewnetrznej, sprzedazy i marketingu.

Obecnie Piotr Szczepidrkowski nie jest zatrudniony i nie prowadzi dziatalno$ci gospodarcze;.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byl/jest cztonkiem organéw administracyjnych,

zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:
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Stanowisko/funkcja pefniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
Nazwa spotki danej spéifce/ charakter udziatlu w | funkcji/ zajmowania stanowiska/
spobice udziatu w spoice
IPOPEMA Securities S.A. Cztonek Rady Nadzorczej gglgzrerwca 2017 r. do czerwca
Octava S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2017
Fabryki Mebli Forte S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2018
Decora S.A Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
ZEW Kogeneracja S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Kruk S.A. Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Polski Gaz Towarzystwo Cztonek Rady Nadzorczej od 2019
Ubezpieczen Wzajemnych na
Zycie S.A.

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcji zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadito$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie pefni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu,
innych niz wskazane powyzej.

Pan Piotr Szczepidrkowski jest niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, tj. nie jest
powigzany bezposrednio lub posrednio ze Towarzystwem, cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej,
ani znaczacymi akcjonariuszami Towarzystwa lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Adam Stopyra — Cztonek Rady Nadzorczej

Posiada stopienn doktora nauk prawnych uzyskany w 2012 r. na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego (Instytut Nauk Prawno-Administracyjnych Zaktad Prawa Gospodarczego
i Bankowego). Posiada tytut prawny adwokata i jest wpisany na liste adwokatéw pod numerem 5368
prowadzonej przez Okregowg Rade Adwokackg w Warszawie. Jest zatrudniony na stanowisku
Adiunkta na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1)

2)
3)
4)

5)

Raiffeisen Bank Polska S.A., gdzie w latach 2006 — 2011 byt zatrudniony w Departamencie
Zarzgdzania Ryzykiem i Adekwatnosci Kapitatowej ostatnio na stanowisku Risk Transfer
Specialist,

White&Case Danitowicz Jurcewicz i Wspdlnicy, gdzie w latach 2011 — 2012 byt zatrudniony na
stanowisku Associate (Prawnik) w ramach Praktyki Bankowo — Finansowej kancelarii,

CMS Cameron McKenna Greszta i Sawicki sp.k., gdzie w latach 2012 — 2018 byt zatrudniony na
stanowisku Prawnika, ostatnio na stanowisku Counsel — Head of Banking Regulatory Practice,
K&L Gates Jamka sp.k., gdzie w latach 2018 — 2019 pefhit funkcje Partnera kierujgcego praktyka
regulacyjng sektora finansowego,

DWF Poland Jamka sp.k. (poprzednio dziatajgca jako K&L Gates Jamka sp. z 0.0.), gdzie od roku
2019 petni funkcje Partnera kierujgcego praktykg bankowsg.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt/jest cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych

i osobowych:
Stanowisko/funkcja peflniona w | Przedzial czasowy pefnienia danej
Nazwa spotki danej spéifce/ charakter udzialu w | funkcji/ zajmowania  stanowiska/
spofce udziatu w spoéfce
DWF LLP (Manchester, WiIKk.
Brytania; nr rejestrowy Wspainik (Member) od 2019r.

0C328794)
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DWF Law LLP (Manchester, WIK.
Brytania; nr rejestrowy Wspolnik (Member) od 2019.
0C423384)

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadto$é, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie peini jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu,
innych niz wskazane powyzej.

Pan Adam Stopyra jest niezaleznym cztionkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, tj. nie jest powigzany
bezposrednio lub posrednio ze Towarzystwem, czionkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani
znaczgcymi akcjonariuszami Towarzystwa lub podmiotami z nimi powigzanymi.

8.5.3.Zarzadzajacy inwestycjami Emitenta

Osobami zarzadzajgcym Funduszem oraz majgcymi istotny wptyw na dziatalnos¢ Funduszu sa: Pawet
Jackowski, Sebastian Trojanowski, Piotr Jan Huminski, Szymon Juszczyk oraz Michat Ficenes.

Ponizej przedstawione zostaty informacje dotyczgce ww. osob zarzadzajgcych, sporzgdzone na
podstawie oswiadczen i danych otrzymanych przez Towarzystwo. Zgodnie z trescig powofanych
oswiadczen i danych:

Pawetl Jackowski — Zarzgdzajacy Funduszem/Cztonek Zarzgdu Towarzystwa

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Pawet Jackowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Pawltem Jackowskim oraz pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Informacje w zakresie petnionych funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajgcych Ilub
nadzorczych albo bycia wspdlnikiem w spétkach kapitatowych i osobowych, a takze wyksztatcenia
i dodwiadczenia zawodowego Pawta Jackowskiego wskazane sg w pkt 8.3.1. Prospektu powyze;.

Miejscem pracy Pawta Jackowskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtos¢, zarzagd komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Pawet Jackowski zarzadza w Towarzystwie portfelami
nastepujgcych funduszy inwestycyjnych (jako jeden ze wspétzarzadzajgcych):

- Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Globalny Fundusz Medyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Globalnych
Megatrendéw),

- Ipopema MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ilpopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu w ramach
subfunduszu Ztota i Metali Szlachetnych).

Sebastian Trojanowski — Zarzadzajgcy Funduszem:

Pan Sebastian Trojanowski:
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1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe),

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak rowniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji czlonka organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych oraz nie byta wspdlnikiem w jakiejkolwiek spétce kapitatowej
lub osobowej, ktéra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez ww. osobe funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Sebastian Trojanowski nie jest wpisany do rejestru dtuznikéw
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Sebastianem Trojanowskim oraz pomiedzy cztonkami
Rady Nadzorczej Towarzystwa lub czionkami Zarzgdu Towarzystwa.

Sebastian Trojanowski w 2009 r. uzyskat tytut magistra prawa w Szkole Giéwnej Handlowej
w Warszawie. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 385, tytut Chartered Financial Analyst (CFA)
oraz licencje maklera papieréw wartosciowych nr 2098.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujacych podmiotach:

1) 12.2019 - obecnie IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; stanowisko:
Zarzadzajacy Portfelami,

2) 08.2019 — 12.2019 Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie Lartiq S.A.);
stanowisko: Zarzadzajgcy Portfelem,

3) 10.2014 - 08.2019 Dom Maklerski TMS Brokers S.A.; stanowisko: Zarzadzajacy Portfelami,
Dyrektor Departamentu Zarzgdzania Aktywami,

4) 05.2012 —10.2014 Dom Maklerski Noble Securities S.A.; stanowisko: Doradca Inwestycyjny,

5) 05.2008 — 04.2010 Dom Maklerski TMS Brokers S.A., stanowisko: Makler Papieréw
Wartosciowych.

Miejscem pracy Sebastiana Trojanowskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie nie byt i nie jest cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w spétkach kapitatowych
i osobowych.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Sebastian Trojanowski zarzgdza w Towarzystwie portfelami
nastepujgcych funduszy inwestycyjnych (jako jeden ze wspoétzarzgdzajacych):

- Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Globalny Fundusz Medyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Lumen Quantum Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Globalnych
Megatrendéw),
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- Ipopema MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- lpopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu w ramach
subfunduszu Ziota i Metali Szlachetnych).

Piotr Jan Huminski — Zarzgdzajacy Funduszem

Pan Piotr Huminski:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzadzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadio$¢, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostal pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pigciu lat nie petnit funkcji cztionka organéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych oraz nie byta wspdlnikiem w jakiejkolwiek spoétce kapitatowej
lub osobowej, ktdra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez ww. osobe funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Piotr Huminski nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Piotrem Huminskim oraz pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Piotr Huminski w 2018 r. uzyskat tytut magistra prawa w Uniwersytecie Warminsko-Mazurskim
w Olsztynie. Posiada zdany egzamin CFA Level 1, kandydat CFA Level 2.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) 01.2020 - aktualnie IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; stanowisko:
Analityk,

2) 09.2018 - 12.2019 Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie: Lartiq S.A));
stanowisko: Mtodszy Analityk,

3) 03.2017 - 09.2017 Kancelaria Komornika Sgdowego Michat Krokowski w Olsztynie, stanowisko:
Referent,

4) 03.2016 - 02.2017 Kancelaria Prawna Marcin Adamczyk, Jerzy Jankowski i Partnerzy s.c.,
stanowisko: Mtodszy Prawnik.

Miejscem pracy Piotra Huminskiego jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych Ilub nadzorczych albo wspodlnikiem w nastepujgcych spotkach kapitatowych
i osobowych:

Przedziat czasowy petnienia danej
funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéfce

Stanowisko/funkcja petniona w danej

Nazwa spéiki spoifce/charakter udziatu w spéice

CANNMED sp. z o.0. Cztonek Zarzadu od 2020 r.

CANNMED sp. z 0.0. Wspdlnik od 2020 r.

Zrédfo: Towarzystwo
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W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadto$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Piotr Huminski zarzadza w Towarzystwie portfelami
nastepujgcych funduszy inwestycyjnych (jako jeden ze wspoétzarzgdzajacych):

- Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Globalny Fundusz Medyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen 21 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Globalnych
Megatrendéw),

- Ipopema MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

- Ipopema Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu w ramach
subfunduszu Ztota i Metali Szlachetnych),

oraz jako wspotzarzadzajgcy osmioma portfelami w ramach swiadczonej przez Towarzystwo ustugi
zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Szymon Juszczyk — Zarzadzajgcy Funduszem

Pan Szymon Juszczyk:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadito$¢, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak rowniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie pemit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych oraz nie byta wspdlnikiem w jakiejkolwiek spoétce kapitatowej
lub osobowej, ktdra nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez ww. osobe funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Szymon Juszczyk nie jest wpisany do rejestru dtuznikow
niewypfacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Szymonem Juszczykiem oraz pomiedzy cztonkami
Rady Nadzorczej Towarzystwa lub czionkami Zarzgdu Towarzystwa.

Szymon Juszczyk jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na Wydziale Ekonomii
oraz ukonhczyt studia podyplomowe pod patronatem Sas Institute réwniez na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych (nr 2656), licencje
doradcy inwestycyjnego (nr 520) oraz tytut CFA (Chartered Financial Analyst)

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) 05.2019 — obecnie IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; stanowisko:
zarzgdzajacy funduszami,
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2) 01.2016 — 04.2019 Dom Maklerski RDM Wealth Management S.A.; stanowisko: od doradcy
inwestycyjnego w Departamencie Zarzadzania Portfelami, przez p.o Dyrektora Departamentu
Zarzadzania Portfelami, az po stanowisko Dyrektora tego departamentu,

3) 03.2012 — 12.2015 EFIX Dom Maklerski S.A.; stanowisko: makler papierow wartosciowych
w Departamencie Doradztwa Inwestycyjnego.

Miejscem pracy Szymona Juszczyka jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Przedzial czasowy petnienia danej
funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéice

Stanowisko/funkcja petniona w danej

Nazwa spotki spofce/charakter udziatu w spéice

COFFEE PLANT Sp. z o.0. Prezes Zarzadu 12.2018 — obecnie

COFFEE PLANT Sp. z o.0. Wspdlnik 12.2018 - obecnie

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu, Pan Szymon Juszczyk zarzgdza w Towarzystwie portfelami
nastepujgcych funduszy inwestycyjnych (jako jeden ze wspoétzarzgdzajacych):

- Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Globalny Fundusz Medyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Globalnych
Megatrendéw),

- Ipopema MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Ziota i Metali
Szlachetnych),

oraz jako wspoétzarzadzajgcy osmioma portfelami w ramach $wiadczonej przez Towarzystwo ustugi
zarzgdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Michat Ficenes — Zarzadzajgcy Funduszem

Pan Michat Ficenes:

1) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem za przestepstwo oszustwa;

2) w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat nie petit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcji zarzgdzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych w tym okresie miata miejsce upadtos¢, zarzad komisaryczny lub
likwidacja,

3) nie zostat formalnie oskarzony lub nie podlegat sankcji natozonej przez organy panstwowe
(ustawowe), jak réwniez regulacyjne (w tym uznane organizacje zawodowe);

4) w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat pozbawiony prawa petnienia funkcji w organach
administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, jak réwniez nie
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zostat pozbawiony prawa uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta,

5) w okresie ostatnich pieciu lat nie pehit funkcji czionka organdéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych oraz nie byta wspdlnikiem w jakiejkolwiek spoétce kapitatowe;j
lub osobowej, ktora nie zostataby wskazana w przedstawionym ponizej opisie, wraz z podaniem
petnionej przez ww. osobe funkcji oraz okresu jej petnienia.

Na dzien =zatwierdzenia Prospektu Michat Ficenes nie jest wpisany do rejestru dituznikow
niewyptacalnych prowadzonego przez jakikolwiek organ panstwowy.

Nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy Michatem Ficenesem oraz pomiedzy cztonkami Rady
Nadzorczej Towarzystwa lub cztonkami Zarzgdu Towarzystwa.

Michat Ficenes jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego w Warszawie gdzie skonczyt kierunki
Finanse, Rachunkowos¢ i Ubezpieczenia oraz Zarzgdzanie. Posiada licencje maklera papierow
wartosciowych (nr 2988), licencje doradcy inwestycyjnego (nr 547), tytut CIIA (Certified International
Investment Analyst) oraz tytut CAIA (Chartered Alternative Investment Analyst).

Doswiadczenie zawodowe zdobywat w nastepujgcych podmiotach:

1) 03.2022 — obecnie IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; stanowisko:
zarzgdzajacy funduszami,

2) 09.2014 — 02.2022 Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; stanowisko:
od analityka ryzyka inwestycyjnego, przez analityka akcji zagranicznych po zarzadzajgcego,
gdzie zarzgdzat funduszem typu long-short absolutnej stopy zwrotu (Pairs Trading, Merger
Arbitrage), zagranicznym portfelem funduszy PPK (Pracownicze Plany Kapitatowe), portfelami
spotek ochrony zdrowia oraz wspétzarzadzat zagranicznym funduszem tematycznym przemian
i trendow spotecznych,

3) 06.2013 —09.2014 Citibank International PLC; stanowisko: analityk.

Miejscem pracy Michata Ficenesa jest Towarzystwo.

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu i obecnie byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem w nastepujgcych spoétkach kapitatowych
i osobowych:

Przedzial czasowy petnienia danej
funkcji/zajmowania
stanowiska/udziatu w spéfce

Stanowisko/funkcja pefniona w danej

Nazwa spoiki spoéfce/charakter udziatu w spéfce

SW Research Sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej 01.2021 — obecnie

Zrédfo: Towarzystwo

W okresie pieciu lat przed Datg Prospektu nie petnit funkcji w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych i nadzorczych lub funkcje zarzadzajgcego wyzszego szczebla w podmiotach,
w odniesieniu do ktérych miata miejsce upadtosé, zarzad komisaryczny lub likwidacja.

Poza Towarzystwem nie petni jakichkolwiek funkciji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Funduszu, innych
niz wskazane powyzej.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Pan Michat Ficenes zarzgdza w Towarzystwie portfelami
nastepujgcych funduszy inwestycyjnych (jako jeden ze wspétzarzadzajgcych):

- Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Ipopema Ekologii i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Globalny Fundusz Medyczny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- Lumen Quantum Neutral Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Ipopema Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Globalnych
Megatrendéw),

- Ipopema MegaTrends Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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- Ipopema Active Global Asset Allocation Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
- Ipopema Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w ramach subfunduszu Ziota i Metali
Szlachetnych).

8.6. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia

8.6.1. Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym
w punkcie 8.3. Prospektu

Towarzystwo wyptacito w 2021 r. osobom wskazanym w pkt 8.3 Prospektu tgczne wynagrodzenie w
wysokosci 5.239.136,17 zt, zgodnie z ponizszg tabela:

Czesc¢ stafa Czes$¢ zmienna Suma
wynagrodzenia za 2021 r. wynagrodzenia za 2021 r.
Zarzad 1.729.694,22 zt 1.085.540,30 zt 2.815.234,52 zt
Rada Nadzorcza 1.282.000,00 zt 528.000,00 zt 1.810.000,00
Zarzadzajgcy Funduszem 451.901,79 161.999,86 zt 613.901,65 zt

Zrédfo: Towarzystwo

Fundusz bedzie wyptaca¢ z Aktywédw Funduszu wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem, okreslone zgodnie ze Statutem Funduszu

8.6.2. Ogolna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Towarzystwo na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne

Towarzystwo posiada wydzielone ok. 15 tys. zt na odprawy emerytalne na rzecz oséb wskazanych w
pkt 8.3 Prospektu.

Poza wyzej wymieniong kwotg Towarzystwo nie posiada innych wydzielonych lub zgromadzonych kwot
na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne.

8.7. Praktyki organéw zarzadzajacych i nadzorczych

8.7.1. Informacja o umowach o swiadczenie ustug przez osoby wymienione w pkt 8.3.
Prospektu z Funduszem lub Towarzystwem wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy

Fundusz ani Towarzystwo nie zawarto zadnych uméw o Swiadczenie ustug z osobami wskazanymi
w pkt 8.3. Prospektu okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

8.7.2. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen

Komitet Audytu

Zgodnie z art. 128 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 ze zm.) (dalej ,Ustawa o biegtych”),
w Towarzystwie utworzony zostat trzyosobowy komitet audytu obejmujgcy zakresem swojego dziatania
wszystkie fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo, ktore spetniajg definicje jednostki
zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o biegtych, w tym Fundusz.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwaly wybrata sposrdéd swojego grona nastepujgcych
cztonkéw komitetu audytu:

- Piotr Szczepidrkowski — jako Przewodniczgcy,

- Mirostaw Borys,

- Adam Stopyra.

Pan Piotr Szczepidrkowski zostat powotany do Rady Nadzorczej 18 pazdziernika 2017 r. a w dniu
20 pazdziernika 2017 r. do Komitetu Audytu.

W kontekscie wymagan dotyczacych cztonkéw komitetu audytu wynikajgcych z Ustawy o biegtych
nalezy wskazac, ze:
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a) kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach spetnia Pan Piotr
Szczepidrkowski oraz Pan Adam Stopyra,

b) wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, tj. wymaog,
o ktérym mowa w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych spetnia Pan Piotr Szczepiérkowski.
Pan Piotr Szczepidrkowski jest od roku 1996 cztonkiem rzeczywistym Polskiego Stowarzyszenia
Aktuariuszy, od 1998 r. posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 136) oraz uzyskat w 2004 r. tytut

CFA.

c) wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent, tj. wymaog, o ktérym mowa w art.
129 ust. 5 Ustawy o biegtych rewidentach spetniajg Panowie Piotr Szczepiérkowski oraz Mirostaw

Borys.

Ponadto kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadnie 11.Z.4. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW spetnia przewodniczgcy komitetu audytu, tj. Pan Piotr Szczepiorkowski oraz Pan Adam
Stopyra. Powyzsze okolicznosci zostaty ustalone przez Towarzystwo na podstawie przediozonych
oswiadczen czionkow komitetu audytu oraz informacji o przebiegu kariery zawodowej i posiadanych
kwalifikacjach zawodowych.

Do zadan komitetu audytu zgodnie z postanowieniami regulaminu uchwalonego uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa, nalezy w szczegolnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemoéw zarzgdzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw
i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego, wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej;

kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo

bedacego jednostkg zainteresowania publicznego $wiadczone sg przez firme audytorskg inne

ustugi niz badanie sprawozdan finansowych;

informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych oraz

wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci

finansowej w funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo bedacym jednostkg zainteresowania

publicznego, atakze jaka byla rola komitetu audytu w procesie badania sprawozdan

finansowych;

dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie

przez niego dozwolonych ustug, niebedacych badaniem w jednostce zainteresowania

publicznego;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan

finansowych;

opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie

sprawozdan finansowych, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka

sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug, niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedacego jednostkg zainteresowania

publicznego;

okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez fundusz zarzgdzany przez Towarzystwo

bedacy jednostkg zainteresowania publicznego;

przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcej wyboru biegtego rewidenta lub

firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych funduszu

zarzgdzanego przez Towarzystwo bedgcego jednostkg zainteresowania publicznego, zgodnie

z postanowieniami Ustawy o biegtych oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych

ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace

decyzje Komisji 2005/909/WE;
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9) przedktadanie Radzie Nadzorczej zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo bedacego
jednostkg zainteresowania publicznego.

Wykonujgc swoje zadania Komitet Audytu opiera sie w pierwszej kolejnosci na informacjach
przekazanych przez Zarzad, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego oraz innych pracownikéw
Towarzystwa zaproszonych na posiedzenia Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze ponadto, bez
posrednictwa Rady Nadzorczej i Zarzadu, zadac¢ od pracownikéw Towarzystwa, biegtego rewidenta
Funduszu lub jakiejkolwiek innej firmy lub osoby swiadczacej ustugi na rzecz Funduszu udzielenia
informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw niezbednych do ww. wykonywania zadan.

Komitet Audytu moze zgda¢ omowienia przez biegtego rewidenta, odpowiedzialnego za
przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Funduszu, z Komitetem Audytu, Zarzgdem lub
Rada Nadzorczg, kwestii wynikajacych z badania, ktére zostaty wymienione w sprawozdaniu
dodatkowym, o ktérym mowa w art. 11 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisiji
2005/909/WE.

W celu nalezytego wykonywania swoich zadan, Komitet Audytu moze, na koszt Towarzystwa,
zasiegngc¢ porady prawnej lub innej porady eksperckiej.

Towarzystwo zapewnia audytorowi wewnetrznemu oraz inspektorowi nadzoru mozliwo$¢
bezposredniego kontaktu z cztonkami Komitetu Audytu w sprawach objetych ich zakresem obowigzkéw.

Posiedzenia Komitetu Audytu powinny odbywac sie nie rzadziej niz cztery razy do roku, w tym przed
opublikowaniem przez Fundusz sprawozdan finansowych.

Towarzystwo pokrywa koszty dziatalnosci oraz zapewnia obstuge biurowa, pomieszczenia, urzadzenia
techniczne i materiaty niezbedne dla dziatalnosci Komitetu Audytu.

Szczegotowy tryb i zasady dziatania komitetu audytu okresla stosowny regulamin, o ktérym mowa
powyzej. Zgodnie z tym regulaminem, komitet audytu liczy co najmniej 3 osoby powotywane przez Rade
Nadzorcza sposrdd jej cztonkéw na okres wspélnej kadencji zbiezny z kadencjg Rady Nadzorczej.
Posiedzenia komitetu audytu zwotywane sg przez jego przewodniczgcego i odbywajg sie nie rzadziej
niz cztery razy do roku. Do waznosci uchwat komitetu audytu wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich cztonkéw komitetu audytu i obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej wiekszosci
jego cztonkodw.

Ponadto w Towarzystwie wydzielono niezalezng Komoérke Audytu Wewnetrznego, w ktorej
zatrudnionych jest dwéch pracownikéw.

Komérka Audytu Wewnetrznego jest umiejscowiona w strukturze organizacyjnej Towarzystwa
bezposrednio pod catym Zarzadem nadzorujgcym audyt wewnetrzny, co zapewnia odpowiednig
niezaleznos¢ audytora. Audytor nie pracowat wczesniej w zadnej komérce organizacyjnej Towarzystwa,
ktéra mogtaby zosta¢ objeta audytem wewnetrznym, nie jest z nimi takze formalnie powigzany, jak
réwniez nie istniejg zadne powigzania personalne pomiedzy audytorem a audytowanymi, kiére mogtyby
wptywaé na obiektywnosé i niezaleznos¢ audytora. Audytor nie realizuje Zzadnych procesow
operacyjnych lub biznesowych w Towarzystwie. Zatrudnienie lub rozwigzanie umowy o prace z
audytorem wewnetrznym wymaga konsultacji z Radg Nadzorczg (w tym w zakresie akceptacji
wysokosci wynagrodzenia audytora wewnetrznego).

Dodatkowo Rada Nadzorcza Towarzystwa:
1) zatwierdza Regulamin audytu wewnetrznego;
2) zatwierdza plan audytu na dany rok;
3) otrzymuje od audytora informacje na temat wynikéw dziatan audytu wewnetrznego i innych
spraw, ktére audytor uzna za konieczne.

Mechanizmy funkcjonujgce w Towarzystwie zapewniajg niezaleznos¢ Audytora Wewnetrznego od
naciskbw podczas przeprowadzania badan, dokonywania ocen skutecznosci mechanizmow
kontrolnych oraz sporzadzania raportéw z audytu. Audytor posiada prawo do wydawania opinii
i rekomendacji, w zakresie badanych procesoéw, ktére co do zasady powinny by¢ respektowane przez
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audytowanych. Zadania audytu wewnetrznego realizowane sa niezaleznie od kierownictwa wyzszego
szczebla. Audytor Wewnetrzny podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu, ktéry nadzoruje audyt
wewnetrzny, a raportuje do Rady Nadzorczej - Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego. Sprawozdania
Z dziatalnosci audytu przekazywane sg zaréwno do Cztonka Zarzadu nadzorujgcego audyt wewnetrzny
jak rowniez omawiane z cztonkami Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego, kazdorazowo po zakonczeniu
badan audytowych.

Kazdy raport szczegétowo omawiany jest przez audytora na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza otrzymuje kazdy raport dwukrotnie — za posrednictwem poczty elektronicznej - w czasie
dystrybucji przez audytora po zakonczonych czynnosciach audytu oraz w ramach dokumentow
przygotowywanych na posiedzenie Rady Nadzorczej, w trakcie ktérego odbywa sie spotkanie z
Audytorem Wewnetrznym. Ponadto kazdy raport z przeprowadzonego audytu wysytany jest do osoby
odpowiedzialnej za badany obszar, Cztonka Zarzadu nadzorujgcego ten obszar oraz Czionka Zarzadu
nadzorujgcego audyt. W kazdym raporcie znajdujg sie rekomendacje, do ktérych audytowani wskazujg
plany dziatah. W zalezno$¢ od znaczenia rekomendacji wyznaczany jest termin na realizacje
rekomendaciji. Po uptywie tego terminu audytor zwraca sie do audytowanego z zapytaniem o stan
wykonania rekomendaciji.

Co do zasady w ramach nadzoru wykonywania zalecen audytor spotyka sie z audytowanymi oraz
zwraca sie z prosbg o przekazanie informacji/dowodu wykonania rekomendacji. Trwa to do czasu
odebrania przez audytora informacji o wprowadzeniu zmian.

Czynnosci audytowe przeprowadzane sg:
1) systematycznie — w ramach przyjetego na dany rok planu audytu wewnetrznego;
2) ad hoc (dorazne) — wynikajgce z pojawiajgcych sie na biezgco potrzeb Spoiki,
zarejestrowanych incydentéw, na zlecenie Zarzadu, Rady Nadzorczej, lub z wiasnej inicjatywy
audytora wewnetrznego.

System kontroli wewnetrznej Towarzystwa w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu

Zadania kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu wykonywane sg
przez komorke systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Zgodnie z § 8 rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2019 r., poz.
1312), inspektor nadzoru Towarzystwa, kierujgcy wydzielong w strukturze Towarzystwa komorkg
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, odbiera od firmy audytorskiej dokonujgcej badania lub
przegladu sprawozdan finansowych Funduszu:

1) corocznie oswiadczenie potwierdzajgce jej niezaleznosé¢ i niezaleznos¢ biegtych rewidentow
dokonujgcych badania lub przegladu,

2) coroczne informacje dotyczgce innych ustug swiadczonych przez firme audytorskg na rzecz
funduszy inwestycyjnych, w tym Funduszu, zarzgdzanych przez Towarzystwo,

3) informacje o zagrozeniach niezalezno$ci firmy audytorskiej oraz czynnosci zastosowanych
w celu ograniczenia tych zagrozen.

Ponadto, zgodnie z § 8 pkt 9) rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 czerwca 2017 r.
w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczgcych dziatalnosci i sytuaciji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te
podmioty Komisji Nadzoru Finansowego (Dz. U. z 2017 r., poz. 1285) Towarzystwo przekazuje Komisji
w ramach rocznego sprawozdania z funkcjonowania kontroli wewnetrznej Towarzystwa, informacje
0 niezaleznosci podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajgce, opinie
inspektora nadzoru Towarzystwa o niezaleznosci biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania
finansowe Funduszu oraz informacje o zidentyfikowanych zagrozeniach niezaleznosci podmiotu
badajgcego sprawozdania finansowe Funduszu.

Komorka systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem sprawdza, czy zgodnie z art. 5 ust. 3
Statutu Funduszu, zostala podjeta przez Rade Nadzorczg Towarzystwa wtasciwa uchwata o wyborze
podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe Funduszu. Ponadto komodrka systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem, zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
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2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, sprawdza terminowos¢ i kompletnosé przekazywanych sprawozdan
finansowych sporzgdzonych przez Fundusz. W ramach realizacji tego obowigzku, komérka systemu
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem przeprowadza takze szkolenia o0s6b publikujgcych
sprawozdania Funduszu.

Rada Nadzorcza Towarzystwa wraz z Komitetem Audytu dokonuje wyboru audytora zgodnie
Z regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa.

Stosownie do § 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, komodrka
systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem sporzgdza réwniez Raport (sprawozdanie) dla
Zarzadu i Rady Nadzorczej z funkcjonowania nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, obejmujacy
rébwniez wyzej wymienione dziatania podjete w zakresie sprawozdawczosci finansowej Funduszu.
Raport omawiany jest na posiedzeniu Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Komitet Wynagrodzen

Zwazywszy, ze Towarzystwo spetnia kryteria uznania za znaczace towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r.
w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1487), w Towarzystwie dziata komitet wynagrodzen
(,Komitet Wynagrodzen”).

Komitet Wynagrodzen sktada sie ze wskazanych powyzej cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa.

Komitet Wynagrodzen realizuje zadania zwigzane z opiniowaniem polityki wynagrodzen oraz realizacji
polityki wynagrodzen w Towarzystwie, uwzgledniajagc konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego
i ostroznego zarzadzania ryzykiem Towarzystwa, a takze szczegdlng dbatos¢ o stan jego kapitatow
i ptynnos¢ finansowsg, interesy Towarzystwa oraz Funduszy i ich uczestnikéw w perspektywie
dtugoterminowej oraz interesy akcjonariuszy Towarzystwa.

8.7.3. Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad tadu korporacyjnego

Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. Na terenie Rzeczypospolitej Polskiej nie obowigzujg
zadne procedury tadu korporacyjnego przewidziane dla funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

Natomiast Towarzystwo wdrozylo do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” wydane dnia 22 lipca 2014 r. przez Komisje (,Zasady tadu”), ktére weszty w zycie
w dniu 1 stycznia 2015 r. Towarzystwo stosuje sie do wszystkich wskazanych tam zasad, wg. stanu na
23 czerwca 2020 r. (tj. date przeprowadzonego w Towarzystwie przeglagdu stosowania ww. Zasad). W
szczegolnosci, w sktad Rady Nadzorczej wchodzi dwoch czionkéw niezaleznych, tj. niepowigzanych
bezposrednio lub posrednio z Towarzystwem, cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani znaczacymi
udziatowcami lub podmiotami z nimi powigzanymi (status niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej
Towarzystwa posiada obecnie Pan Piotr Szczepiérkowski oraz Pan Adam Stopyra).

8.7.4. Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszie zmiany skiadu
organow zarzadzajacych lub nadzorczych oraz sktadu komisji

Towarzystwo nie posiada informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze tadu
korporacyjnego. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie zostaty podjete decyzje na temat zmian w
organach nadzorujgcych lub zarzadczych Towarzystwa, ani w zakresie o0séb zarzgdzajgcych
Emitentem, wskazanych w pkt 8.3.3. Prospektu, jak rowniez w zakresie oséb wchodzacych w sktad
Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen wskazanych w pkt 8.7.2 Prospektu.

8.8. Akcjeiopcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty os6b wskazanych w pkt 8.3.1. —8.3.3.
Prospektu

Zadna z 0s6b, o ktérych mowa w pkt 8.3.1. — 8.3.3. Prospektu nie posiada jakichkolwiek akcji lub opcji
na akcje Towarzystwa.
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Zadna z 0s6b, o ktérych mowa w pkt 8.3.1. — 8.3.3. Prospektu nie posiada jakichkolwiek Certyfikatow
Funduszu ani opcji na nie.

118



9. Gtéwni akcjonariusze Towarzystwa
9.1. Akcjonariusze Towarzystwa
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest spotka IPOPEMA Securities S.A., bedgca spétkg publiczng.

IPOPEMA Securities S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000230737. Akcje IPOPEMA Securities S.A.
notowane sg na rynku podstawowym GPW (ISIN: PLIPOPM00011). IPOPEMA Securities S.A. $wiadczy
ustugi w zakresie doradztwa finansowego i transakcyjnego przy przygotowaniu i realizacji transakciji
publicznych i prywatnych, w tym fuzji i przejeé, jak rowniez petni funkcje gtdwnego koordynatora
transakcji zmierzajgcych do pozyskania finansowania w drodze emisji papieréw wartosciowych
(publiczne oferty akcji i obligacji). IPOPEMA Securities S.A. oferuje takze ustugi brokerskie w obrocie
papierami wartosciowymi na rynku wtérnym dla krajowych i zagranicznych klientdéw instytucjonalnych.
Natomiast inwestorom indywidualnym oferuje palete ustug opartg na otwartej architekturze produktowej,
ktérej zakres tworzony jest ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb i preferencji klientow
o zroznicowanych profilach inwestycyjnych, oczekiwaniach, wiedzy i doswiadczeniu.

Firma wspotpracuje z wieloma miedzynarodowymi firmami doradczymi W obszarze transakcji fuzji
i przeje¢, IPOPEMA Securities S.A. jest Partherem Mergers-Alliance, grupy zrzeszajgcej niezalezne
firmy doradztwa inwestycyjnego z Europy, Azji oraz Ameryki Pétnocnej

IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji Towarzystwa, tj. 3.533.147 akcji (trzy miliony piec¢set
trzydziesci trzy tysigce sto czterdziesci siedem), na ktére sktada sie: 1.000.000 akcji serii A (jeden
milion), 666.667 akc;ji serii B (szeséset szesédziesigt szes¢ tysiecy szescCset szescdziesigt siedem) oraz
1.866.480 akciji serii C (jeden milion osiemset szesédziesigt szes¢ tysiecy czterysta osiemdziesiat).
Akcje Towarzystwa nie sg uprzywilejowane i dajg prawo do 100% (sto procent) gtoséw w ogdlnej liczbie
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz 100% (sto procent) w kapitale zaktadowym
Towarzystwa.

Towarzystwo jest czescig grupy kapitatowej IPOPEMA Securities S.A.

Grupa kapitalowa IPOPEMA Securities S.A. sktada sie z IPOPEMA Securities S.A. jako podmiotu
dominujgcego oraz nastepujgcych podmiotdéw zaleznych:

1) Towarzystwa (w ktérym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym),

2) IPOPEMA Business Consulting Sp. z o. 0. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 50,02%
udziatu w kapitale zakladowym),

3) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0. (w ktorym IPOPEMA Securities S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym),

4) IPOPEMA Financial Advisory Sp. z o0.0. spotka komandytowa (w ktérej IPOPEMA Securities
S.A. jest komandytariuszem z prawem do udziatu w 77% zysku),

5) Muscari Capital sp. z 0.0. (w ktérej IPOPEMA Securities S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym).

Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Towarzystwo nie wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Towarzystwo nie posiada akcji oraz udziatéw w innych podmiotach.

9.2. Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa

Nie istnieje podmiot dominujgcy wzgledem IPOPEMA Securities S.A., wobec czego nie istnieje podmiot
posrednio dominujgcy wobec Towarzystwa.

Pan Jacek Lewandowski oraz Pani Katarzyna Lewandowska poprzez tgczne posiadanie posrednio
i bezposrednio akcji jedynego akcjonariusza Towarzystwa wywierajg znaczgcy wptyw na dziatalnosé
Towarzystwa, a tym samym dziatalno$¢ Funduszu.



IPOPEMA Securities S.A. jest spdtkg publiczng. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu,
akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
IPOPEMA Securities S.A. byly nastepujgce podmioty:

Struktura akcjonariatu IPOPEMA Securities S.A.
(podmioty posiadajgce ponad 5% tacznej liczby gtoséw na WZA)
Akcjonariusz Liczba akcji i gtoséw na WZA % tacznej liczby gloséw na WZA
IPOPEMA PRE-IPO FIZAN* 2990 789 9,98%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 2993 684 9,99%
IPOPEMA 10 FIZAN? 2851 420 9,52%
VALUE FIZ 2 750 933 9,18%
Katarzyna Lewandowska 2136 749 7,13%
Fundusze QUERCUS?® 2.256.200 7,54%
Jarostaw Wikalinski* 1499 900 5,01%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 17.479.675 58,38%

Zrédfo: Towarzystwo na podstawie publikacji [popema Securities S.A. (dane na podstawie otrzymanych przez Ipopema Securities
S.A. zawiadomien od akcjonariuszy)

1Gtownym uczestnikiem tego funduszu jest Jacek Lewandowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Towarzystwa, a takze
Katarzyna Lewandowska

2Jedynym uczestnikiem tego funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

3QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QERCUS Multistrategy FIZ

“Na podstawie ustnego porozumienia dotyczgcego zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu |popema Securities S.A.
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu Towarzystwa wraz z Matgorzatg Wikalinskg dysponujg tgcznie 2.990.789 gtosami, {j. 9,98%
tacznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ipopema Securities S.A.

9.3. Uprzywilejowanie lub zréznicowanie praw gtosu akcjonariuszy Towarzystwa
Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
Towarzystwo nie wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

9.4. Opis ustalen, ktérych realizacja moze spowodowaé¢ zmiany w sposobie kontroli
Towarzystwa

Towarzystwo nie ma wiedzy o jakichkolwiek ustaleniach, ktérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wiekszos¢ gtoséw w Radzie Inwestoréw, w zwigzku z czym nie jest mozliwe poczynienie
ustalen, ktdrych realizacja mogtaby spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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10. Informacje finansowe Funduszu

10.1.

Kompleksowa i miarodajna analiza portfela inwestycyjnego

Sktad portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. przedstawiat sie nastepujgco (na
podstawie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za 2021 rok):

Lp. Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
ceny nabycia wyceny na dzien aktywach ogoétem
(w tys. zi) bilansowy
(w tys. zl)
1. Akcje 2902 4 006 94,44
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
3. Prawa do akgji 0 0 0,00
4. Prawa poboru 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 38 0,88
9. Udziaty w spétkach z ograniczong 0 0 0,00
odpowiedzialnoscig
10. | Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
11. | Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
12. | Tytuly uczestnictwa emitowane przez 0 0 0,00
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
13. | Wierzytelnosci 0 0 0,00
14. | Weksle 0 0 0,00
15. | Depozyty 0 0 0,00
16. | Waluty 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00
18. | Statki morskie 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00
Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)
Lp. Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynku siedziby wedtug wedtug udziat w
emitenta ceny wyceny aktywach
nabycia na dzien ogotem
(w tys. bilansowy
zf) (w tys. zi)
1. 1LIFE HEALTHCARE Aktywny NASDAQINGS 550 | Stany 50 39 0,92
INC. rynek — GLOBAL SELECT Zjednoczone
(US68269G1076) alternatywny | MARKET
system
obrotu
2. ABBOTT LABORAT Aktywny NEW YORK 190 | Stany 47 109 2,56
ORIES COMPANY rynek - STOCK Zjednoczone
(US0028241000) rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
3. ACTIVISION BLIZZARD Aktywny NASDAQINGS 400 | Stany 95 108 2,55
INC. (US00507V1098) rynek — (GLOBAL SELECT Zjednoczone
alternatywny | MARKET)
system
obrotu
4. ADAPTIVE Aktywny NASDAQINGS 550 | Stany 113 63 1,48
BIOTECHNOLOGIES rynek — (GLOBAL Zjednoczone
CORPORATION alternatywny | SELECT
(US00650F1093) system MARKET)
obrotu
5. ADOBE SYSTEMS INC. Aktywny NASDAQINGS 30 | Stany 67 69 1,63
(US00724F1012) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
6. ADVANCED MICRO Aktywny NASDAQINGS 365 | Stany 112 213 5,02
DEVICES INC. rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US0079031078) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
7. AMBU A/S - B Aktywny OMX NORDIC 917 | Dania 75 98 2,31
(DK0060946788) rynek - EXCHANGE
rynek COPENHAGEN
regulowany A/S
8. BLOCK INC. Aktywny NEW YORK 75 | Stany 65 49 1,16
(US8522341036) rynek - STOCK Zjednoczone
rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
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9. BROOKS AUTOMAT Aktywny NASDAQ/NGS 220 | Stany 29 92 2,17
ION, INC. rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US1143401024) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
10. | CLOUDFLARE, INC. Aktywny NEW YORK 400 | Stany 36 214 5,03
(US18915M1071) rynek - STOCK Zjednoczone
rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
11. | CROWDSTRIKE Aktywny NASDAQ/NGS 115 | Niger 93 96 2,25
HOLDINGS, INC. - A rynek — (GLOBAL
(US22788C1053) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
12. | DATADOG, INC. CLASS | Aktywny NASDAQ/NGS 260 | Stany 97 188 4,43
A rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US23804L1035) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
13. | DEXCOM INC. Aktywny NASDAQ/NGS 70 | Stany 32 153 3,60
(US2521311074) rynek — (GLOBAL SELECT Zjednoczone
alternatywny | MARKET)
system
obrotu
14. | DYNATRACE INC. Aktywny NEW YORK 300 | Stany 74 74 1,73
(US2681501092) rynek - STOCK Zjednoczone
rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
15. | EXACT SCIENCES Aktywny NASDAQ CAPITAL 130 | Stany 51 41 0,97
CORP. (US30063P1057) | rynek — MARKET Zjednoczone
alternatywny
system
obrotu
16. | GUARDANT HEALTH Aktywny NASDAQ/NGS 180 | Stany 97 73 1,72
INC. rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US40131M1099) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
17. | HUUUGE, INC. Aktywny GIELDA 3050 | Stany 108 7 18
(US44853H1086) rynek - PAPIEROW Zjednoczone
rynek WARTOSCIOWYCH
regulowany W
WARSZAWIE
18. | INSULET Aktywny NASDAQ/NGS 135 | Stany 128 146 3,44
CORPORATION rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US45784P1012) alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
19. | INTUITIVE SURGICAL Aktywny NASDAQ/NGS 68 | Stany 55 99 2,34
INC. (US46120E6023) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
20. | LATTICE Aktywny NASDAQ/NGS 600 | Stany 52 188 4,42
SEMICONDUCTOR rynek — (GLOBAL Zjednoczone
CORPORATION alternatywny | SELECT
(US5184151042) system MARKET)
obrotu
21. | MKS INSTRUMENTS Aktywny NASDAQ/NGS 230 | Stany 121 163 3,83
INC. (US55306N1046) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
22. | MONGODSB, INC. Aktywny NASDAQ/NMS 80 | Stany 98 172 4,05
(US60937P1066) rynek — (GLOBALMARKET) Zjednoczone
alternatywny
system
obrotu
23. | NOVOCURE LIMITED Aktywny NASDAQ/NGS 115 | Jersey 88 35 0,83
(JEOOBYSS4X48) rynek — (GLOBAL
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
24. | NVIDIA CORPORATION | Aktywny NASDAQ/NGS 110 | Stany 53 131 3,10
(US67066G1040) rynek — (GLOBAL SELECT Zjednoczone
alternatywny | MARKET)
system
obrotu
25. | PERSONALIS, INC. Aktywny NASDAQ/NGS 725 | Stany 89 42 0,99
(US71535D1063) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
26. | POLTREG S.A. Aktywny GIELDA 1400 | Polska 105 96 2,27
(PLPLTRG00038) rynek - PAPIEROW
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rynek WARTOSCIOWYCH
regulowany W
WARSZAWIE
27. | RINGCENTRAL, INC. Aktywny NEW YORK 190 | Stany 144 145 3,41
(US76680R2067) rynek - STOCK Zjednoczone
rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
28. | SFDS.A. Aktywny NEWCONNECT 1077 | Polska 5 4 0,09
(PLSFD0000013) rynek - ASO
alternatywny
system
obrotu
29. | SHOPIFY INC. Aktywny TORONTO STOCK 23 | Kanada 38 128 3,01
(CA82509L1076) rynek - EXCHANGE
rynek
regulowany
30. | TAKE-TWO Aktywny NASDAQ/NGS 190 | Stany 100 137 3,23
INTERACTIVE rynek — (GLOBAL SELECT Zjednoczone
SOFTWARE INC. alternatywny | MARKET)
(US8740541094) system
obrotu
31. | TANDEM DIABETES Aktywny NASDAQ/NMS 265 | Stany 75 162 3,82
CARE INC. rynek — (GLOBAL Zjednoczone
(US8753722037) alternatywny | MARKET)
system
obrotu
32. | TELADOC INC. Aktywny NEW YORK STOCK 265 | Stany 202 99 2,33
(US87918A1051) rynek - EXCHANGE, INC Zjednoczone
rynek
regulowany
33. | URTESTE S.A. Aktywny NEWCONNECT 250 | Polska 25 24 0,56
(PLURTSTO00010) rynek - ASO
alternatywny
system
obrotu
34. | VEEVA SYSTEMS INC. Aktywny NEW YORK 50 | Stany 43 52 1,22
(US9224751084) rynek - STOCK Zjednoczone
rynek EXCHANGE,
regulowany INC.
35. | VERACYTE INC. Aktywny NASDAQ/NMS 200 | Stany 42 33 0,79
(US92337F1075) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | MARKET)
system
obrotu
36. | VOCERA Aktywny NEW YORK 300 | Stany 42 79 1,86
COMMUNICATIONS rynek - STOCK Zjednoczone
INC. rynek EXCHANGE,
(US92857F1075) regulowany INC.
37. | ZSCALER INC. Aktywny NASDAQ/NGS 165 | Stany 80 215 5,07
(US98980G1022) rynek — (GLOBAL Zjednoczone
alternatywny | SELECT
system MARKET)
obrotu
38. | ZUR ROSE GROUP AG Aktywny SWISS 98 | Szwajcaria 7 103 2,42
(CHO0042615283) rynek - EXCHANGE
rynek
regulowany
Zrédfo: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)
Lp. Instrumenty Rodzaj rynku Nazwa Emitent Instrument Liczba Wartos¢ Wartosé Procentowy
pochodne rynku (wystawca) siedziby bazowy wedtug wedtug udziat w
emitenta ceny wyceny aktywach
(wystawcy) nabycia na dzien ogétem
(w tys. bilansowy
zl) (w tys.)
1. Niewystandaryzowany | Nienotowane Nie ING BANK Polska Waluta: 850 000 0 38 0,88
instrument pochodny na aktywnym dotyczy | SLASKI uUsD
rynku S.A.
§ UsD
Zrodto: sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2021 r. (dane poddane badaniu audytora)
Lp. Wybrane dane finansowe Funduszu Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy (w tys.) Procentowy udziat w aktywach ogétem
1. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 4,55
2. Naleznos$ci Funduszu 5 0,12
- w tym z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Zobowigzania Funduszu 63 -
- w tym z tytutu instrumentéw pochodnych 0 -

Zrédfo: Towarzystwo na podstawie informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Emitenta za 2021 r. (dane poddane badaniu
audytora)
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10.2. Ostatnia Wartos¢ Aktywow Netto

Fundusz podaje Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej
ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl.

Na Dzien Wyceny przypadajacy na 31 marca 2022 r. Wartos¢é Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
wyniosta 137,32 zt, zas Warto$¢ Aktywéw Netto wyniosta 3.400.986,04 zt. Wskazana Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz Wartos¢ Aktywdw Netto, nie podlegaty przeglgdowi ani badaniu
firmy audytorskiej (biegtego rewidenta).

10.3. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

W ocenie Emitenta poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na pokrycie biezgcych
potrzeb Funduszu rozumianych jako potrzeby Funduszu w okresie 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
Prospektu.

Oswiadczenie zostato ztozone przy uwzglednieniu braku pozyskania $rodkéw z jakiekolwiek serii
Certyfikatow Oferowanych objetych Prospektem.

10.4. Historyczne informacje finansowe
10.4.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego

Historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.
poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/f6fc78109647065bf56d1756752225¢8 (sprawozdanie finansowe

w formacie .xhtml)

https://ipopematfi.pl/download/57e319886e78fae62692426a137542dd (pismo Prezesa Towarzystwa)
https://ipopematfi.pl/download/035d2b3e5dc84f0e76728da41d698751 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. I)

https://ipopematfi.pl/download/e70dd430d01287e1357a91c037dc3d8a (o$wiadczenie Zarzgdu
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/2d4f3ae94a854771f1653ba68d94209¢e (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. I)

https://ipopematfi.pl/download/82e52bf8d66afac87697b5e217f20715 (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/1716a77b876ace22e97blebb2c1f836d (list do uczestnikéw Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/d471fd3d28cc30af54e422630e4ce7be (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/f0f0ae46bee0lad3e3d694be7d95855a (oswiadczenie Depozytariusza)

Historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.
poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/def80c08394ed4eb8e2426d9d6cd9de3 (wizualizacja sprawozdania
finansowego)

https://ipopematfi.pl/download/02946570489b9ffa67a109bf90a71c4d (sprawozdanie finansowe

w formacie .xml)

https://ipopematfi.pl/download/69578dbcaa4a30d80e49d3dac8f1e432 (pismo Prezesa Towarzystwa)
https://ipopematfi.pl/download/78ca0c06fedb9a011f837d14390d6ac8 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. 1)

https://ipopematfi.pl/download/4cb65d873f31d3b91d9716bc795415c8 (o$wiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. 1l)

https://ipopematfi.pl/download/Oeel7675eda01f580a56879f4c03b114 (o$wiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. 1)
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https://ipopematfi.pl/download/f6fc78109647065bf56d1756752225c8
https://ipopematfi.pl/download/57e319886e78fae62692426a137542dd
https://ipopematfi.pl/download/035d2b3e5dc84f0e76728da41d698751
https://ipopematfi.pl/download/e70dd430d01287e1357a91c037dc3d8a
https://ipopematfi.pl/download/2d4f3ae94a854771f1653ba68d94209e
https://ipopematfi.pl/download/82e52bf8d66afac87697b5e217f20715
https://ipopematfi.pl/download/1716a77b876ace22e97b1ebb2c1f836d
https://ipopematfi.pl/download/d471fd3d28cc30af54e422630e4ce7be
https://ipopematfi.pl/download/f0f0ae46bee01ad3e3d694be7d95855a
https://ipopematfi.pl/download/def80c08394ed4eb8e2426d9d6cd9de3
https://ipopematfi.pl/download/02946570489b9ffa67a109bf90a71c4d
https://ipopematfi.pl/download/69578dbcaa4a30d80e49d3dac8f1e432
https://ipopematfi.pl/download/78ca0c06fedb9a011f837d14390d6ac8
https://ipopematfi.pl/download/4cb65d873f31d3b91d9716bc795415c8
https://ipopematfi.pl/download/0ee17675eda01f580a56879f4c03b114

https://ipopematfi.pl/download/c59fbf19a58bb6b2fel171837f0200a68 (oswiadczenie Rady Nadzorczej
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/f01cc915f267f25266454f2d5484046¢ (list do uczestnikéw Funduszu)
https://ipopematfi.pl/download/6cf960b28118779d5c02165accld424c (sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/9143d2d6f634a03ae230c8ealat40929 (oswiadczenie Depozytariusza)

Historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r. zostaly wigczone do Prospektu przez odniesienie do rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu obejmujgcego okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.
poddanego badaniu przez firme audytorskg (biegtego rewidenta), ktére zostato opublikowane na stronie
internetowe] Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/6430035ae291f9b7177877e605be89c5.

10.4.2. Zmiany dnia bilansowego

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Funduszu
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2021 r., nie wystapit przypadek
zmiany dnia bilansowego Funduszu.

10.4.3. Standardy rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Emitenta sg sporzadzane zgodnie z zasadami rachunkowosci sporzgdzonymi
zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 351 ze zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249,
poz. 1859).

10.4.4. Zmiana ram rachunkowosci

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Funduszu
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2021 r., nie wystapit przypadek
dokonania zmiany ram rachunkowos$ci stosowanych przez Fundusz do prezentacji swoich wynikéw
w rocznych sprawozdaniach finansowych.

10.4.5. Raporty z badania historycznych informacji finansowych

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za okres objety obowigzkiem przedstawienia historycznych
informacji finansowych Funduszu, tj. za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.,
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zostaty
poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo z przeprowadzonego
badania sporzadzita sprawozdania wraz z opinig o braku zastrzezen z ich badania.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. zostato wtgczone do Prospektu
przez odniesienie do tego sprawozdania, ktdére zostato opublikowane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/8d7109d7acaeedfbale4802f3d452869

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato wtgczone do Prospektu
przez odniesienie do tego sprawozdania, ktére zostalo opublikowane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/fc3ddc62dadab3949e1f956dbb70d9d9

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zostato wtgczone do Prospektu
przez odniesienie do tego sprawozdania, ktére zostato opublikowane na stronie internetowej
Towarzystwa: www.ipopematfi.pl, pod adresem:
https://ipopematfi.pl/download/e3a84af045374f67d60fdb6a3a9fdf2f
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https://ipopematfi.pl/download/c59fbf19a58bb6b2fe171837f0200a68
https://ipopematfi.pl/download/f01cc915f267f25266454f2d5484046e
https://ipopematfi.pl/download/6cf960b28118779d5c02165acc1d424c
https://ipopematfi.pl/download/9143d2d6f634a03ae230c8ea1a640929
https://ipopematfi.pl/download/6430035ae291f9b7177877e605be89c5
https://ipopematfi.pl/download/8d7109d7aeaee4fba1e4802f3d452869
https://ipopematfi.pl/download/fc3ddc62da4ab3949e1f956dbb70d9d9
https://ipopematfi.pl/download/e3a84af045374f67d60fdb6a3a9fdf2f

10.4.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.4.7. Data informacji finansowych

Ostatnie (najnowsze) roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, ktére zostato poddane badaniu firmy
audytorskiej (biegtego rewidenta), przypada na dzien 31 grudnia 2021 r.

10.5. Srédroczne i inne informacje finansowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie sporzgdzat srodrocznych informaciji finansowych wedtug
stanu na dzien przypadajgcy po ostatnim dniu bilansowym, na ktére zostatlo sporzadzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu, tj. po dniu 31 grudnia 2021 r.

10.6. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Sposrod historycznych informacji finansowych dotyczacych Funduszu przedstawionych w Prospekcie,
wszystkie roczne sprawozdania finansowe Funduszu za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2019 r. do
31 grudnia 2019 ., od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r., zostaly poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo
z przeprowadzonego badania przedstawita sprawozdania, w ktorych nie zamiescita zadnych
zastrzezen. Sprawozdania firm audytorskich z przeprowadzonych badan powyzszych sprawozdan
finansowych zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie w zakresie opisanym w pkt 10.4.5.
Prospektu.

10.6.1. Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu zostaty poddane badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Nie miata miejsca sytuacja, w ktérej biegli rewidenci odmowili
sporzgdzenia sprawozdan z badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, jak réwniez w
sprawozdaniach finansowych nie zawarto zastrzezen, modyfikacji opinii, klauzul ograniczajgcych
odpowiedzialnosc¢ lub objasnien uzupetniajgcych.

10.6.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane lub podlegajace przegladowi przez
biegtego rewidenta

Poza rocznymi sprawozdaniami finansowymi Funduszu za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2019 r. do
31 grudnia 2019 ., od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia
2021 r., ktére podlegaty badaniu firmy audytorskiej, w Prospekcie nie zamieszczono innych informacji
finansowych dotyczgcych Funduszu, ktére zostatyby zbadane Iub podlegatyby badaniu badz
przegladowi przez firme audytorskg (biegtego rewidenta).

10.6.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych

W sytuacji, w ktdrej informacje finansowe Emitenta zamieszczone w Prospekcie nie pochodzg ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta (firme audytorska) lub
poddanych przez niego przegladowi, Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

10.7. Polityka dywidendowa

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

10.8. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania przed organami sgdowymi oraz
arbitrazowymi, ktoérych strong bylby Fundusz, a kiére moglyby mie¢ lub miaty istotny wplyw na
rentownos¢ lub sytuacje finansowg Funduszu, jak rowniez wedtug wiedzy Emitenta nie ma postepowan,
ktére mogtyby wystapi¢, a ktére mogtyby mie¢ istotny wpltyw na rentownosé¢ lub sytuacje finansowa
samego Emitenta.
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10.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta

Od dnia publikacji ostatnich historycznych informacji finansowych Funduszu, tj. rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu za 2021 rok, nie zaszly zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej Emitenta.

Niniejszy opis jest aktualny na dzien zatwierdzenia Prospektu.
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11. Informacje finansowe Towarzystwa
11.1. Historyczne informacje finansowe
11.1.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. poddanego badaniu przez firme audytorska
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.5 Prospektu.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. poddanego badaniu przez firme audytorska
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.6 Prospektu.

Historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa za okres od 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r. wynikajgce z rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa obejmujgcego
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. poddanego badaniu przez firme audytorska
(biegtego rewidenta) zostaty zamieszczone w pkt 14.7 Prospektu.

11.1.2. Zmiany dnia bilansowego

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Towarzystwa
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Towarzystwa, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2021 r., nie wystgpit
przypadek zmiany dnia bilansowego.

11.1.3. Standardy rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Emitenta sg sporzgdzane zgodnie z zasadami rachunkowosci sporzgdzonymi
zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t.j. Dz. U.z 2019 r., poz. 351 ze zm.).

11.1.4. Zmiana ram rachunkowosci

W okresie objetym obowigzkiem przedstawienia historycznych informacji finansowych Towarzystwa
wynikajgcych ze zbadanych przez firme audytorskg (biegtego rewidenta) rocznych sprawozdan
finansowych Towarzystwa, tj. w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2021 r., nie wystgpit
przypadek dokonania zmiany ram rachunkowo$ci stosowanych przez Towarzystwo do prezentacji
swoich wynikoéw w rocznych sprawozdaniach finansowych.

11.1.5. Raporty z badania historycznych informacji finansowych

Roczne sprawozdania finansowe Spotki za okres objety obowigzkiem przedstawienia historycznych
informacji finansowych Towarzystwa, tj. za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r., od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.,
zostaly poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), ktéra kazdorazowo
z przeprowadzonego badania sporzadzita sprawozdania wraz z opinig 0 braku zastrzezen z ich
badania.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. zostalo zamieszczone
w pkt 14.8 Prospektu.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zostato zamieszczone
w pkt 14.9 Prospektu.

Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. zostato zamieszczone
w pkt 14.10 Prospektu.
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11.1.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11.1.7. Data informacji finansowych

Ostatnie (najnowsze) roczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa, ktére zostato poddane badaniu
firmy audytorskiej (biegtego rewidenta), przypada na dzien 31 grudnia 2021 r.

11.2. Srédroczne i inne informacje finansowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie sporzgdzato srédrocznych informacji finansowych
wedtug stanu na dzien przypadajgcy po ostatnim dniu bilansowym, na ktére zostato sporzadzone roczne
sprawozdanie finansowe Towarzystwa, tj. po dniu 31 grudnia 2021 r.

11.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Sposrod  historycznych informacji  finansowych dotyczacych Towarzystwa przedstawionych
w Prospekcie wszystkie roczne sprawozdania finansowe Towarzystwa za nastepujgce okresy
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., zostaly poddane badaniu firmy audytorskiej (biegtego
rewidenta), ktéra kazdorazowo z przeprowadzonego badania przedstawita sprawozdania, w ktérych nie
zamie$cita zadnych zastrzezen.

Sprawozdania firm audytorskich z przeprowadzonych badan powyzszych sprawozdan finansowych
zostaty zamieszczone w Prospekcie w miejscach wskazanych w pkt 11.1.5 Prospektu.

11.3.1. Standardy badania historycznych rocznych informacji finansowych

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11.1.1. Prospektu zostaty poddane badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Nie miata miejsca sytuacja, w ktorej biegli rewidenci odmaéwili
sporzadzenia sprawozdah z badania rocznych sprawozdan finansowych Towarzystwa, jak réwniez
w sprawozdaniach finansowych nie zawarto zastrzezen, modyfikacji opinii, klauzul ograniczajgcych
odpowiedzialnos$¢ lub objasnien uzupetniajgcych.

11.3.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane lub poddane przegladowi przez biegltego
rewidenta

Poza rocznymi sprawozdaniami finansowymi Towarzystwa za nastepujgce okresy od 1 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r., od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2021 r. do
31 grudnia 2021 r., ktére podlegaty badaniu firmy audytorskiej, w Prospekcie nie zamieszczono innych
informacji finansowych dotyczacych Towarzystwa, ktére zostatyby zbadane lub podlegatyby badaniu
badz przegladowi przez firme audytorskg (biegtego rewidenta).

11.3.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych

W sytuacji, w ktérej informacje finansowe Towarzystwa zamieszczone w Prospekcie nie pochodzg ze
sprawozdan finansowych Towarzystwa zbadanych przez biegtego rewidenta (firme audytorska),
Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

11.4. Biegli rewidenci Towarzystwa
11.4.1. Dane biegtych rewidentéw

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wybranym podmiotem, uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Towarzystwa, w tym sprawozdania finansowego za rok 2020 i za rok 2021, jest firma
audytorska Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w
Poznaniu przy ul. abpa Antoniego Baraniaka 88E. Podmiot ten jest wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (firm audytorskich) prowadzong przez Polska
Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 4055.

Badanie sprawozdanh finansowych Towarzystwa zostang przeprowadzone przez wyznaczonego przez
wskazang powyzej firme audytorskag kluczowego biegtego rewidenta, wpisanego do rejestru biegtych
rewidentow, spetniajgcego warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone wtasciwymi przepisami.
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11.4.2. Zmiany, w tym rezygnacje lub zwolnienia biegtych rewidentéw

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
dotyczgcymi Towarzystwa przedstawionymi w Prospekcie, tj. w latach 2019 — 2021, nie wystgpity
przypadki zmiany firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) przeprowadzajgcego badanie sprawozdan
finansowych Towarzystwa. Badanie sprawozdan finansowych Towarzystwa za okres wskazany
w poprzednim zdaniu przeprowadzata spétka Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 02-676
Warszawa, wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (firm
audytorskich) pod numerem 4055 (w imieniu firmy audytorskiej badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzit kluczowy biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak (nr ewidencyjny 5014).

11.5. Polityka dywidendowa

Towarzystwo nie posiada polityki dywidendowe;j.

Towarzystwo w roku obrotowym 2019 nie wyptacito dywidendy, a caly zysk Towarzystwa zostat
przeznaczony na zwiekszenie jego kapitatow wiasnych.

Natomiast zysk netto Towarzystwa za rok obrotowy 2020 wynoszacy 17.687.773,38 zt Walne
Zgromadzenie Towarzystwa postanowito podzieli¢ w ten sposaéb, ze:

1) kwote 4.000.000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy akcjonariuszom Towarzystwa,
2) kwote 13.687.773,38 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy Towarzystwa,

- pod warunkiem, ze: (i) wyptata dywidendy nie spowoduje zmniejszenia wartosci posiadanych przez
Towarzystwo aktywéw ptynnych ponizej poziomu stanowigcego 90% obowigzujgcego Towarzystwo
wymogu kapitatowego oraz, ze (ii) wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata zmniejszeniem wskaznika
pokrycia wymogu kapitalowego Towarzystwa ponizej poziomu 1,15 (,Warunki wyptaty dywidendy”).

Wobec tego, ze zostaly spetnione warunki wyptaty dywidendy, postanowiono wyptaci¢ dywidende w
kwocie 4.000.000,00 zt na rzecz akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 28 grudnia 2021 roku. W przypadku
wyptat dywidendy Towarzystwo stosuje i bedzie stosowato wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczace zasad jej wyptaty.

W przypadku wyptat dywidendy Towarzystwo stosuje i bedzie stosowato wytyczne Komisji Nadzoru
Finansowego dotyczace zasad jej wyptaty.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa,
ktore jest wtadne podjgé stosowng uchwate w sprawie podziatu zysku Towarzystwa za rok obrotowy
2021.

11.6. Postepowania sagdowe i arbitrazowe

W lipcu 2016 r. Towarzystwo otrzymato odpis pozwu skierowanego przez Gornoslaskie
Przedsiebiorstwo Wodociggéw S.A. z siedzibg w Katowicach o zaptate kwoty 20.554.900,90 min zt w
zwigzku z rzekomg szkodg majgtkowg poniesiong przez Gornoslgskie Przedsiebiorstwo Wodociggow
S.A. zwigzang z inwestycjg w certyfikaty inwestycyjne jednego z funduszy inwestycyjnych zamknietych
aktywow niepublicznych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo uwaza powddztwo
Goérnoslgskiego Przedsiebiorstwa Wodociggéw S.A. za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego
oddalenia.

Poza postepowaniem, o ktérym mowa powyzej, w ciggu ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne
inne postepowania przed organami sgdowymi oraz arbitrazowymi, ktérych strong bytoby Towarzystwo,
a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wplyw na rentownos¢ lub sytuacje finansowg Towarzystwa, jak
réwniez wedilug wiedzy Emitenta nie ma postepowan, ktére mogtyby wystgpic¢, a ktére mogtyby miec
istotny wptyw na rentownos$¢ lub sytuacje finansowg Emitenta lub Towarzystwa.

11.7. Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa

Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji finansowych Towarzystwa nie zaszty zadne istotne
zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa.
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12. Szczegoétowe informacje na temat Oferty i dopuszczenia do obrotu
12.1. Rodzaj i klasa Certyfikatéw stanowigcych przedmiot Oferty

Certyfikaty Oferowane bedg papierami wartosciowymi na okaziciela i bedg (po ich wyemitowaniu)
zdematerializowane. Certyfikaty Oferowane bedg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.

Zamiarem Funduszu jest, aby Certyfikaty Oferowane kazdej emisji zostaty zarejestrowane w KDPW
pod tym samym kodem ISIN co dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i 002, tj.
pod kodem ISIN PLMPFI1Z00018, oraz aby zostaty one dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW. W przypadku niedopuszczenia lub
niewprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
organizowanym przez GPW, wowczas Certyfikaty Oferowane takiej serii zostang zarejestrowane
w KDPW pod innym kodem ISIN niz kod, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane
przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,
powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papieréw warto$ciowych lub z chwilg zapisania ich po raz
pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze
Sponsora Emisji, co nastgpi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii Certyfikatéw Oferowanych w
KDPW.

Emisja Certyfikatéw Oferowanych jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia Prospektu.

12.2. Podstawa utworzenia Certyfikatow Oferowanych

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy na mocy decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku. Zgodnie z Ustawa, fundusz inwestycyjny moze byé¢
utworzony wytgcznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu zezwolenia Komisji.

Certyfikaty Inwestycyjne sg certyfikatami inwestycyjnymi emitowanymi przez Emitenta, ktéry jest
publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu przepiséw Ustawy. Podstawe prawng
emisji stanowig przepisy Dziatu 5 Rozdziatu 3 Ustawy. Zgodnie z przepisami art. 117 Ustawy, fundusz
inwestycyjny zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne mogg byc¢
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu, jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stanowi.

Zarzad Towarzystwa postanowit o dokonaniu emisji Certyfikatéw Oferowanych uchwatg nr 2 z dnia
1 marca 2022 r. w sprawie emisji certyfikatow inwestycyjnych serii 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015,
016, 017, 018 oraz 019 funduszu IPOPEMA Medycyny i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego w trybie oferty publicznej, ubiegania sie o dopuszczenie tych certyfikatow inwestycyjnych
do obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje tych certyfikatow
inwestycyjnych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., ktérej kopia zostata
zamieszczona w pkt 14.2. Prospektu.

12.3. Waluta emisji
Walutg Certyfikatow Oferowanych jest polski ztoty (PLN).
12.4. Opis praw zwigzanych z Certyfikatami Oferowanymi
12.4.1. Prawo do zbycia lub obciagzenia Certyfikatow

Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi, dlatego tez mogg byé one przedmiotem obrotu.
Uczestnik ma w szczegodlnosci prawo do zbycia i zastawienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Sprzedaz
albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym, Certyfikatu
Inwestycyjnego nie podlega ograniczeniom.
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12.4.2. Prawo do zadania wykupu Certyfikatow

1) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatbw wylgcznie na zasadach okreslonych w ponizszych
punktach. Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa ani
Rady Inwestorow i jest dokonywany na zgdanie Uczestnika w Dniu Wykupu.

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktdrym jest ostatni dzien
miesigca kalendarzowego kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na ktéry przypada zwyczajna
sesja na GPW.

3) Uczestnik zgtasza zgdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych nie pézniej niz si6dmego [7]
dnia roboczego przed Dniem Wykupu. Zgdanie wykupienia skfadane jest w firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zdeponowane sg
Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku, gdy Uczestnik nie
zdeponowat Certyfikatow na rachunku papieréw warto$ciowych i posiada Certyfikaty zapisane w
rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy, na ktérym
zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika.

4) Dla celéw informacyjnych Fundusz zamieszcza liste Dni Wykupu oraz terminy zgtaszania zadan
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na stronie internetowej przeznczonej do ogtoszen Funduszu.

5) Zadanie wykupienia powinno wskazywac liczbe Certyfikatéw podlegajgcych wykupieniu.

6) W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu mogg podlega¢ wszystkie wyemitowane i istniejgce w Dniu
Wykupu Certyfikaty Inwestycyjne.

7) Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, wedlug wyceny
Aktywdéw Funduszu z Dnia Wykupu.

8) Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ opfaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy.

9) Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz
niezwtocznie, nie pdzniej niz sibdmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu poprzez przekazanie
do dyspozycji KDPW, najpézniej w dniu wyptaty Swiadczenia z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych, kwoty Srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutlu wykupienia
Certyfikatdw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych,
wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez Posrednika Wykupu z zachowaniem obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz regulacji KDPW. Termin, o ktérym mowa w niniejszym akapicie, moze ulec
zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa lub postanowienh regulacji KDPW
lub GPW. W przypadku zmiany tego terminu, Fundusz bedzie stosowat zmienione przepisy prawa
lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub GPW.

10) Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przekazane zostang na rachunki
pieniezne Uczestnikow, ktorzy ztozyli zgdanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, prowadzone
przez Posrednikéw Wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu, ktérych Certyfikaty
zdeponowane bedg na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na rachunki bankowe
Uczestnikow Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez nich Sponsorowi Emisji.

11) Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw sg one umarzane z mocy prawa.

12) Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie internetowej
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie siedmiu [7] dni po Dniu Wykupu.

13) W przypadku zmian regulacji KDPW albo GPW w zakresie uniemozliwiajgcym stosowanie
postanowieh ustepdéw powyzszych, Towarzystwo podejmie wszelkie niezbedne kroki w celu
dokonania zmian Statutu, w sposdéb zapewniajgcy zgodnos¢ postanowien  Statutu
z postanowieniami zmienionych regulacji KDPW albo odpowiednio GPW

12.4.3. Dywidenda

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.4.4. Prawo gtosu oraz udzialu w Radzie Inwestoréw

1) Czionkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udziat w Radzie Inwestoréw oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady
Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub w Rejestrze Sponsora Emisiji
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w liczbie stanowigcej ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow Ilub wilasciwego dokumentu
wystawionego przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy
0 obrocie.

2) Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestorow zobowigzani sg
przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w liczbie okreslonej w pkt 1).

3) Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetnia warunki,
o ktérych mowa w pkt 1).

4) Czlonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ziozenia przez czionka Rady Inwestorow
rezygnacji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w pkt 1). Czionek Rady
Inwestoréw zobowigzany jest do niezwlocznego przekazania Towarzystwu informacji o odwotaniu
lub wygasnieciu blokady, o ktdrej mowa w pkt 1).

5) Rada Inwestoréw zawiesza dzialalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady
Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w pkt 1). Fundusz powiadomi cztonkéw Rady
Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci.

6) Rada Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni warunki,
o ktorych mowa w pkt 1).

7) Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje
osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikdéw niebedacych
osobami fizycznymi — przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz
jednego petnomocnika.

8) Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

9) Uchwaly Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Posiedzenie Rady Inwestoréw
odbywa sie, jezeli bierze w nim udzial co najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestoréw.
Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepisow Ustawy, uchwaty Rady
Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gltosow. W przypadku rownej liczby gtoséw oddanych za
i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestoréw.

10) Przewodniczgcym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedgca cztonkiem Rady Inwestoréw albo
osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwiekszg sposrod wszystkich
cztonkéw Rady Inwestorow liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie wyemitowanych
Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spetniajg warunek okreslony w zdaniu
poprzednim, przewodniczgcego Rady Inwestoréw wybiera Towarzystwo.

11) Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw wybiera Przewodniczgcego Rady Inwestoréw oraz
uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw.

12) Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwotaé kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo.

13) Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu (w Warszawie).

14) Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw
Rady Inwestoréw.

15) Czionkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu czionkostwa w Radzie
Inwestoréw.

16) Szczegodtowy opis zasad funkcjonowania Rady Inwestoréw zostat opisany w art. 4 — 5 Statutu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestorow nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.
12.4.5. Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Certyfikaty Inwestycyjne dajg takie same prawa do otrzymania wyptat dokonywanych w zwigzku
z likwidacjg Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.4.6. Prawo do wniesienia reklamacji

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikédw lub potencjalnych Uczestnikéw dotyczgce dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajgcy na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,
mogg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, potencjalnego Uczestnika, badz osobe przez niego
upowazniong (o ile z petnomocnictwa wynika mozliwo$¢ sktadania reklamaciji przez petnomocnika):

1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub Cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego albo listem poleconym na adres Towarzystwa,
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2) ustnie — osobiscie do protokotu w siedzibie Towarzystwa lub Cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego albo telefonicznie na numery telefonéw Towarzystwa Ilub Czionka
Konsorcjum, z tym zastrzezeniem iz reklamacje telefoniczne mogg byé skiadane przez
Uczestnikow, po wczesniejszej weryfikacji ich tozsamosci,

3) w formie elektronicznej — na adresy e-mail wskazane na stronie internetowej Towarzystwa.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci
budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Reklamacja powinna
zawieraC co najmniej:

1) informacje umozliwiajace Towarzystwu zidentyfikowanie Uczestnika Iub potencjalnego
Uczestnika, ktérego dotyczy reklamacija oraz dane osoby sktadajgcej reklamacje, w tym
a) imie i nazwisko,
b) w przypadku, gdy reklamacja jest sktadana przez petnomocnika — nalezy wskazaé dane
petnomocnika (imie, nazwisko, PESEL) wraz ze wskazaniem charakteru umocowania,
c) date zlozenia reklamacji,
d) dane umozliwiajgce przekazanie odpowiedzi na reklamacje (adres do korespondenciji,
adres e-mail),
2) szczegotowy opis przedmiotu reklamaciji,
3) jednoznaczne okreslenie zgdania osoby sktadajgcej reklamacje oraz jego uzasadnienie.

W przypadku, gdy dane przekazane przez Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika w zwigzku ze
ztozong reklamacjg nie sg wystarczajgce do jej rozpatrzenia, Towarzystwo informuje odpowiednio
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika o koniecznosci uzupetnienia danych. W przypadku nie
dokonania uzupetnienia danych niezbednych do rozpoznania reklamacji, reklamacja zostanie
odrzucona.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sa, zgodnie z ,Regulaminem rozpatrywania Reklamacji oraz
politykg informacyjng IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, udostepnionym na
stronie internetowej Towarzystwa, w formie pisemnej bgdz pocztg elektroniczng (jedynie na wniosek
Uczestnika) bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji (do
zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego uptywem). Termin, o ktérym mowa
powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin
ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Ponadto, w przypadku nieuwzglednienia roszczenh Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
wynikajgcych ze ztozonej Reklamacji, moze on dodatkowo wystgpié:

1) z odwotaniem od stanowiska zawartego w odpowiedzi na reklamacje. Odwotanie polega na
skierowaniu do Towarzystwa, w formie pisemnej, prosby o ponowne rozpatrzenie reklamaciji,

2) do instytucji mediacji albo sgdu polubownego badz skorzysta¢ z innej formy pozasgdowego
rozwigzywania sporow, jezeli w danym przypadku Towarzystwo wyraza zgode na takie
postepowanie;

3) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego,

4) z powddztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem sgdu miejscowo wiasciwego do
rozpoznania sprawy, wraz ze wskazaniem podmiotu, ktéry powinien by¢ pozwany,

5) o pomoc do wtasciwego miejscowo Powiatowego (Miejskiego) Rzecznika Konsumenta (dotyczy
tylko Klientéw bedacych konsumentami).

Towarzystwo ma prawo odstgpi¢ od tych zasad w przypadku Uczestnikow lub potencjalnych
Uczestnikow nie bedgcych osobami fizycznymi.

12.4.7. Prawo pierwokupu lub pierwszenstwa

Certyfikaty Oferowane nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu bgdz jakichkolwiek praw do
subskrypciji.

12.4.8. Prawo do udzialu w zyskach

Fundusz nie wyptaca i nie bedzie wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych.
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12.4.9. Postanowienia dotyczace zamiany

Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnikéw do zamiany Certyfikatow na certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego.

12.4.10. Prawo do swiadczen dodatkowych

1) Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéremu zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne
co najmniej jednej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartosci nie nizszej niz 500.000 ztotych,
umowe o $wiadczenie dodatkowe (,Umowa o $wiadczenie dodatkowe”). Przy zawieraniu umowy
o Swiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkow Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym
lub oboma z nastepujacych kryteriéw:

a) wartos¢ przydzielonych w ramach danej emisji Certyfikatow,

b) wptyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objgt Certyfikaty stawki swiadczenia
dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielkos¢ przychoddéw Towarzystwa
osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

2) Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w pkt 1), dodatkowego swiadczenia sg:

a) zawarcie Umowy o $wiadczenie dodatkowe z Towarzystwem,

b) Srednia wartos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie o swiadczenie
dodatkowe Certyfikatéw danej emisji nie nizsza niz okreslona w pkt 1),

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w pkt 1), potwierdzenia przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji o wartosci nie nizszej niz okreslona w pkt 1),

d) przedstawienie Towarzystwu okreslonego w Umowie o swiadczenie dodatkowe dokumentu,
ktéry bedzie potwierdzat stan posiadania Uczestnika zgodny z warunkami przewidzianymi
w Umowie o $wiadczenie dodatkowe.

3) Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w pkt 1), jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo
wytgcznie ze srodkdw otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie
Funduszem, w sposdb i terminach okreslonych w Umowie o $wiadczenie dodatkowe.

4) Sposob obliczenia, wysokosé i terminy wyptaty swiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotow,
o ktérych mowa w pkt 1) powyzej, okresla Umowa o swiadczenie dodatkowe.

12.5. Warunki Oferty i dziatania wymagane przy skiadaniu zapiséw
12.5.1. Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu oraz sposoéb i termin ich optacenia

Zapis na Certyfikaty Oferowane moze obejmowaé minimalnie 1 (jeden) Certyfikat Oferowany danej serii
i maksymalnie nie wiecej niz wszystkie Certyfikaty Oferowane w ramach danej serii (tj. 700.000
(siedemset tysiecy) Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii).

W przypadku ztozenia przez Inwestora wiecej niz jednego zapisu, limit, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, odnosi sie oddzielnie do wszystkich ztozonych zapiséw na Oferowane Certyfikaty danej
serii.

Wopflata na Certyfikaty Oferowane powinna by¢ dokonana w srodkach pienieznych w walucie polskiej,
nie pozniej, niz w terminach wskazanych w pkt 4.3.1. Prospektu.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna sumie:

1) ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych tej serii, na ktdre ztozono zapis, tj. iloczynu liczby
Certyfikatow Oferowanych danej serii, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu
Oferowanego tej serii, oraz

2) kwoty Optaty za Wydanie, tj. optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Oferowanych, na
ktére ztozono zapis, o ktdrej to optacie jest mowa w art. 18 Statutu i opisanej takze w punkcie
12.7.1. Prospektu.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, wptaty na Certyfikaty Oferowane objete zapisami mogg by¢
dokonywane:

1) przelewem na Rachunek Subskrypcji Firmy Inwestycyjnej lub Czionka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane i przez niego wskazany,
2) poprzez zasilenie rachunku inwestycyjnego osoby skfadajgcej zapis na Certyfikaty Oferowane.
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W przypadku wptat przelewem $rodki pieniezne powinny wptyna¢ na Rachunek Subskrypcji Firmy
Inwestycyjnej lub danego Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujgcego zapis najpdzniej w dniu
roboczym nastepujgcym po dniu ztozenia zapisu przez Inwestora, ale nie pézniej niz ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu, taki przelew powinien zawiera¢ nastepujgce dane:

1) imie, nazwisko i nr PESEL/(lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktérej dotyczy
(Inwestora) albo nazwe/firme i nr REGON (lub inny numer identyfikacyjny) osoby, ktorej
dotyczy (Inwestora), oraz

2) adnotacje ,,IMilFIZ”

W przypadku skfadania zapisu przez osoby posiadajgce rachunek papieréw warto$ciowych
w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, osoba taka bedzie zobowigzana do zasilenia tego rachunku
inwestycyjnego kwotg niezbedng do optacenia Certyfikatdw Oferowanych objetych  zapisem,
powiekszong o kwote Optaty za Wydanie, przed ztozeniem zapisu na Certyfikaty Oferowane. W takim
przypadku wpftata na Certyfikaty Oferowane objete zapisem zostanie pobrana z tego rachunku
inwestycyjnego.

Wohplaty tytutem zapisow na Certyfikaty Oferowane poszczegélnych serii przyjete przez Firme
Inwestycyjng lub Czionkdédw Konsorcjum Dystrybucyjnego bedg nastepnie bezzwiocznie przekazywane,
tji. nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na Certyfikaty Oferowane
danej serii, igromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

Za termin dokonania wpfaty tytutem optacenia zapisu na Certyfikaty Oferowane przyjmuje sie dzien
wplywu petnej kwoty Srodkéw odpowiednio na rachunek bankowy Firmy Inwestycyjnej lub Cztonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego przyjmujgcego zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty wedtug zasad opisanych
w niniejszym punkcie, skutkuje niewaznoscig zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Osoby dokonujgcy wptat na Certyfikaty Oferowane danej serii otrzymujg potwierdzenie dokonania
wptaty, ktéra sg wystawiane przez podmioty przyjmujgce zapisy.

12.5.2. Wycofanie zapiséw oraz termin zwigzania zapisem

Zapis na Certyfikaty Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem. Zapis na Certyfikaty Oferowane wigze osobe zapisujgca
sie od dnia dokonania zapisu.

Osoba, ktora zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana w catosci lub w czesci
zapisem w przypadku ztozenia o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 (dwéch) Dni
Roboczych) od dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1
Rozporzgdzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem Suplementu do
Prospektu, o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Oferowane danej serii, lecz przed uptywem terminu zakonczenia
przyjmowania zapiséw na te Certyfikaty Oferowane. Termin ten moze zosta¢ przediuzony przez
Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu okresla sie w Suplemencie. Oswiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu na Certyfikaty Oferowane danej serii nie moze zostac ztozone po dokonaniu ich przydziatu przez
Fundusz.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w jednym
z Punktéw Obstugi Klienta.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przystuguje
pod warunkiem ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos¢, wskazane
w Suplemencie, wystgpity lub zostaty zauwazone przed przydziatem danej serii Certyfikatow
Oferowanych.
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Niezaleznie od powyzszego osoba, ktéra zapisata sie na Certyfikaty Oferowane, przestaje by¢ zwigzana
w catosci lub w czesci zapisem w przypadku:

1)

2)

ogtoszenia o niedojsciu do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii w przypadku
nieztozenia w okresie przyjmowania zapiséw waznych zapisOw na minimalng liczbe
oferowanych Certyfikatow, a w przypadku gdy iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow
Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej bytby nizszy niz kwota 500.000,00 zt — takze
w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii
w tgcznej kwocie wynoszacej co najmniej 500.000,00 zt;

wycofania Oferty po rozpoczeciu zapisébw na skutek zaistnienia wyjgtkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie zapiséw.

12.5.3. Mozliwos¢ dokonania redukcji zapisébw oraz zwrot nadptaconych kwot
Inwestorom

O przydziale Certyfikatow Oferowanych decyduje kolejnos¢ ztozenia i optacenia zapiséw, w ten sposéb,
ze w odniesieniu do zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii ztozonych i optaconych:

1

2)

przed dniem, w ktéorym liczba Certyfikatéw Oferowanych objetych optaconymi zapisami
przekroczyta maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych, zostang przydzielone
Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonych i optaconych zapisow,

w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Oferowanych objetych optaconymi zapisami przekroczyta
liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych oraz optaconych zapiséw ztozonych w dniu
roboczym po nim nastepujgcym i zapiséw ztozonych w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow
Oferowanych objetych optaconymi zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow
Oferowanych, ale optaconych w dniu roboczym po nim nastepujgcym, zapisy te zostang
proporcjonalnie zredukowane.

Nieobjete Certyfikaty Oferowane danej serii, ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, bedg przydzielane
w kolejnosci osobom, ktére ztozyly i optacity od najwiekszych do najmniejszych zapiséw na Certyfikaty
Oferowane w ramach oferty publicznej danej serii, az do wyczerpania liczby Certyfikatéw Oferowanych
objetych publiczng ofertg, przy czym utamkowe czesci Certyfikatdw Oferowanych nie bedg
przydzielane. W przypadku réwnej liczby Certyfikatéw Oferowanych objetych zapisem o przydziale
zadecyduje losowanie przeprowadzone przez Towarzystwo.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych, spowodowanego:

1)

2)

3)

4)

niedojsciem do skutku emisji Certyfikatéw Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie
trwania zapisow waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych
danej serii, tj. 10.000 Certyfikatéw Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 009-011 albo
5.000 Certyfikatow Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 012-019, a w przypadku gdy
iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej bytby
nizszy niz kwota 500.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Oferowanych danej serii w tgcznej kwocie wynoszacej co najmniej 500.000,00 zt,
wycofania Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia szczegdlnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

ztozenia oswiadczenia na pisSmie o uchyleniu sie od skutkdbw prawnych ziozonego zapisu,
w terminie 3 Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 Dni Roboczych) od
dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia
2017/1129, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem Suplementu do Prospektu,
o ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw a przed dokonanym przydziatem Certyfikatow Oferowanych,

dokonania redukcji zapisow, o ktérej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktérej moze
nastgpic przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych danej serii w ogole,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza, niezwtocznie nie pozniej niz w ciggu 14 dni od daty
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wystgpienia jednego ze zdarzeh opisanych powyzej. Odsetki bedg naliczone od dnia dokonania
wpfaty do Funduszu do dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa powyze;.
Odsetki bedg naliczone kazdego dnia wedilug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych
stosowanej przez Depozytariusza.

W przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw Oferowanych, spowodowanego niewaznoscig ztozonego
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w wyniku:

1) niedokonania wptaty oraz Opfaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie
dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne, okreslonym w pkt 4.3. Prospektu,

2) niewlasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Oferowane, w szczegoélnosci nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub
informacji wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu
pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty
nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,

- zwrot wptat na Certyfikaty Oferowane, w tym Optaty za Wydanie, nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan, niezwtocznie nie pozniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakornczenia zapisow
na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty Oferowane.

Za dzien zwrotu uznaje sie dzieh obcigzenia Rachunku Subskrypciji.

12.5.4. Przydzial Certyfikatéow Oferowanych

Przydziat Certyfikatow Oferowanych nastepuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane danej serii, z zastrzezeniem przypadkéw nieprzydzielenia
Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w Statucie i Ustawie.

Przydziat nastgpi w oparciu o wazne zapisy, z uwzglednieniem ewentualnych zasad redukcji zapiséw
na Oferowane Certyfikaty danej serii opisane w pkt 12.5.3 Prospektu. W przypadku ztozenia wigkszej
liczby zapisow na Certyfikaty Oferowane przez jedng osobe, bedg one traktowane jako oddzielne
zapisy. Utamkowe czesci Certyfikatéw Oferowanych nie bedg przydzielane.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Oferowanych danej serii moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Oferowane w przypadku:

a) niedokonania wptaty oraz Optaty za Wydanie lub niedokonania petnej wptaty, w terminie
dokonywania wptat na Certyfikaty Oferowane, okre$lonym w pkt 4.3.1 Prospektu,

b) niewlasciwego, niepetnego Iub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu, w
szczegdllnosci nieprzedstawienia przez sktadajgcego zapis oswiadczen lub informaciji
wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowana terroryzmu, przy czym niewtasciwe okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie
pocigga za sobg niewazno$ci zapisu,

2) niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Oferowanych w przypadku nieztozenia w czasie
trwania zapiséw waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow Oferowanych
danej serii, tj. 10.000 Certyfikatéw Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 009-011 albo
5.000 Certyfikatow Oferowanych w odniesieniu do kazdej z serii 012-019, a w przypadku gdy
iloczyn minimalnej liczby Certyfikatow Oferowanych danej serii oraz ich ceny emisyjnej bytby
nizszy niz kwota 500.000,00 zt — takze w razie niezebrania wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Oferowanych danej serii w tgcznej kwocie wynoszacej co najmniej 500.000,00 zt,

3) dokonaniem redukcji zapiséw, o ktérej mowa w pkt 12.5.3. Prospektu, w wyniku ktorej moze
nastgpic przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Oferowanych niz wynikajgca z zapiséw lub
nieprzydzieleniem Certyfikatow Oferowanych w ogdle,

4) wycofaniem Oferty po rozpoczeciu zapiséw na skutek zaistnienia szczegélnych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia,

5) ztozeniem oswiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztoZzonego zapisu,
w terminie 3 Dni Roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 Dni Roboczych) od
dnia udostepnienia Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia
2017/1129, przez osobe, ktora ztozyta zapis przed udostepnieniem Suplementu do Prospektu,
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o0 ile Suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw a przed dokonanym przydziatem Certyfikatéw Oferowanych danej serii.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu kazdej serii Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo w imieniu
Funduszu sktada¢ bedzie wnioski do KDPW o rejestracje Certyfikatow Oferowanych kolejnych serii
w KDPW.

Wydanie Certyfikatow Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym, wskazanym w ,Dyspozyciji
deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych” lub poprzez ich zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora
Emisji.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktérymi bedg Certyfikaty Oferowane,

powstajg z chwilg zapisania ich na rachunku papierow wartosciowych albo na rachunku zbiorczym
Inwestora lub zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisiji.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatdw Oferowanych na wskazanym w ,Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych” rachunku papierow wartosciowych albo na odpowiednim rachunku
zbiorczym nastgpi po zarejestrowaniu Certyfikatéw Oferowanych danej serii w KDPW.

W przypadku, gdy osoba zapisujgca sie nie ztozy ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych”, przydzielone Certyfikaty zapisane zostang w Rejestrze Sponsora Emisji po
zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

12.5.5. Sposéb podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Oferowanych do skutku zostanie przekazana
niezwtocznie, w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przekaze informacije
o wynikach Oferty do publicznej wiadomosci, na podstawie § 16 w zw. z § 78 ust. 4 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2018 ., poz. 757).

12.5.6. Parytet — Certyfikaty Oferowane i sprzedawane

W ramach oferty objetej Prospektem nie jest przewidywana sprzedaz Certyfikatow.

12.5.7. Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwszenstwa

Certyfikaty Inwestycyjne nie wigzg sie z przyznaniem prawa pierwokupu bgdz jakichkolwiek praw do
subskrypciji.

12.6. Plan dystrybucji i przydziatu
12.6.1. Kategorie potencjalnych Inwestoréw, ktorym oferowane sg Certyfikaty

Adresatami Oferty sg zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne oraz podmioty niebedace osobami
prawnymi, ktérym ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng — z uwzglednieniem profilu inwestora wskazanego
powyzej, a takze z uwzglednieniem majgcych zastosowanie przepiséw dotyczgcych oferowania
instrumentéw finansowych.

Oferta bedzie przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Kazdy inwestor zamieszkaty bgdZz majagcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa,
pod ktdérego jurysdykcjg moze sie znajdowad.

Certyfikaty Inwestycyjne nie mogg by¢ oferowane jakiejkolwiek ,osobie amerykanskiej” (zgodnie
z definicjg zawartg w Regulacji S), z wyjgtkiem kwalifikowanych nabywcoéw instytucjonalnych (zgodnie
z definicja zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wylgczenia z obowigzkéw rejestracyjnych
przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na
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mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcéw Oferowanych Certyfikatow, ze wprowadzajgcy
moze polega¢é na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

12.6.2. Udziat w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub cztonkéw jego organow

Towarzystwo nie posiada zadnych informacji, czy znaczacy akcjonariusze zamierzajg sktadaé zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne ani czy ktérakolwiek z tych oséb zamierza obja¢ ponad 5% Certyfikatéw
Inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapiséw.

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez czionkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej, nie zamierzajg
oni uczestniczy¢ w subskrypciji Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem Oferty.

12.6.3. Informacje ujawniane przed przydziatem:
12.6.3.1. Podziat Oferty na transze

Oferty w ramach poszczegoélnych serii Oferowanych Certyfikatéw nie podlegajg podziatowi na transze.
Oferty w ramach poszczegoélnych serii Oferowanych Certyfikatow bedg otwarte dla wszystkich
Inwestoréw zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i pracownikow Towarzystwa.

12.6.3.2. Mechanizm claw-back

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg mechanizmowi odzyskania Certyfikatow (tzw. claw-
back).

12.6.3.3. Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w transzach

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

12.6.3.4. Preferencyjne traktowanie okreslonych klas inwestoréw lub okreslonym
grupom oséb powigzanych

Przydziat Certyfikatéw Oferowanych odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich
zapisujgcych.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane Emitent nie bedzie traktowat preferencyjnie zadnych klas
ani grup Inwestoréw, w tym takze w zaleznosci od Czionka Konsorcjum Dystrybucyjnego, za
posrednictwem ktérego Inwestor ztozy zapis na Certyfikaty Oferowane.

12.6.3.5. Docelowa minimalna wielkos$¢ pojedynczego przydziatu w ramach transzy
detalicznej

Nie dotyczy. Certyfikaty Oferowane nie podlegajg podziatowi na transze.

12.6.3.6. Warunki zamkniecia Oferty

Zamknigcie Oferty nastepuje po zakorczeniu terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane.
Terminy przyjmowania zapiséw okreslone sg w pkt 4.3. Prospektu, z uwzglednieniem mozliwosci
zmiany przez Fundusz termindw przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane, w tym ich wydtuzenia
(zgodnie z pkt 4.3. ppkt 14) Prospektu). W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze odwota¢ emisje
poszczegoblnych serii Certyfikatow Oferowanych.

12.6.3.7. Dopuszczalnos¢ skiadania wielokrotnych zapiséw

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Oferowane moze ztozyé wiecej niz jeden zapis. W przypadku
ztozenia wiekszej liczby zapiséw przez jedng osobe, beda one traktowane jako oddzielne zapisy.

12.6.4. Zawiadamianie skladajacych zapisy o przydziale Certyfikatow

Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani Czionkéw Konsorcjum
Dystrybucyjnego przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty Oferowane, o liczbie przydzielonych Certyfikatow
Inwestycyjnych.
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Informacja o liczbie Certyfikatow zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub
rachunku zbiorczym, przekazywana jest zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w podmiocie
prowadzgcym dany rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy.

O ile zostata zawarta umowa ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych danej
serii, informacja o liczbie zapisanych Certyfikatéw tej serii w Rejestrze Sponsora Emisji zostanie
przekazana Uczestnikowi zgodnie z regulacjami obowigzujacymi u Sponsora Emisiji.

Informacjg o dokonanym przydziale Certyfikatdw Oferowanych zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Termin wprowadzenia Certyfikatow Oferowanych danej serii do obrotu na rynku regulowanym albo do
alternatywnego systemu obrotu, nie jest uzalezniony od poinformowania wszystkich Inwestoréw o
przydzielonych im Certyfikatach Oferowanych danej serii.

12.7. Cena
12.7.1. Warunki, zgodnie z ktorymi zostanie ustalona cena emisyjna
Zasady ustalania ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych zostaty okreslone w art. 19 ust. 10 Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii, podanej niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okre$lonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129 i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatow Oferowanych tej serii objetych
zapisami. Szczegotowe zasady wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu zostaty opisane w pkt 6.10.
Prospektu.

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych danej serii zostanie podana do publicznej wiadomosci
najpozniej przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne tej serii.

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane moze pobiera¢ Optate za Wydanie nie wyzszg
niz 5% ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego za kazdy Certyfikat Oferowany danej serii. Skala
i wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie zostang podane do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu.

Optata za Wydanie nie obejmuje podatku od towardw i ustug. W przypadku zmiany stanu prawnego,
Optata za Wydanie zostanie podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.

W ramach zapiséw na Certyfikaty Oferowane, mozliwe jest roznicowanie stawki Optaty za Wydanie
Certyfikatow Oferowanych. Wysokos$¢ Optaty za Wydanie Certyfikatéw Oferowanych moze by¢ zalezna
od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Oferowane, podmiotu, za posrednictwem ktérego
dokonywany jest zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez podmiot dokonujgcy zapisu
w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i oznaczonych oséb zapisujgcych sie na Certyfikaty Oferowane danej serii.

Towarzystwo moze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty wchodzgce w sktad Konsorcjum
Dystrybucyjnego utworzonego przez Firme Inwestycyjng do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty
za Wydanie Certyfikatow Oferowanych obowigzujgcych przy sktadaniu zapiséw za ich posrednictwem,
z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie moze byé wyzsza niz stawka Opfaty
za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129.

W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia Optaty za
Wydanie Certyfikatéw Oferowanych, kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

Optata za Wydanie nie jest przychodem Funduszu i nie powieksza Aktywéw Funduszu. Opfata za
Wydanie jest przychodem Towarzystwa.
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W zwigzku ze ziozeniem zapiséw na Certyfikaty Oferowane, Inwestorzy nie sg zobowigzani do
poniesienia jakichkolwiek podatkow. Szczegoétowe zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu
opisane zostaly w pkt 13.2. Prospektu

12.7.2. Zasady ujawniania ceny emisyjnej

Cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie
po jej ustaleniu w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/1129, w szczegdlnosci
informacja ta zostanie przekazania w sposdb w jaki zostat udostepniony Prospekt najpézniej na jeden
dzien przed rozpoczeciem zapisow.

12.7.3. Ograniczenie lub cofniecie prawa pierwokupu

Zgodnie ze Statutem, dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow Inwestycyjnych nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisiji.

12.8. Plasowanie i gwarantowanie
12.8.1. Nazwa i adres koordynatora Oferty

Podmiotem posredniczgcym w Ofercie i koordynatorem Oferty Certyfikatéw Inwestycyjnych jest:
IPOPEMA Securities S.A. (ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa; tel. +48 22236 92 00;
email: ipopema@ipopema.pl; adres strony internetowej: www.ipopemasecurities.pl).

12.8.2. Nazwa i adres agentéw ds. platnosci i podmiotéow sSwiadczacych ustugi
depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem Swiadczgcym w Polsce ustugi depozytowe i rozliczeniowe jest: Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa).

Towarzystwo nie planuje zaangazowania agenta ds. ptatnosci.

12.8.3. Nazwa i adres gwarantéw emisji lub podmiotéw plasujacych Oferte

Towarzystwo nie planuje podpisania uméw dotyczacych aktywnego plasowania Certyfikatow
Inwestycyjnych wsréd Inwestoréw oraz gwarantowania emisiji.

12.9. Dopuszczenie do obrotu
12.9.1. Zamiar dopuszczenia Certyfikatow Oferowanych do obrotu

Certyfikaty Inwestycyjne bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Zamiarem Funduszu jest, aby Certyfikatom Oferowanym poszczegodlnych serii, zostat nadany ten sam
kod ISIN, pod ktérym zostaty zarejestrowane dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu, tj. kod PLMPFIZ00018, oraz aby zostaly one dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW. W tym celu Fundusz bedzie
sktada¢ do KDPW stosowny wniosek o rejestracje kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych pod tym
kodem ISIN z zastrzezeniem warunku wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych danej serii do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) organizowanym przez GPW.

Fundusz zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie wszystkich istniejgcych (wyemitowanych
i nieumorzonych) Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii do obrotu gietldowego na rynku
podstawowym (rynek regulowany) organizowanym przez GPW, a nastepnie po takim dopuszczeniu - o
ich wprowadzenie do obrotu gietdowego na tym rynku.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia emisji kazdej z serii Certyfikatow Oferowanych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie danej serii Certyfikatow Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym organizowanym przez GPW. Komisja moze przediuzy¢ termin, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim o 7 dni, na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na
przedtuzenie terminu, w przypadku gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Dopuszczenie Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW
uzaleznione jest do decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW obowigzany jest podjaé
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uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatow Oferowanych w terminie 14 dni od
dnia ztozenia wniosku.

W przypadku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gietldowego na rynku podstawowym
organizowanym przez GPW ktorejkolwiek z serii Certyfikatow Oferowanych, takie Certyfikaty
Oferowane bedg przedmiotem wniosku o ich rejestracie w KDPW pod odrebnym kodem ISIN co
dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne, a Fundusz bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu gietldowego takiej serii Certyfikatow Oferowanych na rynku réwnolegtym (rynek
regulowany) organizowanym przez GPW.

W przypadku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw Oferowanych ktorejkolwiek z serii
do obrotu gieldowego na rynku réwnoleglym, Fundusz bedzie sie mégt ubiega¢ o wprowadzenie takiej
serii Certyfikatéw Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu.

Informacja o zmianie zamiaru Funduszu w zakresie okres$lenia, ze Certyfikaty Oferowane danej serii
beda przedmiotem wnioskowania o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
réwnoleglym organizowanym przez GPW, jako niewymagajgca sporzadzenia Suplementu do
Prospektu, zostanie udostepniona Inwestorom do wiadomosci w formie komunikatu aktualizacyjnego
w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie. Natomiast informacja o zmianie zamiaru Funduszu
w zakresie dotyczgcym okreslenia, ze Certyfikaty Oferowane danej serii bedg przedmiotem
wnioskowania o ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu, jak réwniez niespetnienia
wymogow dotyczgcych dopuszczenia lub wprowadzenia takich Certyfikatéw Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym lub réwnoleglym), zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie Suplementu do Prospektu w trybie art. 23 Rozporzgdzenia 2017/1129. W
przypadku, gdy Fundusz udostepni informacje w tym zakresie w formie odpowiedniego Suplementu do
Prospektu, Inwestorom ktérzy ztozyli juz zapis na Certyfikaty Oferowane danej serii bedzie przystugiwac
prawo do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych
(a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie 2 (dwéch) Dni Roboczych) od dnia publikacji stosownego
Suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129. Termin ten moze
zosta¢ wydituzony przez Emitenta — ostateczny termin wygasnigecia przedmiotowego uprawnienia
Inwestoréw zostanie okreslony w Suplemencie do niniejszego Prospektu. Prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie przystugiwaé Inwestorom pod
warunkiem, ze Fundusz powezmie zamiar ubiegania sie o wprowadzenie Certyfikatéw Oferowanych
danej serii do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz ujawni taki zamiar w Suplemencie do
Prospektu udostepnionym do publicznej wiadomosci przed dniem dokonania przydziatu Certyfikatow
Oferowanych danej serii. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty
Oferowane przystuguje pod warunkiem, ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna
niedoktadnos¢, wskazane w Suplemencie do Prospektu, wystgpito lub zostaty zauwazone przed
przydziatem danej serii Certyfikatéw Oferowanych.

12.9.2. Rynki, na ktérych dopuszczono papiery wartosciowe tej samej klasy

Dotychczas wyemitowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i 002 zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku podstawowym organizowanym przez GPW uchwatami zarzgdu GPW odpowiednio dla danej serii
z dnia 3 grudnia 2015 r. nr 1229/2015 oraz z dnia 5 stycznia 2016 r. nr 8/2016. Certyfikaty Inwestycyjne
serii 001 oraz serii 002 zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym organizowanym przez
GPW uchwatami zarzgdu GPW odpowiednio dla danej serii z dnia 7 grudnia 2015 r. nr 1243/2015 oraz
z dnia 21 stycznia 2016 r. nr 56/2016. Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i 002 zostaty zarejestrowane
w KDPW pod jednym kodem ISIN PLMPFI1Z00018.

Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 oraz 002 notowane sg w systemie notowan ciggtych pod skrécong
nazwg ,IPOPEMAMED” (do dnia 21 pazdziernika 2021 r. jako ,MEDYCZNYFIZ").

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Towarzystwo, na rynku
regulowanym organizowanym przez GPW, notowane sg certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zamknietych.
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Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo, poza Emitentem, zarzadza nastepujgcymi publicznymi
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, ktérych certyfikaty inwestycyjne zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez GPW (rynek podstawowy):

1) IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

2) IPOPEMA Benefit 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

3) IPOPEMA Ekologii i Innowacji (dawniej: Lumen Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety).

12.9.3. Réwnolegte emisje Certyfikatow

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Oferowane poszczegdlnych serii.

12.9.4. Informacje o animatorach obrotu

Fundusz dotychczas nie zawart umowy o petnienie funkcji animatora obrotu na rynku prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie wyklucza mozliwosci zawarcia
umowy o petnienie funkcji animatora obrotu dotyczacej Certyfikatow Oferowanych z wybranym
podmiotem w przysztosci.

12.10. Dziatania stabilizujgce

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie przewiduje sie podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych w
zwigzku z emisjg Certyfikatow Oferowanych. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie regulacje rynku
regulowanego, na ktorym bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Oferowanymi bedga wymagaty
podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

12.11. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”

Nie dotyczy. Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opcji ,green shoe”.

12.12. Sprzedajacy oraz umowy typu ,lock-up”

Nie dotyczy. Prospekt nie obejmuje mozliwosci sprzedazy Certyfikatow przez Uczestnikdw.
Przedmiotem oferty publicznej bedg wytgcznie Certyfikaty Oferowane, ktére powstajg w chwili
dokonania ich przydziatlu osobie do tego uprawnionej, po przeprowadzeniu oferty publicznej
Certyfikatow Oferowanych.

Fundusz nie zawart jakiejkolwiek umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up”

12.13. Ograniczenia zbywalnosci Certyfikatéw Oferowanych

Zbycie, zastawienie lub przeniesienie praw z Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.
Z Certyfikatami Inwestycyjnymi nie jest zwigzany obowigzek dodatkowych swiadczeh lub zabezpieczen.

Zaréwno Statut jak i przepisy Ustawy nie przewidujg, w przypadku zbywania lub nabywania Certyfikatow
Inwestycyjnych, jakichkolwiek obowigzkéw informacyjnych wobec Emitenta lub innych podmiotéw.

12.14. Wplywy pieniezne netto ogotem oraz koszty Oferty

Wplywy pieniezne netto ogdtem w przypadku Certyfikatow Oferowanych danej serii bedg réwne,
w odniesieniu do tej serii iloczynowi liczby Certyfikatow Oferowanych tej serii oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow Oferowanych tej serii, pomniejszone o koszty wskazane w Statucie Funduszu.

Cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych danej serii bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Oferowane tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 17 ust. 2
Rozporzgdzenia 2017/1129.

Nie jest mozliwe oszacowanie wptywow z emisji Certyfikatow Oferowanych, gtéwnie z uwagi na fakt, ze
cena emisyjna Certyfikatow Oferowanych poszczegdlnych serii bedzie rowna WANCI w Dniu Wyceny
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przypadajgcym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Oferowane danej
serii lub emisja danej serii moze nie dojS¢ do skutku, badz zosta¢ odwotana, w zwigzku z czym
oszacowanie wysokosci kosztéw emisji Certyfikatdw Oferowanych zostato zaprezentowane przy
uwzglednieniu dwéch wariantéw: pierwszego zaktadajgcego wyemitowanie minimalnej liczby
Certyfikatow w ramach kazdej z serii Certyfikatdw Oferowanych oraz drugiego zakfadajgcego
wyemitowanie maksymalnej liczby Certyfikatow w ramach kazdej z serii, a takze przy przyjeciu
szacunkowej ceny emisyjnej Certyfikatow Oferowanych kazdej z serii na poziomie 167,50 zt. W zwigzku
z tym, tgczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatéw Oferowanych, z uwzglednieniem obu wariantow
przedstawiajg sie nastepujgco:

Rodzaj wydatku Szacunkowa wielkos¢ emisiji Szacunkowa wielkosé emisji
wszystkich Certyfikatéw Oferowanych wszystkich Certyfikatéw Oferowanych
réwna 11.725.000 PLN (min. liczba réwna 1.289.750.000 PLN (max. liczba
Certyfikatéw kazdej emisji) Certyfikatow kazdej emisji)

Przygotowanie i przeprowadzenie max 50.000 PLN

emisji, w tym sporzadzenie Prospektu
oraz koszty doradztwa prawnego

Opfaty na rzecz KDPW i GPW 94.000 PLN 211.000 PLN

Zatwierdzenie Prospektu ok 27.000 PLN (réwnowartos¢ 6.000 ok 27.000 PLN (réwnowartos¢ 6.000
EUR) EUR)

Promocja 50.000 PLN 50.000 PLN

Sponsor Emisji 24.000 PLN 24.000 PLN

Razem ok. 245.000 PLN ok. 362.000 PLN

Zrédfo: Towarzystwo

Zaktadana cena emisyjna Certyfikatéw Oferowanych na poziomie 167,50 PLN.

Szacunkowa wielko$¢ emisji wszystkich Certyfikatow Oferowanych rowna 11.725.000 PLN zostata
przyjeta przy zatozeniu, ze w ramach emisji poszczegdlnych serii Certyfikatdbw zostang objete
Certyfikaty o minimalnej wartosci warunkujgcej dojscie emisji do skutku, tj. w przypadku serii 009, 010
oraz 011 o wartosci 1.675.000 PLN, a w przypadku pozostatych serii: 837.500 PLN.

Szacunkowa wielkos¢ emisji wszystkich Certyfikatow Oferowanych rowna 1.289.750.000 PLN zostata
przyjeta przy zatozeniu, ze w ramach emisji poszczegolnych serii Certyfikatow zostang objete wszystkie
oferowane Certyfikaty (tj. 700.000 Certyfikatow kazdej serii) za cene emisyjng wynoszaca 167,50 PLN
za Certyfikat Inwestycyjny.

Optata za zatwierdzenie Prospektu jest ponoszona jednorazowo.

Zaktadany jest brak optaty za wpis do ewidencji, o ktérej mowa art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Przy minimalnej emisji na poziomie 1.675.000 PLN w przypadku serii 009, 010 oraz 011, a w przypadku
pozostatych serii: 837.500 PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo 22.272,73 PLN.

Przy maksymalnej emisji na poziomie 117.250.000 PLN/ seria, koszt emisji serii wynosi szacunkowo
32.909,09 PLN.

Wynagrodzenie Sponsora Emisji za caty okres wazno$ci Prospektu.

Jezeli Towarzystwo nie postanowi o pokryciu tych kosztéw ze srodkéw witasnych Towarzystwa, Fundusz
bedzie pokrywaé z Aktywéw Funduszu koszty Oferty, w zakresie nastepujgcych kategorii kosztéw:

1) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa lub Statutu,

2) opfaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe
organy panstwowe i samorzgdowe, w tym optaty z tytutu udzielenia za zezwolenia lub zgody
oraz rejestracyjne

3) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne;

4) Kkoszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu,

5) koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatdw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem
w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz
KDPW,

6) koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
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prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu,
w zaleznosci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi
z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu,

7) koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatéw Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem, o ile
zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,

8) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu,

9) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatébw reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych,

10) optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem
oznaczen Funduszu wymaganych przepisami prawa.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo postanowito o pokryciu z wiasnych srodkéw
pienieznych jedynie kosztéw Firmy Inwestycyjnej za ustuge oferowania Certyfikatow Oferowanych w
obrocie pierwotnym oraz kosztu doradcy prawnego (kancelarii MWW) zwigzanych z sporzgdzeniem
poszczegolnych czesci Prospektu.

Koszty obcigzajgce Inwestora:

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty Oferowane pobiera optaty manipulacyjne (Opfata za
Wydanie) za wydanie Certyfikatow Oferowanych, o ktérych mowa w pkt 12.7.1. Prospektu

12.15. Rozwodnienie

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatdw nie przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu
Certyfikatow Inwestycyjnych nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatdw Oferowanych danej serii wyemitowana zostanie
minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. 10.000 Certyfikatéw dla serii 009-011 albo 5.000
Certyfikatow dla serii 012-019), wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity odsetek
stanowigcy iloraz liczby 10.000 dla serii 009-011 albo 5.000 dla serii 012-019 i ogdlnej liczby
Certyfikatow. W przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatéw Oferowanych danej serii wyemitowana
zostanie maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow (tj. 700.000 Certyfikatéw), wéwczas dotychczas
wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity odsetek ilorazu liczby 700.000 i ogdlnej liczby Certyfikatow.

Rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane Ofertg w ujeciu minimalnych
i maksymalnych wielkosci emisji przedstawia sie nastepujgco:

Rozwodnienie Rozwodnienie
przy min. przy maks.
Emisja ClI wielkosci danej | wielkosci danej
serii Struktura Certyfikatow poszczegoélnych serii emisji emisji
009 001, 002 71,24% 3,42%
009: 28,76% 96,58%
010 001, 002, 009 77,66% 50,87%
010: 22,34% 49,13%
011 001, 002, 009, 010 81,74% 67,06%
011: 18,26% 32,94%
012 001, 002, 009, 010, 011 83,27% 75,22%
012: 16,73% 24,78%
013 001, 002, 009, 010, 011, 012 84,56% 80,14%
013: 15,44% 19,86%
014 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013 85,67% 83,43%
014: 14,33% 16,57%
015 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014 86,63% 85,79%
015: 13,37% 14,21%
016 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015 87,46% 87,56%
016: 12,54% 12,44%
017 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016 88,20% 88,93%
017: 11,80% 11,07%
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019

018 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017 88,86% 90,04%
018: 11,14% 9,96%

019 001, 002, 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017, 018 89,45% 90,94%
10,55% 9,06%

Zrédto: Towarzystwo (zatozenia: liczba obecnie istniejgcych Certyfikatow — 24.767; minimalna wielko$é emisji — 10.000
Certyfikatow dla serii 009-011 albo 5.000 Certyfikatow dla serii 012-019 Certyfikatow; maksymalna wielko$¢ emisji — 700.000

Certyfikatow)

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatow dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych
(niewykupionych) wynosi 24.767 (stan po realizacji
przypadajgcego na 30 grudnia 2021 r.).

wykupu Certyfikatow wg dnia wykupu
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13. Informacje dodatkowe
13.1. Kapitat Funduszu
13.1.1. Kwota wyemitowanego kapitatu

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowat fgcznie 286.671 Certyfikatéw o tgcznej wartosci
28.667.452,56 zt, z ktérych wszystkie zostaly w petni optacone w srodkach pienieznych, w tym:

- 269.043 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 o wartosci 26.904.300,00 zi,

- 17.628 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 o wartosci 1.763.152,56 zt.

Certyfikaty Inwestycyjne nie majg wartosci nominalnej. Certyfikaty wydawane sg po dokonaniu petne;j
wptaty na warunkach okreslonych w Statucie i Prospekcie.

Certyfikaty Inwestycyjne, zgodnie ze Statutem, podlegajg wykupowi. Szczegétowa informacja o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych przed dniem zatwierdzenia Prospektu zostata zamieszczona
w pkt 13.1.6 ponizej.

13.1.2. Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu
Nie dotyczy. Nie istniejg Certyfikaty, ktére nie reprezentujg kapitatu.

13.1.3. Liczba Certyfikatow posiadanych przez Emitenta lub innych oséb w jego imieniu
lub przez podmioty zalezne Emitenta

Fundusz nie posiada bezposrednio Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Zgodnie z brzmieniem
art. 138 Ustawy Fundusz nie moze nabywac Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére wyemitowat, z
wyjatkiem wykupu Certyfikatdw na zasadach okreslonych w pkt 12.4.2.

Fundusz nie posiada réwniez podmiotéw zaleznych, ktdre mogtyby posiada¢ Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu. Fundusz nie posiada takze Certyfikatow przez jakiekolwiek inne osoby dziatajgce w jego
imieniu.

Towarzystwo nie posiada zadnych Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz.

13.1.4. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do
kapitalu  autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub
0 zobowiagzaniu do podwyzszeniach kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy. Nie istniejg papiery warto$ciowe inkorporujgce prawo do zamiany, wymiany lub subskrypcji
na Certyfikaty Inwestycyjne. Fundusz nie emituje rdwniez nie w petni optaconych Certyfikatow.

13.1.5. Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub
wobec ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on
przedmiotem opcji

Fundusz nie posiada kapitatu, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, ze
stanie sie przedmiotem. Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych.

13.1.6. Dane historyczne na temat kapitalu Funduszu, ze wskazaniem zmian za okres
objety historycznymi informacjami finansowymi

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz, poczawszy od dnia jego utworzenia, dokonat wykupu
tacznie 261.904 Certyfikaty o tgcznej wartosci 28.515.926,27 PLN.

Dzien Wykupu Liczba wykupionych Certyfikatow WAN wykupi(:vngtkl)c ertyfikatow
30.12.2015 1001 99 689,59
29.01.2016 3158 311 631,44
29.02.2016 4738 465 745,40
31.03.2016 3602 350 762,76
29.04.2016 2908 284 024,36
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31.05.2016 3585 350 935,65
30.06.2016 5719 567 267,61
29.07.2016 15531 1564 127,01
31.08.2016 9917 1012 327,36
30.09.2016 25463 2570999,11
31.10.2016 14811 1420 967,34
30.11.2016 5343 507 478,14
30.12.2016 3371 319 132,57
31.01.2017 24 2 269,20
28.02.2017 6223 606 182,43
31.03.2017 1291 124 129,65
28.04.2017 1345 131 433,40
31.05.2017 4456 433 568,80
30.06.2017 3151 313 902,62
31.07.2017 4161 410 649,09
31.08.2017 3360 336 907,20
29.09.2017 5326 537 499,92
31.10.2017 5074 511 611,42
30.11.2017 1953 195 827,31
29.12.2017 5605 555 231,30
31.01.2018 3574 380 559,52
28.02.2018 3908 411 785,96
29.03.2018 14421 1494 736,65
30.04.2018 2042 213 858,66
30.05.2018 9905 1133 132,00
29.06.2018 8070 931 197,30
31.07.2018 7633 886 954,60
31.08.2018 10882 1 364 602,80
28.09.2018 5703 715 954,62
31.10.2018 3242 366 086,64
30.11.2018 5984 645 733,44
28.12.2018 4595 465 933,00
31.01.2019 2861 298 631,18
28.02.2019 1530 158 553,90
29.03.2019 150 15 837,00
30.04.2019 630 66 666,60
31.05.2019 400 41 128,00
28.06.2019 652 70 768,08
31.07.2019 1541 173 547,42
30.08.2019 2381 274 315,01
30.09.2019 806 89 200,02
31.10.2019 1657 185 352,02
29.11.2019 1127 133 312,83
30.12.2019 2571 311 219,55
28.02.2020 5294 640 891,64
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31.03.2020 12 1 410,60
29.05.2020 1788 247 369,80
30.06.2020 635 93 110,05
31.07.2020 570 84 616,50
31.08.2020 43 6 403,13
30.09.2020 1583 239 191,30
30.10.2020 624 92 645,28
30.11.2020 97 15 300,78
30.12.2020 156 25516,92
29.01.2021 536 90 621,52
26.02.2021 1340 224 450,00
30.04.2021 20 3 275,80
31.05.2021 6000 921 900
30.06.2021 1920 325.401,60
31.08.2021 206 35732,76
30.09.2021 1201 204 194,02
29.10.2021 1130 207 931,30
30.11.2021 1313 233 228,19
30.12.2021 55 9 367,60

Razem: 261 904 28 515 926,27

Zrédfo: Towarzystwo
13.1.7. Terminy i wartosé dotychczasowych emisji Certyfikatéw

W dniach od 14 pazdziernika 2015 r. do dnia 2 listopada 2015 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001, ktdra doszta do skutku, w wyniku ktérej dokonano przydziatu 269.043
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. taczna cena emisyjna przydzielonych Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001 wyniosta 26.904.300,00 zt.

W dniach od 1 grudnia 2016 r. do dnia 16 grudnia 2015 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 002, ktéra doszta do skutku, w wyniku ktérej dokonano przydziatu 17.628
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002. tgczna cena emisyjna przydzielonych Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 002 wyniosta 1.763.152,56 zi.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 3
z dnia 31 grudnia 2015 r. w zwigzku z faktem, ze w dniu 30 grudnia 2015 r. Fundusz podjat decyzje
o odwotaniu oferty Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003.

W dniach od 7 marca 2016 r. do dnia 25 marca 2016 r. miata miejsce emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004. Emisja ta nie doszta jednak do skutku, o czym Fundusz informowat
w komunikacie aktualizacyjnym nr 7 z dnia 4 kwietnia 2016 r.

W dniach od 7 kwietnia 2016 r. do dnia 25 kwietnia 2016 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 005. Emisja ta nie doszla jednak do skutku, o czym Fundusz informowat w
komunikacie aktualizacyjnym nr 8 z dnia 29 kwietnia 2016 r.

W dniach od 6 maja 2016 r. do dnia 26 maja 2016 r. miata miejsce emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 006. Emisja ta nie doszta jednak do skutku, o czym Fundusz informowat w komunikacie
aktualizacyjnym nr 10 z dnia 31 maja 2016 r.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 zostata odwotana komunikatem aktualizacyjnym nr 10
z dnia 31 maja 2016 r. w zwigzku z faktem, ze w dniu 31 maja 2016 r. Fundusz podjat decyzje
o odwotaniu oferty Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 007.
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W dniach od 7 wrzeénia 2016 r. do dnia 19 wrzesnia 2016 r. miata miejsce emisja Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 008. Emisja ta nie doszta jednak do skutku, o czym Fundusz informowat
w komunikacie aktualizacyjnym nr 15 z dnia 21 wrze$nia 2016 r.

13.2. Przepisy prawa podatkowego

13.2.1. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Certyfikatami
Inwestycyjnymi

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego Inwestora i panstwa czionkowskiego kraju
zatozenia Emitenta mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw warto$ciowych.

Ponizsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania
Uczestnikow bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie mie¢ zastosowania,
jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktérych dotyczg umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnego
opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg. W celu ustalenia szczegétowych zasad opfacania
podatku dochodowego nalezy skontaktowac sie z doradca podatkowym.

Wskazane ponizej zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu maja charakter ogélny i informacyjny.
W celu ustalenia szczegotowych zasad opfacania podatku dochodowego wskazane jest
przeprowadzenie konsultacji z doradcg podatkowym.

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow
taki obowigzek wynika z obowigzujgcych przepisow prawa podatkowego. Na dzieh sporzgdzenia
niniejszego Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatbw na rzecz oséb fizycznych, jest
odprowadzany przez podmiot przedstawiajgcy do dyspozyciji klienta srodki pieniezne, natomiast osoby
prawne sg zobowigzane odprowadzi¢ podatek samodzielnie.

Fundusz dokonujgc wyptaty dochodéw Funduszu na rzecz oséb prawnych jest zobowigzany, jako
ptatnik, pobra¢ w dniu wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkow, do ktérych
odprowadzania, zgodnie z przepisami prawa, zobowigzany jest Uczestnik

13.2.1.1. Obowiagzki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych osobami
fizycznymi

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, dochdd tych oséb z tytutu udziatu w
Funduszu oraz umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz w przypadku jego likwidaciji
podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Zgodnie z trescig przepisu art. 30a ust. 1 pkt 5) wskazanej ustawy, podatek od dochodu z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych jest pobierany w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu. Przy ustalaniu
dochodu podatnika z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych kosztem uzyskania przychodu sg
wydatki na nabycie certyfikatow inwestycyjnych, jednakze tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie
0 straty z tytutlu udziatu w funduszach kapitatowych. Dochodu z tytutu uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych nie pomniejsza sie takze o straty z tytutu udziatu w tych funduszach.

13.2.1.2. Obowiagzki podatkowe Uczestnikow Funduszu bedacych osobami
prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajagcymi osobowosci
prawnej

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest osoba prawna, dochéd tego podmiotu z tytutu udziatu w
Funduszu podlega obowigzkowi podatkowemu i bedzie opodatkowany na zasadach okreslonych w
ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dochdd osoby prawnej
podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych, a podatek wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

13.2.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatéw Inwestycyjnych obcigzona jest podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych na
zasadach okreslonych ustawg z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie sposobu pobierania i zwrotu
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podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Podatek w tym przypadku wynosi 1% wartosci rynkowej
zbywanych Certyfikatow. Do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w przypadku
koniecznosci jego poniesienia jest zobowigzany kupujacy Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z art. 9 pkt 9) wymienionej powyzej ustawy, sprzedaz papieréw wartosciowych, w tym
certyfikatow inwestycyjnych, dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu prowadzgcego
dziatalnos$¢ brokerska) nie podlega powyzszemu podatkowi.

13.2.3. Szczegotowe zasady dotyczace opodatkowania

Wskazane w powyzszym punkcie informacje majg charakter ogélny. W celu uzyskania informacji na
temat szczegdétowych zasad opodatkowania dochoddéw zwigzanych z obrotem i posiadaniem
Certyfikatow Inwestycyjnych, nalezy skontaktowac sie z doradcg podatkowym.

13.3. Mozliwos¢ przejecia kontroli nad Emitentem

13.3.1. Przepisy prawa dotyczace przeje¢ majace zastosowanie do Emitenta oraz
publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w Radzie
Inwestoréw Funduszu.

Brak jest regulacji dotyczgcych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-
out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow.

W okresie ostatniego roku obrotowego (tj. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.) oraz
biezacego roku obrotowego (tj. od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu) nie
dokonywano publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta ze strony oséb trzecich.

13.3.2. Postanowienia Statutu mogace powodowaé opéznienie, odroczenie Ilub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtoséw w Radzie
Inwestoréow Funduszu. Majgc na uwadze powyzsze brak jest rowniez postanowien Statutu, ktére
mogtyby spowodowacé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

13.4. Wplyw na inwestycje w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE

Nie dotyczy. Fundusz nie ma zdolno$ci upadtosciowej (art. 6 pkt 7) Prawa upadto$ciowego), ani
restrukturyzacyjnej (art. 1 ust. 2 pkt 8) Prawa restrukturyzacyjnego).

13.5. Istotne umowy zawarte przez Fundusz

W ocenie Towarzystwa do istotnych uméw Funduszu mozna zaliczy¢é umowy zawarte z:
(i) Depozytariuszem w zakresie wykonywania jego zadan, (ii) z podmiotem prowadzgacym ksiegi
rachunkowe Funduszu, (iii) firmg audytorskg przeprowadzajgca przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych Funduszu, (iv) firmami inwestycyjnymi i czionkami Konsorcjum Dystrybucyjnego w
zakresie oferowania Certyfikatow Oferowanych, (v) firmami inwestycyjnymi w zakresie posrednictwa w
zawieraniu transakcji na rynkach zorganizowanych dokonywanych przez Fundusz, (vi) Sponsorem
Emisji i agentem emisji w zwigzku z emisjg Certyfikatéw Oferowanych, a takze (vii) z podmiotami
Swiadczacymi obstuge prawng na rzecz Funduszu. Umowy te sg zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Funduszu.

Fundusz nie zawart innych uméw niz te, ktére byty zawierane w normalnym toku jego dziatalnosci,
a ktére mogtyby zosta¢ uznane za istotne.

Koszty wynikajgce z uméw z Firmg Inwestycyjng oraz Czionkami Konsorcjum Dystrybucyjnego na
oferowanie Certyfikatow Oferowanych zostang pokryte przez Towarzystwo.
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13.6. Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo

Towarzystwo nie zawierato, w okresie dwodch lat bezposrednio poprzedzajgcych date zatwierdzenia
Prospektu zadnej istotnej umowy innej niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

Zaden czionek grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo, nie zawart, w okresie dwoch lat
bezposrednio poprzedzajgcych date zatwierdzenia Prospektu, innej umowy niz zawierane w normalnym
toku dziatalnosci, ktéra zawierataby postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania dowolnego
cztonka grupy, do ktorej nalezy Towarzystwo lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla

tej grupy.
13.7. Dostepne dokumenty

W okresie waznosci Prospektu, w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznal sie z nastepujgcymi
dokumentami lub ich kopiami:

1) Prospekt,

2) Statut,

3) historyczne informacje finansowe, do ktérych odniesienia znajdujg sie w Prospekcie,

4) raporty biezgce i okresowe publikowane przez Fundusz, w tym $rédroczne informacje
finansowe,

5) Informacja dla Klienta,

6) Kluczowe informacje dla inwestoréw.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu, kopie wyzej wymienionych dokumentéw beda takze dostepne
w formie elektronicznej, na stronie internetowej Towarzystwa www.ipopematfi.pl.

13.8. Informacje wymagane na podstawie pozycji 2.2. zalacznika nr 4 do
Rozporzadzenia 2019/980

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie dokonat zadnej inwestyciji, ktérej aktualny
udziat przekraczatby co najmniej 20% wartosci Aktywow Funduszu.
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14. Zakaczniki

14.1. Wykaz definicji

1) Aktywa Funduszu, Aktywa — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce S$rodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, inne srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw,

2) Aktywa Netto Funduszu — Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowigzania Funduszu,

3) Aktywny Rynek - dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, rynki
gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie
takg czestotliwoscig i wolumenem,

4) Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych - Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych z 1933 roku ze zm. (U.S. Securities Act of 1933 ze zm.),

5) Bloomberg Industry Classification System — system klasyfikacji branzowej opracowany
przez Bloomberg,

6) CCP - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji (Dz.Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pézn. zm.2)), prowadzacy dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez
Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych na podstawie art. 25 tego
rozporzgdzenia,

7) Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty - emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na
okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu,

8) Certyfikaty Oferowane — emitowane przez Fundusz na podstawie Prospektu Certyfikaty
Inwestycyjne serii 009, Certyfikaty Inwestycyjne serii 010, Certyfikaty Inwestycyjne serii 011,
Certyfikaty Inwestycyjne serii 012, Certyfikaty Inwestycyjne serii 013, Certyfikaty Inwestycyjne
serii 014, Certyfikaty Inwestycyjne serii 015, Certyfikaty Inwestycyjne serii 016, Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017, Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 oraz Certyfikaty Inwestycyjne serii
019,

9) Czlonek Konsorcjum, Cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego — czionek zorganizowanego
przez Firme Inwestycyjng konsorcjum dystrybucyjnego firm inwestycyjnych, przyjmujgcego
zapisy na Certyfikaty Oferowane,

10) Data Prospektu — oznacza dzien zatwierdzenia Prospektu przez Komisje,

11) Depozytariusz — ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
bedacy podmiotem wykonujgcym funkcje depozytariusza Funduszu, w tym prowadzenie
rejestru Aktywéw Funduszu,

12) Depozyty — depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, bedace przedmiotem
umoéw zawartych przez Fundusz,

13) Dzien Roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy,

14) Dzien Wyceny - rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny,

15) Dzien Wykupu - dzieh, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

16) Efektywna stopa procentowa - rozumie sie przez to stope, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan
Funduszu przysztych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng
stope zwrotu skfadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie,
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17) Ekspozycja AFI —rozumie sie przez to obliczong z uwzglednieniem art. 6 — 11 Rozporzgdzenia
231/2013, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa, kwote zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne lub prawa
majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6) Ustawy, albo instrumenty pochodne
wiasciwe AFI w rozumieniu Ustawy, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne lub
papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania
Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw dotyczg tego Funduszu,

18) Firma Inwestycyjna — IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ul.
Préznej 9, bedgca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatéw
Oferowanych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawartej z Funduszem,

19) Fundusz / Emitent — IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

20) Global Industry Classification Standard — system klasyfikacji branzowej opracowany przez
MSCI i S&P Dow Jones,

21) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

22) Informacja dla Klienta — informacja dla klienta alternatywnego funduszy inwestycyjnego, o
ktorej mowa w art. 222a Ustawy, tj. dokument sporzgdzany oraz udostepniany zgodnie z
Ustawg Uczestnikom lub osobom fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym
nieposiadajgcym osobowosci prawnej, ktora sktada bgdz zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne,

23) Instrumenty Dluzne — oznaczajg nastepujgce papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe:
a) bony skarbowe,

b) obligacje,

c) obligacje zamienne na akcje,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggnietego diugu,

24) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a)
Ustawy o obrocie oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci
stép procentowych,

25) Instrumenty Rynku Pienieznego - rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa
majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb

ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier

wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pienieznego,

26) Instrumenty Udziatowe — oznaczajg nastepujgce papiery wartosciowe emitowane przez spoétki
publiczne lub spofki niepubliczne:

a) akcje,

b) prawa do akcji,

c) prawa poboru,

d) kwity depozytowe,

e) inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akciji,

27) Inwestor — osoba dokonujgca zapisu na Certyfikat Oferowany,

28) KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,

29) Kluczowe informacje dla inwestoréw — dokument zawierajgcy kluczowe informacje o
Funduszu, sporzgdzony zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych
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kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP),

30) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

31) Konsorcjum Dystrybucyjne — zorganizowane przez Oferujgcego konsorcjum firm
inwestycyjnych, przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty Oferowane,

32) Kontrahent - podmiot bedgcy strong umowy z Funduszem, ktérej przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

33) KSH — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2019 ., poz.
505 ze zm.),

34) MSCI — amerykanska grupa finansowa dziatajgca jako globalny dostawca m.in. indekséw
gietdowych,

35) MSCI World Health Care Index — indeks gietdowy spofek sklasyfikowanych jako branza
ochrony zdrowia obliczany przez MSCI,

36) NASDAQ — amerykanska gietda papieréw wartosciowych z siedzibg w Nowym Jorku,

37) NASDAQ Biotechnology - indeks gietdowy spétek sklasyfikowanych jako branza
biotechnologia notowanych na gietdzie NASDAQ,

38) NC — New Connect, tj. rynek akcji w formie alternatywnego systemu obrotu instrumentami
finansowymi zorganizowany przez GPW,

39) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami,

40) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

41) Oferta / Oferta publiczna — oferta publiczna, ktérej przedmiotem sg Certyfikaty Oferowane,
ktéra odbedzie sie zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa, Prospekcie oraz
Statucie,

42) Optata za Wydanie — optata manipulacyjna, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy, pobierana
przez Towarzystwo w zwigzku z wydaniem Certyfikatbw Oferowanych na podstawie art. 18
Statutu,

43) Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej,

44) Posrednik Wykupu - podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek
zbiorczy w rozumieniu Ustawy o obrocie, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika
Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne lub Sponsora Emisji, jezeli zostata zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji,

45) Prawo dewizowe - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz.U. z 2019 r., poz.
160 ze zm.),

46) Prawo restrukturyzacyjne — ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.
U.z 2019 ., poz. 243 ze zm.),

47) Prawo upadlosciowe — ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U.
z2020r., poz. 1228 ze zm.),

48) Prospekt — niniejszy prospekt okreslajgcy warunki emisji Certyfikatow Oferowanych oraz
dopuszczenia tych Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, sporzgdzony zgodnie z
Ustawg o ofercie i Rozporzadzeniem 2017/1129,

49) Punkt Obstugi Klientéw lub POK — punkt obstugi klientéw Firmy Inwestycyjnej i innych
podmiotéw wchodzgcych w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez Firme
Inwestycyjna,

50) Rachunek Subskrypcji - rachunek bankowy podmiotu uczestniczgcego w przyjmowaniu
zapisow (Firmy Inwestycyjnej lub Cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego), stuzgcy do
przejsciowego przyjmowania wpfat na Certyfikaty Oferowane danej emisji oraz Opfat za
Wydanie. Srodki pieniezne z tego rachunku bedg niezwiocznie przekazywane na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,

51) Rada Inwestoréw - organ kontrolny Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone w Ustawie i
Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu,

52) Rada Nadzorcza / Rada Nadzorcza Towarzystwa — rada hadzorcza Towarzystwa,

53) Regulamin GPW - Regulamin GPW w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 1/1110/2006 Rady
Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 r. ze zm.,
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54) Rejestr Sponsora Emisji - prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile zawarta zostata umowa
ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne, a nie ztozyty
dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych
albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

55) Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L nr 83 z
22.03.2013r., str. 1, ze zm.),

56) Rozporzadzenie 596/2014 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L nr 173 z
12.06.2014 r., str. 1, ze zm.),

57) Rozporzadzenie 2015/2365 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L nr 337 z 23.12.2015 r., str. 1, ze zm.),

58) Rozporzadzenie 2017/568 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24
maja 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéow
finansowych do obrotu na rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L nr 87 z 31.03.2017 r., str. 117),

59) Rozporzadzenie 2017/1129 - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L nr 168 z 30.06.2017 r., str.
12, ze zm.),

60) Rozporzadzenie 2019/980 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2019/980 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz.
UE L nr 166 z 21.06.2019 r., str. 26),

61) Rozporzadzenie 2019/2088 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L nr 317 29.12.2019 .,
str. 1, ze zm.),

62) Rozporzadzenie 2020/852 — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2020/852 w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L nr 198 z 22.06.2020 r. ze zm.),

63) Sad Rejestrowy - Sad Okregowy w Warszawie, prowadzgcy rejestr funduszy inwestycyjnych,

64) Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktorg
Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisiji,

65) Statut - statut IPOPEMA Medycyny i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,

66) STOXX 600 Europe Health Care — indeks gietdowy, w sktad ktérego wchodzg spoétki z sektora
ochrony zdrowia o zasiegu ogolnoswiatowym,

67) Suplement — oznacza suplement sporzadzony w trybie okreslonym w art. 23 Rozporzgdzenia
2017/1129 w zwigzku z nowym znaczgcym czynnikiem, istotnym btedem lub istotng
niedoktadnos$cig odnoszacymi sie do informacji dotychczas zawartych w Prospekcie,

68) SWAP Przychodu Catkowitego — kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18)
Rozporzgdzenia 2015/2365,

69) S&P 500 — indeks gietdowy, w sktad ktérego wchodzi 500 przedsiebiorstw o najwiekszej
kapitalizacji, notowanych na New York Stock Exchange i NASDAQ,

70) Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych, TFUPW - transakcje,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 11) Rozporzgdzenia 2015/2365,
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71) Towarzystwo - IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Préznej 9,
72) Tytuly Uczestnictwa — oznaczajg nastepujace papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe:
a) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granica,

c) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

73) Uczestnik Funduszu / Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej bedgca posiadaczem przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego, zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw
wartosciowych albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie,

74) Ustawa / Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U.
z 2021 r., poz. 605 ze zm.),

75) Ustawa o nadzorze — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.j.
Dz. U. z 2020 r., poz. 1400 ze zm.),

76) Ustawa 0 obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.].
Dz.U. z 2021 r., poz. 328 ze zm.),

77) Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080 ze zm.),

78) Waluty — oznaczajg nastepujgce waluty:

a) waluty innych panstw (waluty obce),
b) euro,

79) Wartosé¢ Aktywéw Netto Funduszu, WAN — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

80) Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny / Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny, WANCI - wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, istniejgcych
w danym dniu,

81) Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym,

82) Zarzad / Zarzad Towarzystwa — zarzad Towarzystwa,

83) Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa czionkowskiego, ktora
uzyskata zezwolenie wiasciwego organu w panstwie czionkowskim na wykonywanie
dziatalnosci zarzgdzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem
wspolnotowym  regulujgcym dziatalnos¢ zarzgdzajgcych alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi.
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14.2.

Uchwata w sprawie emisji Certyfikatow Oferowanych

ipopema

Uchwata Mr 2
Zarzzdu IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
z dnia 1 marca 2022 r.

w sprawie emisji Ceryfikatow Inwestycyjnych seni 009, 040, 011, 042, 0413, 014, 015, 0186, 017, 018 oraz 018

funduszu IPOPEMA Madycyny i Innowacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknieiego w trybie oferty publicznaj,

ubiagania sie 0 dopuszczenia tych Cartyfikatdw Imwastycyjmych do obrotu na rynku regulowanym oraz

upowaznienia do Zawarcia umowy o rejestracje fych Certyfikatow Inwestycyjmych w Krajowym Dapozycia Papierdw

Wartocsciowych S.A.

. Zarzad IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwastycyjnych SA. [ Towarzystwo™) postanawia o emisji od

10.000 do 700.000 caryfikatow inwestycyjnych w ramach kazdej z serii cznaczone] numarami 002, 010 i
011 oraz o emisji od 5.000 do 700.000 caryfikaidw inwestycyjnych w ramach kazdej z serii oznaczonej
numarami 012, 013, 014, 015, 16, 017, 018 oraz 019, kidre zostang wyemitowane przez IPOPEMA
Meadycyny i Innowacji Fundusz Imwastycyjny Zamkniety (Fundusz™), w trybie olarty publiczng), o ktdraj mowa
w art. 2 lit. d) rozporzadzenia Parlamentu Eurcpejskiege | Rady (UE) 2047/1129 z dnia 14 czerwca 2017 .
w sprawie prospakiu, kidry ma byé publikowany w zwiazku z oferty publiczng papierdw wartosciowych lub
dopuszczeniam ich do obrofu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200371/WE (Dz.Uz. UE L
168 z 30.062017, =ir. 12, ze zm ), na podstawie prospekiu zatwisrdzonego przaz Komisje Madzoru
Finansowego.

. Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zawrze umowe O mjesiracie cerlyfikatdw inwestycyjnych

Funduszu =arii 009, 010, 011,012, 013, 014, 15, 016, 017, 018 oraz 019 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartocsciowych S.A.

. Towarzystwo zbozy wnicsek o dopuszczenie certy fikatow inwestycyjnych Funduszu serii 009, 010, 011, M2,

013, 014, 015, 016, 047, 048 oraz 019 do obrotu na rynku egulowanym prowadzonym przez Gielde
Papiordw Wartosciowych w Warszawie SA W prypadke odmowy dopuszczenia coryfikatow
imvastycyjnych Funduszu sari 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, 016, 017, 018 lub 019 do corotu na tym
rynku, cbrot nimi moze by prowadzony w aliernatywnym sysiamie obrotu, o kiérym mowa w ustawis z dnia
243 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (fj. Dz. U. z 2021 r_, poz. 328 zo zm.).

Emisja caryfikalow imwastycyjmych Funduszu seri 009, 010, 011, 012, 013, 014, 015, M6, 017, 018 oraz
019 odbywac sie bedzie na zasadach ckmslonych w przepisach prawa, postanowieniach statuiu Funduszu
oraz prospekiu w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego, w szczegdolnosci statut
Funduszu i prospakt okreslac beda liczbe amisji, maksymalng liczbe cortyfikatdw imvestycyjnych kolajnych
amisji, tarmin, przed uplyweam kidrego fundusz zaoferuje ceryfikaly imwesiycyjne sari 009, 010, 011, 12,
013, 04, 015 016, 017, 018 oraz 019, Termin przyjmowania zapisow na cerfyfikaly imwestycyjne
poszczegolnych serii nie bedzie diuzszy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisdw na
carlyfikaty inwestycyjne danaj sarii.

Statut Funduszu oraz prospekt w brzmieniu zatwierdzonym przez Komisje Nadzomnu Finansowego okreslac
beda zasady dystrybucji oraz prawa zwigzane z ceriyfikatami imwestycyjnymi Funduszu serii 009, 0410, 041,
012 M3, 014, 015, 016, 017, 018 oraz 019. Firma inwestycyjng posradniczacs w oferowaniu cery fikatow
imvestycyjnych Funduszu sarii 009, 010, 011, 012, 13, 014, 015, 016, 017, 018 oraz (19 bedzie IPOPEMA
Secuwrities SA. Z siedzibg w Warszawia.

IPOPEMA TFI 5LA. | ul. Prdéna 9 | 00-107 Warszawa | T: <46 22 235 03 00 | F: +46 22 238 93 00 | waw.ipopamatiipl | NIP: 106-000-30-89
Vanital zakiadowy: 10.508.441 7|, opfaconyw calesd | Sad Fejonosny da m st Warszawy w Wemszase, X Widad Goepodenery KRS | Mumer KRS: 00027 BS54
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ipopema

g2

1. Niniajsza uchwala uchyla uchwake nr 1 Zarzgdu Towarzystwa z dnia 22 wrzesnia 2021 r. w sprawig omisi
Cortyfikatow Inwestycyimych sorii 009, 010, 014, 042, 013, 014, 015 016, 0417, 018 oraz 019 funduszu
IPOPEMA Moadycyny | Innowagi Funduszu Inwesfycyinego Zamknietego w frybie oferty publicznej
ubiegamia sie o dopuszczenie fych Corlyfikaldw Inwesiycyjnych do obrofu na rynku regulowanym oraz
upowaznienia do zawarcia umawy @ refesiracie ftych Cerfyfikatow Inwestycyinych w Krajowym Depozycie
Papierdw Wartozcowych S.A.

2. Niniajsza uchwata wchodziw zycia z dniem podjecia.

Jaroskaw Wikalinski — Prazes Zarzadu AT ghos cddany mailowo
Katarzyna Wastield — Czionek Zazadu ZAT ghos oddany mailowo
Paweal Jackowski — Czlonek Zazadu ZA glos cddany mailowo
Tomasz Mrysz — Czlonek Zarzadu AT ghos oddany mailowo
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14.3. Wykaz informacji wlaczonych do Prospektu przez odniesienie

Do Prospektu wigczono przez odniesienie:

1)

2)

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres koriczgcy sie 31 grudnia 2021 r.:

https://ipopematfi.pl/download/f6fc78109647065bf56d1756752225c8 (sprawozdanie
finansowe w formacie .xhtml)

https://ipopematfi.pl/download/57e319886e78fae62692426a137542dd (pismo Prezesa
Towarzystwa)

https://ipopematfi.pl/download/035d2b3e5dc84f0e76728da41d698751 (o$wiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. 1)

https://ipopematfi.pl/download/e70dd430d01287e1357a91c037dc3d8a (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/2d4f3ae94a854771f1653ba68d94209e (oswiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/82e52bf8d66afac87697b5e217f20715 (o$wiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/1716a77b876ace22e97blebb2c1f836d (list do uczestnikdw
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/d471fd3d28cc30af54e422630e4ce7be (sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/f0f0ae46bee0lad3e3d694be7d95855a (oswiadczenie
Depozytariusza)

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres koriczacy sie 31 grudnia 2020 r.:

https://ipopematfi.pl/download/def80c08394ed4eb8e2426d9d6cd9de3 (wizualizacja
sprawozdania finansowego)

https://ipopematfi.pl/download/02946570489b9ffa67a109bf90a71c4d (sprawozdanie
finansowe w formacie .xml [jest to oryginalna wersja sprawozdania finansowego, ktérego
wizualizacja jest dostepna pod linkiem wskazanym powyzej w ramach pierwszego akapitu. Do
otwarcia sprawozdania finansowego w formacie .xml wymagane jest dodatkowe
oprogramowanie, np. udostepniane przez Ministerstwo Finanséw pod adresem https://e-
sprawozdania.mf.gov.pl/ap/#/step2-start w zaktadce ,Wizualizacja sprawozdan” (informacje
zawarte na wskazanej stronie internetowej Ministerstwa Finanséw nie zostaty wigczone do
Prospektu przez odniesienie])

https://ipopematfi.pl/download/69578dbcaa4a30d80e49d3dac8f1e432 (pismo Prezesa
Towarzystwa)

https://ipopematfi.pl/download/78ca0c06fedh9a011f837d14390d6ac8 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/4cb65d873f31d3b91d9716bc795415¢c8 (oswiadczenie Zarzadu
Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/Oeel7675eda01f580a56879f4c03b114 (oswiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. |)

https://ipopematfi.pl/download/c59fbf19a58bb6b2fe171837f0200a68 (oswiadczenie Rady
Nadzorczej Towarzystwa cz. Il)

https://ipopematfi.pl/download/f01cc915f267f25266454f2d5484046¢ (list do uczestnikow
Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/6cf960b28118779d5c02165accld424c (sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu)

https://ipopematfi.pl/download/9143d2d6f634a03ae230c8ealat40929 (oswiadczenie
Depozytariusza)
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3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres koriczgcy sie 31 grudnia 2019 r.:
https://ipopematfi.pl/download/6430035ae291f9b7177877e605be89c5

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres konczacy sie 31 grudnia 2021 r.:

https://ipopematfi.pl/download/8d7109d7aecaecedfbale4802f3d452869

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres konczacy sie 31 grudnia 2020 r.:

https://ipopematfi.pl/download/fc3ddc62da4ab3949e1f956dbb70d9d9

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za
okres konczacy sie 31 grudnia 2019 r.:

https://ipopematfi.pl/download/e3a84af045374{67d60fdb6a3adfdf2f
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w roku 2021 r.:
https://ipopematfi.pl/download/d471fd3d28cc30af54e422630e4ce7be
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w roku 2020:
https://ipopematfi.pl/download/6cf960b28118779d5c02165accld424c
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w roku 2019
https://ipopematfi.pl/download/82812fddd8a00a08194b9c2e70dcde45
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14.4.

1)

2)

3)

3a)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

Statut Funduszu

STATUT
IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1 Definicje i skroty
llekro¢ w Statucie jest mowa o:
Aktywach Funduszu, Aktywach — rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce srodki
pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw,
Aktywach Netto Funduszu - rozumie sie przez to Aktywa Funduszu pomniejszone
0 zobowigzania Funduszu,
Aktywnym Rynku dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem,
CCP — rozumie sie podmiot, o ktéorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoridow transakcji (Dz.Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z p6zn. zm.2),
prowadzacy dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego
rozporzgdzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzgdzenia,
Certyfikatach Inwestycyjnych, Certyfikatach — rozumie sie przez to emitowane przez
Fundusz papiery wartoSciowe na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu,
Cztonek Konsorcjum, Czionek Konsorcjum Dystrybucyjnego — rozumie sie przez to
cztonka zorganizowanego przez Firme Inwestycyjng konsorcjum firm inwestycyjnych,
przyjmujacego zapisy na Certyfikaty,
Depozytach — rozumie sie przez to depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, bedace przedmiotem umoéw zawartych przez Fundusz,
Depozytariuszu — rozumie sie przez to ING Bank Slgski Spétka Akcyjna z siedzibg w
Katowicach, prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu,
Dniu Wyceny — rozumie sie przez to dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny,
Dniu Wykupu — rozumie sie przez to dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych,
Dyspozycja deponowania Certyfikatéow Inwestycyjnych — rozumie sie przez to dyspozycje
skladang przez osobe zapisujgcg sie na Certyfikaty, umozliwiajgcg zdeponowanie na
wskazanym przez tg osobe indywidualnym rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym wszystkich przydzielonych jej przez Towarzystwo lub Fundusz Certyfikatow,
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11)

12)

13)
14)

15)
16)

17)

b)
c)
d)

18)

19)

20)

a)
b)

d)
e)

21)
22)

Dzwigni Finansowej AFl — rozumie sie przez to metode zwiekszania Ekspozycji AFIl, w
szczegolnosci przez pozyczanie srodkow pienieznych lub papieréow wartosciowych lub przez
inwestycje w Instrumenty Pochodne,

Efektywnej stopie procentowej - rozumie sie przez to stope, przy zastosowaniu ktorej
nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie
procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowigzania w danym okresie,
Ekspozycji AFI — rozumie sie przez to ekspozycje AFI w rozumieniu Ustawy,

Funduszu - rozumie sie przez to IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

GPW - rozumie sie przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Informacji dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego — rozumie sie przez to
dokument sporzadzany oraz udostepniany zgodnie z Ustawg Uczestnikom lub osobom
fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci
prawnej, ktéra sktada bgdz zamierza zlozy¢ zapis na Certyfikaty Inwestycyjne,
Instrumentach Dluznych — rozumie sie przez to nastepujgce papiery wartosciowe i inne
prawa majgtkowe:

bony skarbowe,

obligacje,

obligacje zamienne na akcje,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,

Instrumentach Pochodnych —rozumie sie przez to prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych,

Instrumentach Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego w
rozumieniu Ustawy,

Instrumentach Udzialowych — rozumie sie przez to nastepujgce papiery wartosciowe
emitowane przez spotki publiczne lub spoitki niepubliczne:

akcje,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,

KDPW - rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A,,

Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego,
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23)

24)
25)

26)

27)
28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

Konsorcjum Dystrybucyjne — rozumie sie przez to zorganizowane przez Firme Inwestycyjng
konsorcjum firm inwestycyjnych, przyjmujgcych zapisy na Certyfikaty,

Kroétkiej sprzedazy — rozumie sie przez to krétkg sprzedaz w rozumieniu Ustawy,

NC — rozumie sie przez to New Connect - tj. rynek akcji w formie alternatywnego systemu
obrotu instrumentami finansowymi zorganizowany przez GPW,

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub
moze byc¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Firma Inwestycyjna — rozumie sie przez to IPOPEMA Securities Spétka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Proznej 9, bedgca firmg inwestycyjng wykonywujacg czynnosci
oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie pierwotnym na podstawie umowy zawarte;j
Zz Towarzystwem lub Funduszem,

Panstwie Czlonkowskim - rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska,
ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej,

Posredniku wykupu - rozumie sie przez to podmiot prowadzgcy Rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezgce do Uczestnika Funduszu Certyfikaty
Inwestycyjne lub Sponsora Emisji, o ile zostata zawarta umowa ze Sponsorem Emisji,
Prawie dewizowym - ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1708 ze zm.),

Prospekcie - rozumie sie przez to dokument okreslajgcy warunki emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych sporzgdzony zgodnie z Ustawg o ofercie oraz Rozporzadzeniem 2017/1129,
Punkty Subskrypcyjne — rozumie sie przez to punkt obstugi klientéw Firmy Inwestycyjnej i
innych podmiotéw wchodzgcych w skiad Konsorcjum Dystrybucyjnego utworzonego przez
Firme Inwestycyjna,

Rachunku papieréow wartosciowych - rozumie sie przez to rachunek papierow
wartosciowych albo rachunek zbiorczy w rozumieniu Ustawy o obrocie,

Rachunku Subskrypcji — rozumie sie przez to rachunek bankowy podmiotu uczestniczagcego
W przyjmowaniu zapisow, stuzgcy do przejsciowego przyjmowania wptat na Certyfikaty oraz
optat manipulacyjnych za wydanie Certyfikatbw. W przypadku emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001 srodki pieniezne z tego rachunku przekazywane sg niezwtocznie na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza. Natomiast w
przypadku kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych $rodki pieniezne z tego rachunku
przekazywane bedg na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza,

Radzie Inwestorow — rozumie sie przez to organ kontrolny Funduszu posiadajgcy
uprawnienia okreslone w Ustawie i Statucie, dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy i
Statutu,

Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych — rozumie sie przez to prowadzony przez Sad
Rejestrowy rejestr funduszy inwestycyjnych,

Rejestrze Sponsora Emisji — rozumie sie przez to prowadzony przez Sponsora Emisji (o ile
zawarta zostata umowa ze Sponsorem Emisji) rejestr osob, ktére nabyly Certyfikaty
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Inwestycyjne w obrocie pierwotnym, a nie ztozyly Dyspozycji deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunku papieréw wartosciowych,

Rozporzadzeniu 231/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1),

39a) Rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

40)

41)

42)

43)

44)

a)

b)

c)

45)

46)

47)

48)

49)

i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L nr 168 z
30.06.2017 r., str. 12, ze zm.),

Sadzie Rejestrowym — rozumie sie przez to Sgd Okregowy w Warszawie, prowadzacy rejestr
funduszy inwestycyjnych,

Sponsorze Emisji — rozumie sie przez to firme inwestycyjng bedacg bezposrednim
uczestnikiem KDPW, z ktoérg Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie
Rejestru Sponsora Emisji,

Statucie — rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu,

Towarzystwie — rozumie sie przez to IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Tytutach Uczestnictwa — rozumie sie przez to nastepujgce papiery wartosciowe i inne prawa
majatkowe:

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica,

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej bedgcg posiadaczem przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego, zapisanego w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papierow
wartosciowych albo bedgca osobg uprawniong z przynajmniej jednego Certyfikatu
Inwestycyjnego zapisanego na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o obrocie,
Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 605 ze
zm.),

Ustawie o obrocie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2021 r., poz. 328 ze zm.),

Ustawie o ofercie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r., poz. 2080 ze zm.),

Walutach — rozumie sie przez to nastepujgce waluty:

waluty innych panstw (waluty obce),
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b)
50)

51)

52)

53)

54)

© N o o

euro,
Wartosci Aktywow Netto Funduszu — rozumie sie przez to wartos¢ Aktywéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu,
Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny — rozumie sie przez to Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, istniejgcych w danym dniu,
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie sie przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie Funduszem,
Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym,
Zarzadzie - rozumie sie przez to zarzagd Towarzystwa.
Art. 2 Fundusz
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa: IPOPEMA Medycyny i Innowacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim
,IPOPEMA Medicine and Innovation Closed-End Investment Fund”.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy w skroconym brzmieniu: IPOPEMA Medycyny i Innowacji FIZ
oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,IPOPEMA Medicine and Innovation CIF”.
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedg oferowane wylgcznie w drodze
oferty publicznej oraz bedg dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzane
do alternatywnego systemu obrotu, na zasadach wskazanych w Ustawie oraz Statucie.
Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wtasng rzecz.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.
ROZDZIAL 1I
ORGANY FUNDUSZU
Art. 3 Towarzystwo
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. Adresem Towarzystwa jest:
ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.
(uchylony).
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do reprezentowania Funduszu przy zacigganiu zobowigzan majatkowych wymagane jest
wspoétdziatanie dwéch cztonkéw Zarzgdu Towarzystwa albo jednego czionka Zarzgdu
Towarzystwa tgcznie z prokurentem. W pozostatym zakresie do sktadania oswiadczen w
imieniu Funduszu uprawiony jest kazdy z czlonkéw Zarzgdu Towarzystwa samodzielnie.
Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petnomocnikéw, ktérzy bedg umocowani do
reprezentowania Funduszu.
Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktéry bedzie badaé
sprawozdania finansowe Funduszu, dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
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Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkéw osobie trzeciej nie
ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Art. 4 Rada Inwestoréw
W Funduszu dziata Rada Inwestorow, jako organ kontrolny.
Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade
Inwestorow.
Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej
zgody na udziat w Radzie oraz zaswiadczenia potwierdzajgcego ustanowienie blokady
Certyfikatow na Rachunku papieréw wartosciowych lub w Rejestrze Sponsora Emisji w liczbie
stanowigcej ponad pie¢ procent [5%] ogdlnej liczby.
Czionkowie Rady Inwestoréw w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestoréw zobowigzani sg
przedstawi¢  Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow
Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 3.
Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdéw spetni warunki,
o ktérych mowa w ust. 3.
Czionkostwo w Radzie Inwestoréow ustaje z dniem zilozenia przez cztonka Rady Inwestoréw
rezygnaciji lub z dniem odwotania lub wygasniecia blokady, o ktérej mowa w ust. 3. Czionek
Rady Inwestorow zobowigzany jest do niezwtocznego przekazania Towarzystwu informacji o
odwotaniu lub wygasnieciu blokady, o ktérej mowa w ust. 3.
Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech czionkéw Rady
Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady
Inwestoréw o zawieszeniu jej dziatalnosci.
Rada Inwestorow wznawia dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni warunki, o
ktérych mowa w ust. 3.
Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej
oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czionkowie Rady Inwestorow
mogg przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczeh inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa
Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.
Rada Inwestoréow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwatla o rozwigzaniu
Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 5 Tryb dziatania Rady Inwestoréw

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje
osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikéw
niebedacych osobami fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub
przez nie wiecej niz jednego petnomocnika.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestorow.
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Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Statutu lub przepiséw Ustawy, uchwaly Rady
Inwestoréw zapadajg zwykltg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtosow
oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczgcego Rady Inwestoréw.
Przewodniczacym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedgca cztonkiem Rady Inwestoréw
albo osoba do reprezentowania go uprawniona, reprezentujgca najwiekszg sposréd
wszystkich cztonkéw Rady Inwestoréw liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w ogdlnej liczbie
wyemitowanych Certyfikatow. W przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spetniajg warunek
okreslony w zdaniu poprzednim, przewodniczgcego Rady Inwestorow wybiera Towarzystwo.
Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow zostanie zwotane przez Towarzystwo w terminie
jednego miesigca od dnia, w ktérym co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetnito
warunki, o ktéorych mowa w art. 4 ust. 3. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu.
Przedmiot obrad pierwszego posiedzenia Rady obejmuje wybor Przewodniczacego Rady oraz
przyjecie Regulaminu Rady.
Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwofa¢ kazdy czionek Rady Inwestoréw Ilub
Towarzystwo.
Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech
cztonkéw Rady Inwestoréw.
Czionkowie Rady Inwestorow bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkéw niebedgcych osobami fizycznymi w Radzie Inwestoréw, a takze
petnomocnicy czionkéw Rady Inwestoréw zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy
informacji stanowigcych tajemnice zawodowg w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy, o ktérych
dowiedzieli sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem przypadkéw
gdy na ujawnienie tych informacji zezwalajg przepisy prawa.
Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu cztonkostwa w Radzie
Inwestorow.
ROZDZIAL 11l
DEPOZYTARIUSZ
Art. 6 Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywdw Funduszu jest bank dziatajgcy pod firmg ING
Bank Slgski Spdtka Akcyjna.
Siedzibg Depozytariusza sg Katowice.
Adresem Depozytariusza jest: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.
Obowigzki Depozytariusza okresla Ustawa oraz umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza.
Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Umowa, o ktérej mowa w ust. 4 nie ogranicza obowigzkéw oraz zakresu odpowiedzialnosci
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.
ROZDZIAL IV
RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Art. 7 Rachunek papieréw wartosciowych
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przedmiotem rejestracji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
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Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Towarzystwo w
imieniu Funduszu zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001 w KDPW.
Upowaznienie do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 2. wymagac¢ bedzie stosownej
uchwaty Zarzadu, dziatajgcego w imieniu Funduszu.
Prawa ze zdematerializowanych papierow wartoSciowych powstaja z chwilg
zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji (o ile zostata zawarta umowa ze
Sponsorem Emisji) lub zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku papierow wartosciowych,
co nastgpi niezwtocznie po rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.
Na podstawie umowy, Towarzystwo zlecito Sponsorowi Emisji prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji dla tych Uczestnikéw Funduszu, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréow wartosciowych.
Uczestnicy, majg prawo ziozy¢ stosowng Dyspozycje deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych na Rachunku papieréw warto$ciowych wraz ze zlozeniem zapisu na
Certyfikaty. Ztozona Dyspozycja deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych jest nieodwotalna.
W przypadku, gdy osoba sktadajgca zapis na Certyfikaty nie ztozy wraz z zapisem Dyspozycji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na Rachunku papieréw wartosciowych, Certyfikaty
te zostang zapisane w Rejestrze Sponsora Emisiji.
Uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 6, ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za prawdziwosc
danych dotyczacych Rachunkoéw papierow wartosciowych, oraz ich aktualizacje do czasu
rejestracji Certyfikatow przez KDPW. Niezgodnosé¢ danych ze stanem faktycznym moze
skutkowaé zapisaniem Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji.
ROZDZIAL V
PIERWSZA EMISJA
Art. 8 Wptaty do Funduszu
Whptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w
drodze oferty publicznej.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedzie jeden milion [1.000.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001. Fundusz wyemituje nie mniej niz czterdziesci tysiecy
[40.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 wynosi sto [100] ztotych i jest
ceng statg, jednolitg dla wszystkich Certyfikatow objetych zapisami.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze obejmowacé nie mniej niz jeden [1] i nie wiecej
niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
traktowany bedzie jak zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii
001. tgcznie ztozone zapisy przez jedng osobe u danego Czionka Konsorcjum nie mogag
opiewac na wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatow.
Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz cztery
miliony [4.000.000] ztotych i nie wyzszej niz sto milionéw [100.000.000] ztotych, zebranych w
drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001.
Art. 9 Dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu
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Fundusz zobowigzuje sie do podjecia wszystkich niezbednych dziatan w celu dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW.
Nie pdézniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
do obrotu na GPW.
W przypadku dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, oraz po podjeciu
uchwaty przez KDPW w/s przyjecia do depozytu Certyfikatébw Inwestycyjnych Fundusz
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 1, Fundusz niezwiocznie
ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 do alternatywnego
systemu obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie.
Art. 10 Podmioty uprawnione do sktadania zapiséow

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 sg osoby fizyczne,
osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej (o ile majg
zdolnos¢ prawng), zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego.

Art. 11 Certyfikaty Inwestycyjne i uprawnienia z nimi zwigzane
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi.
Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 na okaziciela, reprezentujgce jednakowe
prawa majgtkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 emitowane przez Fundusz nie posiadajg formy dokumentu.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego serii 001 nie podlega Zzadnym
ograniczeniom.
Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 zwigzane sg nastepujgce prawa:
prawo do udziatlu w Radzie Inwestoréw, zgodnie z art. 4 i 5,
prawo do wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym,
prawo do zgdania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, zgodnie z art. 20.

Art. 12 Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nastgpi nie
wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii
001 okreslone zostang przez Towarzystwo, jednak nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po
dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Okres przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 nie bedzie dtuzszy niz dwa
miesigce [2] od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Nie pdzniej niz w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tresci Prospektu w sposdb
okreslony w art. 38, Towarzystwo poda do publicznej wiadomosci date rozpoczecia i
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ustalone zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym artykule.

Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, z zastrzezeniem ust. 6-7,
zostanie zakonczone z uptywem wczesniejszego z termindw:
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z uptywem Kkolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie
waznych zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
0 czym Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po zaistnieniu takiej okoliczno$ci, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili uzyskania informacji o jej zaistnieniu. Informacja o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001
przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, w sposob,
w jaki zostat udostepniony Prospekt,
z uptywem terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw, okreslonego zgodnie
Z postanowieniami ust. 2.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 najpdzniej na dzieh przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze réwniez zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 nie pdzniej jednak niz przed dniem zakohczenia przyjmowania zapisow.
O zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po
podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pézniej jednak niz na dzieh przed terminem, ktéry ma
ulec zmianie. Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy
o ofercie, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Art. 13 Warunki dokonywania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 bedg przyjmowane w Punktach Subskrypcyjnych.
Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane beda zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy
Inwestycyjnej, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne dane;j
serii. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 mogg by¢ rowniez skiadane za
posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji (np. poprzez telefon, i faks oraz za pomoca
elektronicznych nosnikéw informaciji, w tym Internetu), o ile dopuszcza to Czionek Konsorcjum
przyjmujacy zapisy i na zasadach przez tego Cztonka Konsorcjum okreslonych.
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w Punkcie Subskrypcyjnym
powinna ztozy¢ formularz zapisu zawierajgcy w szczegolno$ci:
imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej,
adres zamieszkania osoby fizycznej lub siedzibe osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nie posiadajgcej osobowosci prawnej,
adres korespondencyjny, z zastrzezeniem, iz niedopuszczalnym jest wskazanie adresu
Funduszu, Towarzystwa lub Firmy Inwestycyjnej (lub Cztonka Konsorcjum przyjmujgcego
zapis),
w przypadku rezydentéw: numer PESEL, numer dowodu osobistego lub paszportu w
odniesieniu do 0sdéb fizycznych albo numer KRS oraz numer REGON w odniesieniu do oséb
prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
w przypadku nierezydentéw: numer paszportu w odniesieniu do oséb fizycznych albo numer
rejestru wiasciwego dla kraju pochodzenia w odniesieniu do oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej,
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisem,
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kwote wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001,

okreslenie sposobu pfatnosci,

wskazanie rachunku, na ktory dokonany zostanie zwrot wptaconej kwoty, w szczegdlnosci w
przypadku niedojscia emisji do skutku lub zwrotu ewentualnych nadptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001,

nazwe firmy inwestycyjnej prowadzacej Rachunek papieréw wartosciowych i numer Rachunku
papieréw wartosciowych osoby zapisujgcej sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, w
przypadku sktadania ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych”,

oswiadczenie tej osoby, w ktérym stwierdza ze:

zapoznata sie z trescig Prospektu i zatgczonego do Prospektu Statutu Funduszu oraz
zaakceptowata tre$é Statutu Funduszu i warunki przyjmowania zapiséw,

wyraza zgode na przydzielenie jej mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
anizeli wskazane w zapisie lub nie przydzielenie ich wcale stosownie do zasad przydziatu
okreslonych w art. 16 i art. 17 oraz w Prospekcie,

dane zawarte w formularzu zapisu sg poprawne oraz, ze zobowigzuje sie do poinformowania
Punkt Subskrypcyjny Czionka Konsorcjum, w ktérym ta osoba ztozyta zapis na Certyfikaty, o
wszelkich zmianach w formularzu zapisu,

w przypadku ztozenia ,Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych" potwierdza
poprawnos¢ danych w niej zawartych, zobowigzuje sie do poinformowania Punkt
Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktérym ta osoba zilozyla zapis na Certyfikaty, o
wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego Rachunku papieréw wartosciowych do czasu
rejestracji Certyfikatow w KDPW oraz stwierdza nieodwotalno$¢ decyzji,

w przypadku umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu
Certyfikatow, potwierdza poprawnos¢ danych w nim zawartych, zobowigzuje sie do
poinformowania Punkt Subskrypcyjny Cztonka Konsorcjum, w ktérym ta osoba ztozyta zapis
na Certyfikaty, o wszelkich zmianach dotyczgcych wskazanego rachunku bankowego,
zostata poinformowana o tym, ze jej dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami
o ochronie danych osobowych,

zostata poinformowana o jej prawach i obowigzkach wynikajagcych z Ustawy o ochronie
danych osobowych (Dz. U. nr 101, poz. 926, ze zm.), a takze o podmiotach bedacych
administratorem danych osobowych w rozumieniu Ustawy o ochronie danych osobowych,
wyraza zgode na przetwarzanie i przekazywanie swoich danych osobowych w zakresie
niezbednym do sporzgdzenia listy osob, ktére ztozyly zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001 na potrzeby przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001 i dokonania przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001,
wykonywania przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa i
Statutu, dokonania rozliczen pomiedzy Funduszem, Firmg Inwestycyjng, podmiotem
prowadzgcym Rejestr Sponsora Emisji. Administratorami danych osobowych sg Fundusz,
Firma Inwestycyjna, podmiot prowadzacy Rejestr Sponsora Emisji, firma inwestycyjna
prowadzgca Rachunek papieréw wartosciowych w przypadku ztozenia dyspozycji, o ktorej
mowa w ust. 3 pkt 10), a takze firmy inwestycyjne przyjmujace zapisy na Certyfikaty
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Inwestycyjne serii 001. Uczestnik posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz
prawo ich poprawiania.

Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna okaza¢ w miejscu
przyjmowania zapisow:

dokument tozsamosci: dowdd osobisty lub paszport - osoby fizyczne,

aktualny wypis z wtasciwego rejestru, zaswiadczenia o nadaniu nr REGON i NIP, o ile dane
te nie zostaly ujawnione w KRS - osoby prawne,

akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej lub inny
dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiadczen woli w imieniu jednostki
organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;.

Osoby dokonujgce zapisu w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajgcej osobowosci prawnej, obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania
zapisow wiasciwe dokumenty zaswiadczajgce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych
podmiotéw oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 4.

W miejscu przyjmowania zapiséw pozostaje oryginat lub kopia odpisu (wypisu) z wiasciwego
rejestru lub oryginat albo kopia innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe
dane o osobie zapisujgcej sie, z ktérego wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji,
a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji. W przypadku pozostawiania
kopi dokumentoéw, pracownik Punktu Subskrypcyjnego poswiadcza za ich zgodnos$¢ z
okazanym oryginatem.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, ponosi osoba zapisujgca sie.

Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wymagane jest ztoZzenie wtasciwie
wypetnionego formularza zapisu w terminie jego przyjmowania oraz dokonanie wptaty i
wniesienie opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 zgodnie z
zasadami opisanymi w art. 15i art. 18.

Z zastrzezeniem ust. 13, zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 jest bezwarunkowy oraz
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 wigze osobe zapisujgcg sie od dnia dokonania
zapisu. Zapis i przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje sie bezskuteczny z mocy
prawa w przypadku:

odmowy wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

cofniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu przez KNF przed datg rejestracji Funduszu; -
wygashiecia zezwolenia na utworzenie Funduszu jezeli:

w okreslonym w Statucie terminie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 Towarzystwo
nie zebrato wptat na minimalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych bedgcych przedmiotem
emisji,

przed uptywem szesciu [6] miesiecy, liczgc od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie
Funduszu, Towarzystwo nie ziozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 moze ztozy¢ jednoczesnie
nieodwotalng ,Dyspozycje deponowania Certyfikatdow Inwestycyjnych", ktéra umozliwi
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zdeponowanie na wskazany przez Uczestnika Rachunek papieréw wartosciowych wszystkich
przydzielonych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001.
W przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej
mowa w ust. 10, osoba dokonujgca zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie
umocowaé Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wskaza¢ rachunek bankowy, na ktéry dokonany zostanie taki przelew.
Jedna osoba moze ztozy¢ wiecej niz jeden zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. W
przypadku ztozenia wiekszej liczby zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przez jedng
osobe, bedg one traktowane jako oddzielne zapisy.
Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie w zw. z art. 23 ust. 2 i 2a Rozporzgdzenia 2017/1129, w
przypadku, w ktérym zostat sporzgdzony i opublikowany suplement do Prospektu zawierajgcy
informacje o istotnych btedach lub istotnych niedoktadnosciach w tresci Prospektu lub nowych
znaczacych czynnikach, zaistniatych lub zauwazonych przed zakonczeniem przyjmowania
zapisow na Certyfikaty, osoba, ktora ziozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do
Prospektu, moze uchyli¢ sie od skutkbw prawnych ztozonego zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez
o$wiadczenie na pismie zlozone w Punkcie Subskrypcyjnym, w terminie trzech [3] dni
roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwoch [2] dni roboczych) od dnia
udostepnienia suplementu do Prospektu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu na Certyfikaty nie dotyczy przypadkéw, gdy suplement do Prospektu zostat
udostepniany w zwigzku z btedami lub niedoskonato$ciami w tresci Prospektu, o ktérych
Towarzystwo powzieto wiadomosé po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, lub czynnikami,
ktére zaistniaty lub o ktérych Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu
Certyfikatow.

Art. 14 Petnomocnictwo
Czynnoéci zwigzane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne mogg byé
wykonywane osobiscie lub przez petnomocnika.
Umocowanie petnomocnika moze obejmowac:
ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne,
wydanie dyspozycji okreslajgcej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu srodkéw
pienieznych.
Ponadto osoba nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne moze umocowac¢ petnomocnika do:
ztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych,
umocowania Sponsora Emisji do dokonania przelewu kwoty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz wskazania rachunku bankowego, na ktéry dokonany zostanie taki
przelew — w przypadku nieztozenia Dyspozycji deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych,
odbioru potwierdzenia nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Petnomocnikiem moze by¢ wytgcznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do
czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty Inwestycyjne moze ustanowi¢ nieograniczong liczbe
petnomocnikow.
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Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym przez
upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujgcego zapis na Certyfikaty lub
poswiadczonym w inny sposob akceptowany przez podmiot, w ktérym sktadany jest zapis.
W przypadku petnomocnictw udzielanych i odwotywanych poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podpisy powinny by¢ poswiadczone w sposéb przewidziany przepisami kraju na
terenie, ktérego petnomocnictwa sa udzielane i odwolywane, bedace odpowiednikiem
notarialnego poswiadczenia podpisu.
W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument
obejmujgcy czynnosc¢ udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga przettumaczenia na
jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnictwo powinno zawieraé nastepujgce informacje o osobie nabywajgcej Certyfikaty
Inwestycyjne oraz o petnomocniku:
dla oséb fizycznych:
imie i nazwisko,
adres zamieszkania,
PESEL (w przypadku braku date urodzenia) i numer dowodu osobistego lub numer paszportu
albo okreslenie innego dokumentu tozsamosci w przypadku nierezydentéw;
dla oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:
rezydentéw: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wtasciwego rejestru i numer, pod ktérym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,
nierezydentow: nazwe, adres, numer wiasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe
rejestru.
Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze pethomocnika zobowigzana jest
przedstawi¢ wazny dowdd osobisty lub paszport oraz w przypadku, gdy petnomocnikiem jest
osoba prawna: wycigg z wiasciwego rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy
podstawowe dane, z ktérego wynika status prawny, sposéb reprezentacji, a takze imiona i
nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentow, jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony, a nastepnie przettumaczony.
Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dziatalno$é polegajgcg na zarzadzaniu portfelem, w
skfad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w rozumieniu art.
75 ust. 1 Ustawy o obrocie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do
zarzadzania portfelem, w skftad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.
Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapiséw dokumentu
petnomocnictwa lub jego kopii potwierdzonej za zgodnos$é z oryginatem przez pracownika
Punktu Subskrypcyjnego oraz dokumentéw wskazanych powyzej lub kopii tych dokumentéw
potwierdzonej za zgodnos¢ z oryginatem przez pracownika Punktu Subskrypcyjnego.

Art. 15 Forma dokonywania wptat i zasady ich gromadzenia
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 z uwzglednieniem ust. 2 i ust. 4 mogg by¢
wptacane wytgcznie w okresie przyjmowania zapisow, jednak nie pozniej niz w dniu
zakonczenie przyjmowania zapiséw i sg dokonywane w walucie polskiej. Wptaty na Certyfikaty
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Inwestycyjne serii 001 mozna dokonywaé gotéwkg w Punkcie Subskrypcyjnym, przelewem na
Rachunek Subskrypcji podmiotu przyjmujgcego zapis, wskazany przez dany podmiot
przyjmujacy zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 lub poprzez zasilenie rachunku
inwestycyjnego osoby skladajgcej zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, zgodnie z art.
15 ust. 4.

W przypadku wptat gotéwka powinny one zostaé dokonane w dniu sktadania zapisu, a w
przypadku wptat przelewem $rodki pieniezne powinny wptyngé na Rachunek Subskrypcji
podmiotu przyjmujgcego zapis najpozniej w dniu roboczym nastepujgcym po dniu ztozenia
zapisu przez inwestora, ale nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw. Niezaleznie
od formy ptatnosci, za date dokonania wpfaty uznaje sie date wptywu srodkéw na Rachunek
Subskrypcji podmiotu przyjmujgcego zapis.

W przypadku dokonywania wptat w formie przelewu bankowego lub wptat w kasach Punktow
Subskrypcyjnych, taki przelew lub wptata winien zawierac imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny
numer identyfikacyjny) osoby, ktérej dotyczy, albo nazwe/firme i nr REGON (lub inny numer
identyfikacyjny) osoby, ktérej dotyczy tzn. osoby ktéra dokonata zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, oraz adnotacje: ,IMilFIZ”.

W przypadku skfadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przez osoby posiadajgce
rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest zapis, osoba taka
bedzie zobowigzana do zasilenia tego rachunku inwestycyjnego kwotg niezbedng od
optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych zapisem, powiekszong o kwote
optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o ktérej mowa w art. 18 Statutu,
przed ztozeniem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. W takim przypadku wptata na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 zostanie pobrana z tego rachunku inwestycyjnego.

Whptaty tytutem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 przyjete przez podmioty
przyjmujace zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001, bedg nastepnie bezzwitocznie
przekazywane, tj. nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 i gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza.

Kwota wptacana tytutem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 powinna byé réwna
sumie:

ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 na ktére ztozono zapis, 1j. iloczynu liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu
Inwestycyjnego serii 001 oraz

kwoty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, o ktérej mowa
w art. 18 Statutu.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wpflaty (to jest w
wysokos$ci okreslonej w ust. 6 powyzej) skutkuje niewaznoscig zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001.

Osoby dokonujgce wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 otrzymujg potwierdzenie
dokonania wpfaty, ktére sg wystawiane przez podmioty przyjmujgce zapisy.

Przed wpisaniem Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwo nie moze
rozporzgdza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 001 ani pozytkami lub kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.
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1)

2)

1)

b)

2)

3)

Pozytki i odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 powiekszajg Aktywa Funduszu.

Art. 16 Zasady przydziatu Certyfikatéow Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 nastepuje w terminie czternastu [14] dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001. Przydziat
zostanie dokonany z uwzglednieniem postanowien art. 15 i postanowien niniejszego artykutu.
O przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 decyduje kolejno$é ztozenia i optacenia
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w ten sposoéb, iz w odniesieniu do zapiséw na
oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 ztozonych i optaconych:
przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi
zapisami przekroczyta maksymalng liczbe oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001,
zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonych i opfaconych
zapisow,
w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 oraz optaconych
zapisow ztozonych w dniu roboczym po nim nastepujgcym i zapiséow ztozonych w dniu, w
ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 objetych optaconymi zapisami
przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, ale optaconych w dniu
roboczym po nim nastepujgcym, zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane.
Nieobjete Certyfikaty, ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, beda przydzielane w kolejnosci
osobom, ktére ztozyty i optacity od najwiekszych do najmniejszych zapiséw na Certyfikaty w
ramach oferty publicznej, az do wyczerpania liczby Certyfikatow, objetych ofertg publiczng,
przy czym utamkowe czesci Certyfikatow nie beda przydzielane. W przypadku réwnej liczby
Certyfikatow Oferowanych objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie.
Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz wydaje
Certyfikaty Inwestycyjne, ktére zostang zaewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji
badz na Rachunku papierow warto$ciowych wskazanym przez Uczestnika w ,Dyspozyciji
deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych", o ktérej mowa w art. 13 Statutu.

Art. 17 Nieprzydzielenie Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 001 moze by¢ spowodowane:
niewaznoscig ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii 001 w przypadku:
niedokonania wptaty oraz optaty manipulacyjnej lub niedokonania petnej wptaty zgodnie z
warunkami okreslonymi w Statucie i Prospekcie,
niewtasciwego, niepetnego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001, w szczegodlnosci nieprzedstawienia przez skfadajgcego zapis
oswiadczen Ilub informacji wymaganych przepisami prawa, w tym dotyczacymi
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowana terroryzmu, przy czym niewlasciwe
okres$lenie sposobu zwrotu wptaty nie pocigga za sobg niewaznosci zapisu,
niedojsciem do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 w przypadku nie ztozenia
w czasie trwania subskrypcji waznych zapiséw na minimalng liczbe oferowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 001,
wycofaniem oferty publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii po rozpoczeciu zapiséw
na skutek zaistnienia szczegolnych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa,
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4)

5)

1)
2)
3)

w tym zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i
niemozliwe do zapobiezenia,

dokonaniem redukcji zapiséw, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2, w wyniku ktérej moze nastgpi¢
przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 niz wynikajgca z zapiséow
lub nie przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych w ogdle,

ztozeniem o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie trzech [3] dni roboczych (a od dnia 1 stycznia 2023 r. — w terminie dwoch [2] dni
roboczych) od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, o ktérym mowa w art. 23
Rozporzadzenia 2017/1129, przez osobe, ktéra ziozyta zapis przed udostepnieniem
suplementu do Prospektu, o ile suplement do Prospektu zostat udostepniony do publicznej
wiadomos$ci po rozpoczeciu przyjmowania zapisdbw a przed dokonanym przydziatem
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia
emisji do skutku spowodowanego:

odmowag wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu,

wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku nieztozenia przez Towarzystwo
przed uptywem szesciu [6] miesiecy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona, bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, zwrotu wptat z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001
oraz opfat manipulacyjnych pobranych w zwigzku z zapisami, nie pdzniej niz w ciggu
czternastu [14] dni od dnia zakonczenia zapiséw.

W przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2, Towarzystwo dokona zwrotu
wptat wraz z odsetkami od wpfat naliczonymi przez Depozytariusza oraz pobranymi w zwigzku
z zapisami opfatami manipulacyjnymi, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od daty
wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2. Odsetki beda
naliczone od dnia dokonania wpfaty do Funduszu do dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze
zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 5) oraz w ust. 2. Odsetki bedg naliczone kazdego
dnia wedtug stopy oprocentowania rachunkéw biezgcych stosowanej przez Depozytariusza.
Zwrot Srodkéw pienieznych nastgpi na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.
Za dzien zwrotu srodkéw pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia Rachunku Subskrypciji.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w sposob w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Art 18. Optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
Towarzystwo moze pobieraé optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 001 oraz kazdej kolejnej emisji nastepujgcej po serii 001.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nie jest wliczana do ceny
emisyjnej Certyfikatu.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych stanowi optate, o ktérej mowa
w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nie przekroczy pieciu procent
[5%] ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii.
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10.

Stawka optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii moze byé
zalezna od liczby Certyfikatow, na ktére skladany jest zapis lub w inny sposéb zréznicowana
przez Towarzystwo. Stawki optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii okresla Towarzystwo i podaje do wiadomosci w Prospekcie. Towarzystwo moze
obnizy¢ wysokos¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowaé z jej pobierania w
stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych os6b zapisujgcych sie na Certyfikaty.
Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatu nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. W
przypadku zmiany stanu prawnego, Opftata manipulacyjna za wydanie Certyfikatu zostanie
podwyzszona o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi w momencie powstania obowigzku podatkowego.
ROZDZIAL VI
KOLEJNE EMISJE
Art. 19 Kolejne emisje Certyfikatéow Inwestycyjnych
Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujgcych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
001.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emis;ji
nastepujgcych po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001 nastapi po zmianie Statutu
Funduszu w zakresie wynikajgcym z przepiséw Ustawy, o ile Statut nie zawiera tych danych
w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych.
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych mogg nastgpi¢ nie wczesniej niz po wpisaniu
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nastgpi w
terminie okreslonym przez Towarzystwo i udostepnionym do publicznej wiadomosci w
Prospekcie.
Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji nie moze by¢
diuzszy niz dwa [2] miesigce.
Przeprowadzenie kolejnych emisji nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujgce po pierwszej emisji bedg oznaczane
kolejnymi liczbami poczgwszy od liczby ,002”.
Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw Inwestycyjnych nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji.
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegdinych serii przeprowadzona zostanie na
zasadach okreslonych w Prospekcie Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii. Kazda z kolejnych
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych nastepujgcych po emisji serii 008 bedzie dokonana w
drodze oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129.
Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji bedzie rowna Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny aktywow
dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
kolejnej emisji. Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie przekazana niezwiocznie
po jej ustaleniu w sposéb w jaki zostat udostepniony Prospekt obejmujgcy Certyfikaty
Inwestycyjne tej emisiji.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji Towarzystwo nie moze
rozporzgdza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych tej emisji ani pozytkami lub kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji, Towarzystwo
w imieniu Funduszu ztozy wniosek do KDPW o rejestracje tych Certyfikatéow Inwestycyjnych
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.
Niezwtocznie po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, Fundusz wyda Certyfikaty Inwestycyjne
tej emisji. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpi poprzez ich zaewidencjonowanie w
Rejestrze Sponsora Emisji (0 ile zostanie zawarta umowa ze Sponsorem Emisji), albo poprzez
ich zapisanie na Rachunku papierow wartosciowych wskazanym w Dyspozycji deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych..
Fundusz zawart umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych obejmujacych serie 009 - 019.
W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
nastepujgcej po emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 001, Towarzystwo, w imieniu
Funduszu, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych tej serii do obrotu na
rynku regulowanym.
W przypadku dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 15, Fundusz
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w trybie wskazanym w ust. 16, Fundusz
niezwtocznie ztozy wniosek o wprowadzenie tych Certyfikatow Inwestycyjnych do
alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o obrocie.
O ile postanowienia niniejszego lub dalszych artykutdéw nie stanowig inaczej, postanowienia
art. 7, art. 8 ust. 5, art. 10, art. 11, art. 12 ust. 5-7, art. 13, art. 14, art. 15 ust. 1-4 i 6-8, ust. 10,
art. 16 ust. 1 - 3, art. 17 oraz art. 18 majg zastosowanie do drugiej i kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych, mutatis mutandis.
Fundusz do konca drugiego kwartalu 2016 roku zaoferuje inwestorom Certyfikaty
Inwestycyjne tgcznie o$miu [8] serii.
Fundusz do konca 2023 roku zaoferuje inwestorom Certyfikaty Inwestycyjne tgcznie jedenastu
[11] serii, tj. Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 - 019.

Art. 19a Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 002 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 002.
Wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 002 nie moze
by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny dokonanej na siedem [7]
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 oraz
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wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 002 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 002 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 002.

Art. 19b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003
W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 003 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 003 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 003.
Wysokos$é wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 003 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesigciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 003 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 003.

Art. 19c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 004 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 004.
Wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 004 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 004 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 004 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 004.

Art. 19d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 005
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 005 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 005.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych serii 005 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 005 oferowanych do nabycia oraz
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Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 005 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 005.

Art. 19e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 006 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 006.
Wysokos$é wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 006 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 06 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 006 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 006.

Art. 19f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 007 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 007 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 007.
Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatow Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 003 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 007 oferowanych do nabycia oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 007 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 007.

Art. 19g Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 008 w liczbie 1.000.000 (stownie: jeden milion). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz jeden milion [1.000.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 008.
Wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000] Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 oraz
wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 008 oferowanych do nabycia oraz
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Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 008 moze obejmowaé¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 008.

Art. 19h Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 009 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 009 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesieé¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 009.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 009 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 009 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 009.
t gczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 009
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 009 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 009.

Art. 19i Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 010 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 010 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 010.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 010 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 010 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 010.
tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 010
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 010 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 010.

Art. 19] Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 011 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 011 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz dziesie¢ tysiecy [10.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 011.
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Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 011 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn dziesieciu tysiecy [10.000]
Certyfikatow Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii 011 oferowanych do nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny dokonanej na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii 011.
¥ gczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 011
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 011 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 011.

Art. 19k Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 012
W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 012 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 012 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 012.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 012 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 012 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 012.
tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 012
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 012 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 012.

Art. 191 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 013
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 013 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 013.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 013 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 013 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 013.
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tgczna wysokosé wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 013
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 013 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 013.

Art. 19 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 014 beda oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 014 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 014.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 014 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 014 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 014.
tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 014
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 014 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 014.

Art. 19m Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 015 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 015 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii 015.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 015 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 015 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 015.
tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 015
nie moze byc¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 015 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 015.

Art. 19n Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 016 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 016.
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Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 016 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 016 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 016.
t gczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 016
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ziotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 016 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 016.

Art. 190 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017
W ramach emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 017 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 017 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 017.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 017 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 017 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 017.
tgczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 017
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 017 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 017.

Art. 19p Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
W ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 018 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 018.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 018 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 018 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 018 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 018.
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tgczna wysokosé wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 018
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 018 moze obejmowa¢ minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 018.
Art. 19r Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019
W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019 bedg oferowane Certyfikaty
Inwestycyjne serii 019 w liczbie 700.000 (stownie: siedemset tysiecy). Fundusz wyemituje nie
mniej niz pie¢ tysiecy [5.000] i nie wiecej niz siedemset tysiecy [700.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 019.
Z zastrzezeniem ust. 3, wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 019 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn pieciu tysiecy [5.000] Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej
na siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 019 oraz wyzsza niz iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019 oferowanych do
nabycia oraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
siedem [7] dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii 019.
t gczna wysokosé wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 019
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 ztotych.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 019 moze obejmowaé minimalnie jeden [1] i
maksymalnie wszystkie oferowane Certyfikaty Inwestycyjne serii 019.
ROZDZIAL VII
WYKUP CERTYFIKATOW

Art. 20 Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych
Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nie wymaga odrebnej uchwaty Towarzystwa ani Rady
Inwestoréw i jest dokonywany na Zzgdanie Uczestnika w Dniu Wykupu na zasadach
okreslonych w niniejszym artykule.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu Wykupu, ktérym jest ostatni
dzieh miesigca kalendarzowego kazdego roku funkcjonowania Funduszu, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, ze pierwszym Dniem Wykupu jest ostatni dzien
grudnia 2015 roku, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW.
Uczestnik zgtasza zgdanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych nie pdzniej niz si6dmego
[7] dnia roboczego przed Dniem Wykupu. Zgdanie wykupienia sktadane jest w firmie
inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym
zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika, u Sponsora Emisji w przypadku, gdy
Uczestnik nie zdeponowat Certyfikatdw na rachunku papierow warto$ciowych i posiada
Certyfikaty zapisane w rejestrze Sponsora Emisji lub w podmiocie prowadzgcym rachunek
zbiorczy, na ktérym zdeponowane sg Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika.
Dla celow informacyjnych Fundusz zamieszcza liste Dni Wykupu oraz terminy zgtaszania
zadan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na stronie internetowej przeznczonej do ogtoszen
Funduszu.
Zadanie wykupienia powinno wskazywaé liczbe Certyfikatéw podlegajgcych wykupieniu.---

188



10.

11.
12.

13.

1)
2)
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W kazdym Dniu Wykupu, wykupieniu mogg podlega¢ wszystkie wyemitowane i istniejgce w
Dniu Wykupu Certyfikaty Inwestycyjne.
Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtug wyceny
Aktywéw Funduszu z Dnia Wykupu.
Towarzystwo nie bedzie pobiera¢ optaty manipulacyjnej w zwigzku z wykupem Certyfikatéw
Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 139 ust. 5 Ustawy.
Srodki pieniezne z tytulu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez
Fundusz niezwtocznie, nie pdzniej niz siddmego [7] dnia roboczego po Dniu Wykupu poprzez
przekazanie do dyspozycji KDPW, najpézniej w dniu wyptaty swiadczenia z tytutu wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych, kwoty srodkéw pienieznych przeznaczonych do wyptaty z tytutu
wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych. Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych, wyptacane sg Uczestnikom Funduszu przez Posrednika Wykupu z
zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji KDPW. Termin, o ktérym mowa
W niniejszym akapicie, moze ulec zmianie w przypadku zmiany obowigzujgcych przepiséow
prawa lub postanowien regulacji KDPW lub GPW. W przypadku zmiany tego terminu, Fundusz
bedzie stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulacji KDPW lub
GPW.
Srodki pieniezne z tytutu wykupienia Certyfikatdw Inwestycyjnych przekazane zostang na
rachunki pieniezne Uczestnikow, ktorzy ztozyli zgdanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych,
prowadzone przez Posrednikow Wykupu. Srodki pieniezne dla Uczestnikéw Funduszu,
ktérych Certyfikaty zdeponowane bedg na rachunku Sponsora Emisji, zostang przekazane na
rachunki bankowe Uczestnikow Funduszu, na podstawie pisemnej dyspozycji ztozonej przez
nich Sponsorowi Emisji.
Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.
Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajgce informacje o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, zostanie zamieszczone na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w terminie siedmiu [7] dni po Dniu Wykupu.
(skreslony)
ROZDZIAL VIII
SWIADCZENIA DODATKOWE
Art. 21 Swiadczenia dodatkowe
Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéremu zostang przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne co najmniej jednej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych o wartosci nie nizszej niz
piecset tysiecy [500.000] ztotych, umowe o $wiadczenie dodatkowe (,Umowa o swiadczenie
dodatkowe”). Przy zawieraniu umowy o swiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkéw
Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z nastepujacych kryteriow:
wartos¢ przydzielonych w ramach danej emisji Certyfikatéw,
wplyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki $wiadczenia
dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielko$¢ przychodow Towarzystwa
osigganych z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.
Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, dodatkowego $wiadczenia
sa:
zawarcie Umowy o swiadczenie dodatkowe z Towarzystwem,
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Srednia wartos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie o $wiadczenie
dodatkowe Certyfikatéw danej emisji nie nizsza niz okreslona w ust. 1,

przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, potwierdzenia
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji o wartosci nie nizszej niz okreslona w ust.
1,

przedstawienie Towarzystwu okreslonego w Umowie o $wiadczenie dodatkowe dokumentu,
ktéry bedzie potwierdzat stan posiadania Uczestnika zgodny z warunkami przewidzianymi w
Umowie o $wiadczenie dodatkowe.

Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez
Towarzystwo wytgcznie ze srodkow otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia
za zarzgdzanie Funduszem, w sposoéb i terminach okreslonych w Umowie o swiadczenie
dodatkowe.

Sposob obliczenia, wysokosé i terminy wyptaty $wiadczenia dodatkowego na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o swiadczenie dodatkowe.

ROZDZIAL 1X
POLITYKA INWESTYCYJNA
Art. 22 Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 niniejszego
artykutu.
Art. 23 Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych

przedmiotem lokat Funduszu
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w:
Instrumenty Udziatowe,
Waluty,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Instrumenty Dtuzne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa réwniez w:
Depozyty,
Tytuly Uczestnictwa.

Art. 24 Kryteria doboru lokat

Gtéwne kryteria doboru poszczegodinych kategorii lokat sg nastepujace:

1)
a)

b)

dla Instrumentéw Udziatowych:

prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym, tj. w
poréwnaniu z jego biezgcg wartoscig rynkowg lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi
podobnymi instrumentami finansowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu
gietdowego,

prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

prognozowane perspektywy rozwoju segmentu w ktérym dziata emitent,
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d)

e)

f)
g)

h)

f)

9)

3)

b)
4)
a)
b)
5)

b)
<)
d)

f)

oczekiwana stopa zwrotu z akcji danego emitenta, w tym takze na tle oczekiwanej stopy
zwrotu z indekséw szerokiego rynku,

zdolno$¢ dzielenia sie zyskiem z inwestorami przez emitenta w drodze wyptaty dywidendy
badz realizacji programu skupu akcji wiasnych,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej
spofki,

w przypadku spoétek niepublicznych — dodatkowo mozliwos¢ bycia upublicznionym na
regulowanym rynku w najblizszej przysztosci,

w przypadku kwitéw depozytowych — dodatkowo ptynnos¢ na danym rynku oraz waluta
notowania,

w przypadku emitentéw, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng — réwniez
prowadzenie dziatalnosci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2.

dla Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych:

efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,

adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
Funduszu,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez ptynnos$¢,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez koszt, rozumiany
jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

mozliwos¢ zabezpieczenia lokat Funduszu odpowiadajgcych instrumentom bazowym
Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kursow, cen lub wartosci tych lokat Funduszu,

w przypadku Wystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — réwniez mozliwosé
wykorzystania efektu dzwigni;

w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — sytuacja finansowa
kontrahenta.

dla Depozytéw:

oprocentowanie depozytéw,

wiarygodnos¢ banku;

dla Walut:

umozliwianie rozliczania transakcji zawieranych w Walutach,
prognozowana zmiana kursu waluty wobec PLN.

dla Instrumentéw Dtuznych:

sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta papieru wartoSciowego,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowoéci,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,
wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
sytuacja finansowa emitenta,
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)

w przypadku instrumentéow diuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$c¢ kredytowa emitenta

w tym dla Instrumentéw Rynku Pienieznego:

h)

6)
a)

b)

oprocentowanie,

wiarygodnos$¢ banku;

o ile sg one:

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze

publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego,

Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne

niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw

federacji, albo przez organizacje miedzynarodowag, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie, lub

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem

wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniegj

tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym.

w przypadku emitentéw, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng — réwniez

prowadzenie dziatalnosci w zakresie wskazanym w art. 25 ust. 2.

dla Tytutéw Uczestnictwa:

ocena osigganych wynikow inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym przez dany fundusz

inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkniety, fundusz zagraniczny lub instytucje

wspoélnego inwestowania wzorcem efektywno$ci inwestycji odzwierciedlajgcym zachowanie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng realizowang przez dany

podmiot (benchmark), o ile taki wzorzec dany podmiot przyjat,

w przypadku funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego

inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy akcji, doktadno$¢ odwzorowania indeksu, ocena

stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych, wysokos$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem

w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego

inwestowania, plynnos¢ inwestycji, adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu

inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki

inwestycyjnej Funduszu.

Art. 25 Zasady polityki inwestycyjnej; zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej, bedg inwestowane elastycznie w rézne

kategorie lokat, w zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego poszczegodinych kategorii

lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka.

Fundusz bedzie inwestowat od piecdziesieciu procent [50%] do stu procent [100%] Aktywow

Funduszu w Instrumenty Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spofki, ktorych

dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z

ponizej wskazanych dziatalnosci:

1) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych,
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2)

3)

1)

2)

3)

4)
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2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

produkcja lub dystrybucja urzgdzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzadzen
medycznych,

produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéw diagnostycznych lub badania w zakresie
nowych odczynnikéw lub testow diagnostycznych,

Swiadczenie ustug medycznych,

ubezpieczenia zdrowotne,

$wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalno$cig wskazang w pkt 1) -3),
dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 6)
powyzej,

finansowanie dziatalnosci podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 7) powyzej, majgce siedzibe
zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica, .

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

GPW lub NC,

zagranicznych rynkach regulowanych Panstw Cztonkowskich i w nastepujacych panstwach
nalezgcych do OECD: Australia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Norwegia, Nowa
Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria,

nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver
Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, CME Group,
New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange.

Udziat poszczegolnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze
inwestowaé Aktywa Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy i Statutu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz
Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny moze podlegac istotnym wahaniom.
Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu, bez uwzgledniania pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych, z uwzglednieniem ust. 2, bedzie wynosit:
Instrumenty Udziatowe — od zera procent [0%] do stu procent [100%] wartosci Aktywow
Funduszu, w tym Instrumenty Udzialowe emitowane przez spotki niepubliczne — od zera
procent [0%] do dwudziestu procent [20%)] wartosci Aktywoéw Funduszu;

Waluty — od zera procent [0%] do pie¢dziesieciu procent [50%] wartosci Aktywéw Funduszu,
Depozyty — od zera procent [0%] do piecdziesieciu procent [50%] wartosci Aktywow
Funduszu.

Instrumenty Dtuzne - od zera procent [0%] do stu procent [100%)] wartosci Aktywoéw Funduszu.
Tytuty Uczestnictwa — od zera procent [0%)] do piecdziesieciu procent [50%] wartosci Aktywow
Funduszu.
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11.

12.
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14.

1)
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Fundusz nie bedzie inwestowat wiecej niz dwadziescia procent [20%] Aktywéw w Tytuly
Uczestnictwa jednego funduszu lub instytuciji wspolnego inwestowania.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié, z
zastrzezeniem ust. 9, tgcznie wiecej niz dwadziescia procent [20%] wartosci aktywow
Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwa Cztonkowskie, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z Panstw
Czionkowskich lub panstw nalezacych do OECD, ktére nie moga stanowié wiecej niz
dwadziescia pie¢ procent [25%)] wartosci Aktywéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz dwadziescia procent [20%] wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem
Depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz dwadziescia procent
[20%] wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny
poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu
metody zaangazowania i metody brutto zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy
miedzy innymi zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania i metody brutto w sposdéb okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawa nie
moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Udziat poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu z uwzglednieniem pozycji w
instrumentach bazowych Instrumentéw Pochodnych wyznaczany jest w oparciu o warto$é
bezposrednich inwestycji Funduszu oraz zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego
z zajetej pozycji - od wartosci papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odjgé kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego
z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy dodaé kwote
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zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
Fundusz z uwzglednieniem postanowienn Statutu moze zainwestowaé cato$¢ Aktywow
Funduszu w Instrumenty Pochodne.
Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w Waluty wytgcznie dla efektywnego zarzadzania
portfelem (ij. wytgcznie by zredukowac, przeniesé lub wyeliminowac ryzyko inwestycyjne
inwestycji bazowych Funduszu).

Art. 26 Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywac lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:
gietdowe indeksy akcji,
akcje,
dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego,
waluty.
Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje Wystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych: kontrakty terminowe (futures), opcje, ktérych instrumentami bazowymi sg
instrumenty wskazane w ust. 1 artykutu.
Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wylgcznie za posrednictwem podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska.
Warunkiem i zasadg zajmowania przez Fundusz pozycji w Wystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych jest ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do
ograniczenia wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Kryteria doboru lokat w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art 24
Statutu.
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w
Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje sie art. 25 ust. 13 Statutu.
Z lokatami w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:
ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Wystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu warto$¢
zajetej pozycji w bazie Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,
ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Wystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartosé depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat
z inwestycji — Fundusz moze byé narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci
bezwzglednych pozycji w Wystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i uwzglednieniu
jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,
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ryzyko niedopasowania wyceny Wystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Wystandaryzowany Instrument Pochodny —
pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmienno$ci bazy Wystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego,
ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznieh w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Wystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych transakgji i
transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Wystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

Art. 27 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
Fundusz moze dokonywac¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa:
indeksy gietdowe,
akcje,
dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego,
Waluty,
Fundusz moze dokonywaé¢ Ilokat w nastepujgce rodzaje Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe (forward), opcje, , ktérych instrumentami
bazowymi sg instrumenty wskazane w ust. 1 niniejszego artykutu oraz swapy.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg
kredytowa, lub innym kontrahentem podlegajgcym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,
instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazacs.
Warunkiem i zasadg zastosowania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych jest
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny,
Kryteria doboru lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne okreslone sg w art. 24
Statutu.
Do okreslenia ekspozycji Funduszu, w tym maksymalnego zaangazowania Funduszu w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosuje sie art. 25 ust. 13 Statutu.
Fundusz, zawierajagc umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz
warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz $wiadczen ponoszonych przez
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Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$é ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria okreslone w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2020 r., poz. 1228
ze zm.);

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie
jedna kwota stanowigca rownowaznosc¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji
niezaleznie od tego, czy wynikajagce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie
tej umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowe;.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wiecej niz dziesie¢ procent [10%] wartosci Aktywow
Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy Ilub bank
zagraniczny, lub jezeli transakcja jest rozliczana przez CCP, dwadziescia procent [20%]
wartosci Aktywéw Funduszu.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursoéw, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na okre$leniu
wartos¢ zajetej pozycji w bazie Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku
z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdw i strat
Z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej — pomiar tego ryzyka polega na okresleniu wartosci
bezwzglednych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych i
uwzglednieniu jej przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do
wyceny instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument
Pochodny — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze zmiennosci bazy
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opbéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
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Instrumenty Pochodne — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby btednie rozliczonych
transakcji i transakcji rozliczonych z opdznieniem w stosunku do catkowitej liczby transakcji
na danym Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym,
ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 6— pomiar
tego ryzyka odbywa sie zgodnie z ust. 7,
ryzyko pitynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem
aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego
instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju — pomiar tego ryzyka polega na ocenie wielkosci planowanej pozycji w danym
Niewystandaryzowanym Instrumencie Pochodnym w odniesieniu do s$rednich dziennych
obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu posiadanych przez Fundusz
informacji w tym zakresie,
ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnos$cig systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych — pomiar tego ryzyka polega na pomiarze liczby i wielkosci zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.
Fundusz nie zamierza stosowac Instrumentéw Pochodnych, zarébwno Wystandaryzowanych
jak i Niewystandaryzowanych, do celdw innych niz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze utrzymuje czes¢ aktywow na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji.

Art. 28 Kredyty i pozyczki; krétka sprzedaz
Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
dwadziescia pie¢ procent [25%] Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.
Fundusz nie moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe.
Fundusz moze dokonywacé krotkiej sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra
opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub Tytutéw
Uczestnictwa od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w
celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek
inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych podmiotéw na
podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od
nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w
ten sposéb praw.
taczna warto$¢ wszystkich papierow wartosciowych i praw bedgcych przedmiotem kroétkiej
sprzedazy nie moze przekraczac¢ stu procent [100%] wartosci Aktywow Funduszu wedtug
stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy. Z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 Ustawy,
taczna warto$¢ papierow wartosciowych jednego emitenta bedgcych przedmiotem kroétkiej
sprzedazy nie bedzie przekracza¢ dwudziestu procent [20%] wartosci Aktywéw Funduszu
wedtug stanu na dzien dokonywania krotkiej sprzedazy.
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Art. 29 Dochody Funduszu
Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom swoich dochodéw. Dochody osiggniete
przez Fundusz powigkszajg warto$¢ Aktywéw Funduszu, a tym samym zwiekszajg
odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
ROZDZIAL X
KOSZTY, WYCENA
Art. 30 Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Funduszem pobiera z Aktywow Funduszu Wynagrodzenie
Towarzystwa sktadajgce sie z cze$ci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 3,95 % Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu w skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w danym Dniu Wyceny oraz czesci zmiennej, uzaleznionej od wzrostu Warto$ci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, naliczanej zgodnie z ust. 3 pkt 1) lit. a).
Wynagrodzenie Towarzystwa w czesci statej naliczane i pobierane jest zgodnie z ponizszymi
zasadami:
czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny nalicza sie wediug
nastepujgcego algorytmu:
WS (d) = 0,0395-WAN (d —1) - ——2_
gdzie: LDR
WS(d) — czes¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa na Dzieh Wyceny,
WAN(d-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny,
LD — liczba dni pomiedzy biezgcym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
czes$c¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie siedmiu [7] dni od Dnia
Wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2),
Wynagrodzenie Towarzystwa w czesci zmiennej naliczane i pobierane jest zgodnie z
ponizszymi zasadami:

rezerwa na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa zalezna jest od wzrostu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ponad osiem procent [8%] rocznie i
obliczana jest w kazdym Dniu Wyceny jako suma iloczynéw liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z serii, istniejgcych na moment naliczenia rezerwy, i kwoty Rezerwy na
Cze$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny
kazdej z serii (RZnCla), obliczong wedtug nastepujgcego wzoru:

jesli [WANCI(1) / WANCI(0)] > [1,087(t/365)] to:

RZnCld¢ = max {0 ; 20% * [WANCI(1) — WANCI(0)]}

gdzie:

RZnCld — Rezerwa na Czes$¢ Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na
Certyfikat Inwestycyjny danej serii,

WANCI(0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w Dniu Wyceny
bedacym ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu roku kalendarzowego, na ktory
przypadata zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalnoci
Funduszu WANCI(0) bedzie rowne Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na
dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.
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WANCI(1) — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w danym Dniu
Wyceny przed naliczeniem rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

t — ilos¢ dni od Dnia Wyceny, bedgcego ostatnim dniem poprzedniego czwartego kwartatu
roku kalendarzowego, na ktéry przypadata zwyczajna sesja na GPW, do biezgcego Dnia
Wyceny, z zastrzezeniem, iz w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu t bedzie rowne ilosci
dni od Dnia Wyceny na dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu do biezgcego Dnia
Wyceny.

max {a ; b} — funkcja zwracajgca wyzszg z dwoch wartoscia i b

w pozostatych przypadkach wysokos¢ rezerwy na czes¢ zmienng Wynagrodzenia
Towarzystwa jest rowna 0.

Ostateczna warto$¢ przeznaczonej do wyptaty czesci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa
jest naliczana zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1) corocznie w Dniu Wyceny bedgcym
ostatnim dniem czwartego kwartatu danego roku kalendarzowego, na ktéry przypada
zwyczajna sesja na GPW, z zastrzezeniem pkt 4).

Czes¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa pobierana jest w terminie czternastu [14] dni od
dnia jej naliczenia, z zastrzezeniem pkt 4).

W Dniu Wykupu w odniesieniu do wykupywanych certyfikatéw inwestycyjnych cze$é zmienna
Wynagrodzenia Towarzystwa jest naliczana i pobierana w Dniu Wykupu jako suma iloczynéw
liczby certyfikatow danej serii bedacych przedmiotem wykupu i wartosci Rezerwy na Czesé
Zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny danej serii w
Dniu Wykupu. W odniesieniu do certyfikatow nie bedacych przedmiotem wykupu w Dniu
Wykupu naliczana jest rezerwa na czes$¢ zmienng wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 1).

Towarzystwo na podstawie uchwaty Zarzadu moze postanowi¢ o nie naliczaniu i nie
pobieraniu Wynagrodzenia Towarzystwa lub o naliczaniu i pobieraniu jedynie jego cze$ci.
Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo
pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa, zostang obcigzone podatkiem VAT, Wynagrodzenie
Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Art. 31 Pozostale koszty
Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, z Aktywéw Funduszu pokrywane sg nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu:
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych oraz prowizje i optaty maklerskie i
bankowe, zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majagtkowych,
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek na rachunek Funduszu, jak réwniez
ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng aktywoéw i zobowigzan w walutach
obcych,
koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,
optaty sgdowe, skarbowe, notarialne, podatki oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe
organy panstwowe i samorzgdowe, w tym opfaty z tytutu udzielenia za zezwolenia lub zgody
oraz rejestracyjne,
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koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym koszty prowadzenia ksigg rachunkowych i
ewidencji transakcji oraz koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do ewidencji i wyceny
Aktywow Funduszu, koszty zwigzane z okresowg wyceng sktadnikow lokat Funduszu oraz
ustalania Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywéw Netto Funduszy na Certyfikat
Inwestycyjny,

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu,

koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa lub Statutu,

koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, w tym
koszty przechowywania Aktywow, weryfikacji wyceny, inne koszty ponoszone przez Fundusz
w zwigzku z ustugami Depozytariusza, w tym koszty rozliczania transakcji,

koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze
Zmianami statutu, w tym koszty notarialne,

koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestoréw,

koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 23 Statutu, $wiadczgcych, na rzecz Funduszu
nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w
tym wyceny sktadnikéw portfela,

koszty zwigzane z obstugg i wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych cigzacych na
Funduszu,

koszty zwigzane z rejestracjg Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem w
depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz koszty dalszej obstugi
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem przez KDPW, ponoszone na rzecz
KDPW,

koszty zwigzane z obrotem Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi z Funduszem na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, ponoszone na rzecz podmiotu
prowadzgcego rynek regulowany albo organizujgcego alternatywny system obrotu, w
zalezno$ci od tego, gdzie bedzie prowadzony obrét Certyfikatami Inwestycyjnymi zwigzanymi
z Funduszem, w tym réwniez koszty zwigzane z wprowadzeniem lub dopuszczeniem
Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem do obrotu,

koszty Sponsora Emisji dla Certyfikatow Inwestycyjnych zwigzanych z Funduszem,

koszty zwigzane z ustanowieniem przez Fundusz zabezpieczeh zacigganych przez Fundusz
kredytow i pozyczek,

koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu,

koszty serwiséw informacyjnych w tym serwiséw informacyjnych potrzebnych do dokonywania
transakcji dotyczacych lokat Funduszu.

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatébw reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych,

optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem

oznaczenh Funduszu wymaganych przepisami prawa,
koszty ustug izb rozliczeniowych zwigzane z raportowaniem transakcji nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych,
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Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2), 4), 7), 13) — 15) oraz 20) i 21) sg kosztami
nielimitowanymi Funduszu i sg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwiocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), 5), 6) i 8) — 12), 16) — 19) nalezg do kosztow
limitowanych Funduszu i sg pokrywane przez Fundusz Ilub niezwlocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Limity naliczane od Wartosci
Aktywéw Netto z ostatniego Dnia Wyceny, a w przypadku kosztow likwidacji z dnia otwarcia
likwidacji i wynoszg:

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3) — do wysokosci 0,25% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 700.000 zt, w tym wynagrodzenie likwidatora do kwoty 600.000
zt - w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 0,2% Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 120.000 zt — w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 6) - do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 65.000 zt — w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 150.000 zt, w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 25.000 zt w roku
kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 20.000 zt w roku
kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt w roku
kalendarzowym,

w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, nie mniej niz 50.000 zt — w roku kalendarzowym,

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 100.000 zt — w roku
kalendarzowym,

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokos$ci 60.000 zt - w roku
kalendarzowym,

w przypadku kosztoéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 18) - do wysokosci 120.000 zt - w roku
kalendarzowym.

w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 19) - do wysokosci 60.000 zt - w roku
kalendarzowym.

Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 21) oraz terminy ich ponoszenia
(w tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslajg umowy, przepisy
prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych Fundusz
jest zobowigzany do ich pokrywania.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty Zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym
okresie, czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) - 21).

Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.
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Art. 32 Dzien Wyceny; wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z
operacji

Dniem Wyceny jest:
dzien otwarcia ksigg rachunkowych
kazdy ostatni dzien miesigca, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,
dzieh przypadajacy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisiji,
dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych,
Dzien Wykupu,
W Dniu Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.
Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug standéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz wartosci aktywow i zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien wydania lub wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, przy zastosowaniu Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyznaczonej zgodnie z ust. 6.
Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ust. 5.
Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1 i 2 Statutu, wylicza sie metoda
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 35 ust. 1, 2 i 3 Statutu.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie nastepujgcg wartosé:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos$c
godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegoblnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka, lub pozwalajgcg za pomocg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
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posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.
Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia,
ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania
uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:
1) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
2) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z rynku, ktéry
nie jest aktywny,
3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i pkt 2), ktére sg
obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika aktywow Ilub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zakladang zmiennos¢, spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na
temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci
godziwej.
Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskie;j.
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskie;j.
Fundusz moze wyznaczy¢ zewnetrzny podmiot wyceniajgcy, o ktérym mowa w art. 36a ust. 1
pkt 2) Ustawy, do przeprowadzenia czynnosci wyceny aktywoéw Funduszu.

Art. 33 Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki lokat
Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku:
akcje,
prawa do akcji,
prawa poboru,
kwity depozytowe,
instrumenty pochodne,
dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,
instrumenty rynku pienieznego,
certyfikaty inwestycyjne,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica,
inne papiery wartosSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akgji,
inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.
Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na Aktywnym Rynku,
jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza
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sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na

Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny:

w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych

wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00

czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia — w oparciu o ostatni

kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego

wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku

dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o

ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego

na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu

o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie punktu ust. 2 nie jest mozliwe, wowczas sktadniki lokat

Funduszu wycenia sie przy zastosowaniu modelu wyceny o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt

2) albo 3).

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z

ponizszymi zasadami:

wyboru rynku gitéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku

lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwo$ci

obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje mozliwe

do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie,

ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w pkt 2) to

ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do

konca okresu poréwnawczego lub,

w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany

jest poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.
Art. 34 Wycena skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu wyceniane bedg nastepujgce sktadniki lokat

Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku:

akcje,

prawa do akcji,

prawa poboru,

kwity depozytowe,

instrumenty pochodne,
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dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne,

jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica,

depozyty,

waluty nie bedace depozytami,

instrumenty rynku pienieznego,

inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji,

inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

Wartos¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 niniejszego artykutu nienotowanych na
Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia diugu — wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o
ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem art. 35 ust. 3.

Art. 35 Szczego6lne metody wyceny skiadnikéw lokat
Transakcje, w ktoérych druga strona zobowigzuje sie wobec funduszu do przeniesienia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez fundusz, a fundusz zobowigzuje si¢ do zwrotnego
przeniesienia prawa wtasnosci réwnowaznych papieréw wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone (tzw. transakcje reverse
repo / buysell back) i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3), a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat.
Transakcje, w ktérych fundusz zobowigzuje sie wobec drugiej strony do przeniesienia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach transakcji w zamian za
zaptate okreslonej kwoty przez drugg strone, a druga strona zobowigzuje sie do zwrotnego
przeniesienia prawa wtasnosci rwnowaznych papierow wartosciowych w dacie zapadalnosci
transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez fundusz (tzw. transakcje repo/sellbuy
back), a takze zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
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1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

Art. 36 Metody wyznaczania wartosci godziwej
W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku niebedgcych
papierami dtuznymi stosuje sie ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwe;j:
w przypadku akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3),
w przypadku praw poboru — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3),
w przypadku praw do akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej ustalonej
przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3),
w przypadku kwitdw depozytowych — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z
zastrzezeniem art. 35 ust. 3,
w przypadku innych papierow wartosciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2)
albo 3),
w przypadku depozytow — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej ustalonej przy
zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z zastrzezeniem
art. 35 ust. 3,
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;
w przypadku instrumentéw pochodnych — wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej
ustalonej przy zastosowaniu modelu wyceny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 10 pkt 2) albo 3) z
zastrzezeniem art. 35 ust. 3,
w przypadku walut nie bedgcych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sie po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 niniejszego artykutu ustalane sg w
porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposoéb ciggly. Kazda
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3)

ewentualna zmiana wyceny bedzie prezentowana w sprawozdaniu finansowym za dwa
kolejne okresy sprawozdawcze.
Art. 37 Wycena skladnikéw lokat denominowanych w walutach obcych
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu wykazuje sie w
walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.
ROZDZIAL XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Art. 38 Udostepnienie Prospektu i Informaciji dla Klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego
Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 21 Rozporzgdzenia
2017/1129, w postaci elektronicznej na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen
Funduszu oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej: www.ipopemasecurities.pl.
Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie suplementéw do Prospektu w trybie
okreslonym w przepisach Rozporzgdzenia 2017/1129 lub komunikatow aktualizujgcych w
trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie.
Podmiot udostepniajgcy Prospekt jest obowigzany, na Zgdanie osoby zainteresowanej
zgtoszone w terminie waznosci Prospektu, do nieodptatnego dostarczenia Prospektu w
postaci drukowanej w miejscu przyjecia zadania.
Przy emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz i Firma Inwestycyjna udostepniajg osobom
fizycznym, osobom prawnym lub jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci
prawnej, ktére skladajg bgdZz zamierzajg ztozyé zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub
Uczestnikom Informacje dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, umozliwiajgc
zapoznanie sie z nig przed objeciem Certyfikatow Inwestycyjnych. Informacja dla Klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepna jest takze na stronie internetowe;j
przeznaczonej do ogtoszen Funduszu w okresie waznos$ci Prospektu.
Art. 39 Udostepnianie pozostatych informacji
Strong internetowg przeznaczong do ogtoszen Funduszu wymaganych prawem lub Statutem
jest strona www.ipopematfi.pl.
W przypadku, w ktorym przepis prawa wymaga publikacji w dzienniku ogdlnopolskim,
ogtoszenia i publikacje bedg publikowane w Gazeta Gietdy ,Parkiet”. W przypadku
zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gietdy ,Parkiet” dziennikiem przeznaczonym do
ogtoszen bedzie dziennik ,Puls Biznesu”.
Na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu bedg publikowane:
potroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszu,
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (niezwtocznie po jej ustaleniu),
ogtoszenia o zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wej$cia w zycie tych zmian,
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inne ogtoszenia dotyczgce Funduszu, w tym wymagane przepisami prawa lub Statutem.
Roczne sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane réwniez w trybie okreslonym
w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.
Od dnia, w ktérym nastgpi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny publikowana
bedzie niezwtocznie po jej ustaleniu w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2) Ustawy o ofercie.
Od dnia, w ktérym nastgpi dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym, Fundusz bedzie przekazywat informacje, do ktérych przekazywania jest
zobowigzany zgodnie z art. 55a — art. 68a Ustawy o ofercie.

ROZDZIAL XII

ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU
Art. 40 Rozwigzanie Funduszu
Fundusz rozwigzuje sie w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w Statucie.
Towarzystwo, w formie uchwaty Zarzadu, moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, w
przypadku, w ktérym poczawszy od trzeciego [3] roku dziatalno$ci Funduszu, Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu w co najmniej dwdch [2] nastepujacych po sobie Dniach Wyceny, o
ktérych mowa w art. 32 ust. 1 pkt 2) bedzie sie utrzymywac¢ ponizej kwoty czterech milionow
[4.000.000] ztotych.
Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie
opublikowana w sposéb okreslony w art. 38 ust. 2 oraz przekazana do Komisji.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz.
Likwidator zgtasza niezwlocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.
Art. 41 Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych sSrodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Zbywanie aktywéw powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikéw Funduszu.
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.
Art. 42 Archiwizacja

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i nosniki informacji dotyczgce
likwidacji Funduszu przez okres co najmniej pie¢ [5] lat od korica roku, w ktérym miato miejsce
zakonczenie likwidacji.

ROZDZIAL Xl

POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 43 Obowigzywanie Statutu
Postanowienia Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.
Art. 44 Zmiany Statutu
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Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, bez
zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem przypadkow, w ktérych Ustawa wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo ogtosi jednokrotnie o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 39 ust. 3 pkt 3).
Zmiany Statutu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w Ustawie.

Art. 45 Rozstrzyganie sporow
Sgdem wtasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub
w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikbw w Funduszu jest sgd powszechny
wiasciwy dla siedziby Funduszu.
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14.5. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r.



IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie
finansowe

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2021 roku

Warszawa, dnia 30 marca 2022 roku



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Dla akcjonariuszy IPOPEMA TFI S.A.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r.
poz. 217 z p6zniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec roku
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposob ciggty.

Przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci Spotka bedzie kontynuowac¢ dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalgczone sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywéw pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Spétka”, ,Towarzystwo”) jest spétkg akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000278264 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla m.st. Warszawy w Warszawie. Spétce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 108-000-30-69.

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prowadzi dziatalnos¢ na mocy zezwolenia
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrzesnia 2007 roku na prowadzenie dziatalnosci
w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu funduszy wobec o0séb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 kwietnia 2011 roku
na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

W 2021 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. swiadczyto ustugi w zakresie tworzenia
i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentoéw finansowych. Koncentruje sie na kreowaniu rozwigzan dostosowanych do
indywidualnych potrzeb ioczekiwan inwestoréw, atakze na tworzeniu funduszy o alternatywnej polityce
inwestycyjnej. Oferta Towarzystwa obejmuje fundusze inwestujgce zaréwno na polskim, jak i na globalnych
rynkach kapitatowych. IPOPEMA TFI S.A. oferuje roéwniez ustugi zarzgdzania portfelem maklerskich
instrumentéw finansowych, polegajace na aktywnym inwestowaniu srodkéw inwestora. Zarzadzanie aktywami
oparte jest na indywidualnie dopasowanej strategii inwestycyjnej.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.599.441,00 ztotych i zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem
Spotki jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9.

W dniu 30 listopada 2015 roku zostato zarejestrowane potgczenie Towarzystwa z IPOPEMA Asset
Management S.A. (,IPOPEMA AM”) na zasadzie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (taczenie
przez przejecie), gdzie Towarzystwo byto spétkg przejmujaca, a IPOPEMA AM byto spétkg przejmowana.
IPOPEMA Asset Management S.A. przeniosta na Towarzystwo cato$¢ swojego majatku wraz ze wszystkimi
korzysciami i cigzarami w zamian za akcje nowej emisji, ktére Towarzystwo wydato jedynemu akcjonariuszowi
spotki przejmowanej, tj. IPOPEMA Securities S.A. Potgczenie zostato rozliczone metoda faczenia udziatow
zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zniejszymi
zZmianami).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzie¢ sie
przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

W skiad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu,

Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu,
Pawet Jackowski Czlonek Zarzadu,
Tomasz Mrysz Cztonek Zarzadu.

W dniu 23 czerwca 2021 r. uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spétki zostat powotany
Tomasz Mrysz. Innych, poza wskazanymi powyzej, zmian w sktadzie Zarzadu Spétki w roku 2020 oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Jacek Borys Czionek Rady Nadzorczej,
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Wojciech Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Marek Szczepidrkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Ryszard Stopyra Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 19 kwietnia 2021 r. wygast mandat Zbigniewa Mrowca, czionka Rady Nadzorczej. W dniu
30 czerwca 2021 r. uchwatg nr 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Adama Ryszarda Stopyre
do sprawowania funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Innych, poza wskazanymi powyzej, zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Spétki w roku 2021 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie byto.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z p6zniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu historycznego oraz
inwestycji i instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem za rok obrotowy, ktéry jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dane poréwnawcze obejmujg
okres od 1 stycznia roku 2020 do 31 grudnia 2020 roku.

Niniejsze sprawozdanie jest przedstawione w ztotych polskich (,z") z doktadnoscia do dwoch miejsc
po przecinku.

W skifad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spétke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych,
jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate wartosci srodka trwatego lub skfadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, réwnowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego skladnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikédw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji.

Stawki amortyzacji zastosowane przez Spétke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzgdzenia techniczne 30%

Srodki transportu 20%-25%
Pozostate Srodki trwate 10%-20%
Budynki i lokale 10%-20%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. Dopuszcza sie jednak mozliwosc
obejmowania ewidencjg sSrodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych iprawnych o wartosci
nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt, jesli jest to uzasadnione potrzebami Spétki.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Towarzystwo dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo w trybie art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 z pbdzniejszymi zmianami), tj. wylgcznie w ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa funduszy.

Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwej.

Ponadto, Spotka inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa, ktére sg klasyfikowane jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwej.

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej, odnoszone
sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych. Aktywa pieniezne
wyceniane sg w wartosci nominalnej. Aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow $rodkow
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rowniez aktywa z tytutu podatku odroczonego.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Kapitaly wtasne wykazywane sg wedtug warto$ci nominalnej w podziale na ich rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub
zyski nadzwyczajne.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentow
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zobowiagzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci ze swiadczen wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob
wiarygodny.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zwiekszajg koszty okresu sprawozdawczego,
w ktorym zobowigzanie powstato.

Przychody i koszty wykazywane sg w ksiegach rachunkowych w momencie ich powstania oraz zgodnie
z zasadg memoriatu, zaréwno w poszczegdlnych miesigcach jak i w obrebie catego roku. Przychody z tytutu
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi stanowig optaty state naliczane w okresach miesiecznych oraz optaty
zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania naliczane w ujeciu kwartalnym lub rocznym.
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IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Ro6znica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu

sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sa rowniez na kapitat wtasny.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zadnych zmian polityki rachunkowosci.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2021
AKTYWA - w zt Nota 31.12.2021 31.12.2020
. AKTYWA TRWALE 7.705.878,43 9.071.130,65
1. Wartosci niematerialne i prawne 6,8 392.902,65 440.469,15
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 392.902,65 202.611,75
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 237.857,40
2. Rzeczowe aktywa trwate 7,8 1.524.367,40 1.762.435,75
Srodki trwate, w tym: 1.514.441,30 1.750.947,55
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodne;j 0,00 0,00
b) urzadzenia techniczne i maszyny 487.670,30 670.150,89
c) srodki transportu 943.741,65 978.326,22
d) inne $rodki trwate 83.029,35 102.470,44
Srodki trwate w budowie 9.926,10 11.488,20
3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminowe 9 3.418.464,86 3.179.980,75
Diugoterminowe aktywa finansowe 3.418.464,86 3.179.980,75
a) w pozostatych jednostkach 3.418.464,86 3.179.980,75
- inne papiery wartosciowe 3.418.464,86 3.179.980,75
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18, 23 2.370.143,52 3.688.245,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.320.138,00 3.688.245,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 50.005,52 0,00
. AKTYWA OBROTOWE 62.166.549,01 68.999.785,51
1. Zapasy 0,00 0,00
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 21.341.573,60 40.870.084,41
Naleznosci od jednostek powigzanych 33 10.734,33 1.948,39
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10.734,33 1.948,39
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 21.330.839,27 40.868.136,02
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20.980.869,32 40.770.543,11
- do 12 miesiecy 20.980.869,32 40.770.543,11
e oo
c) inne 135.153,47 95.668,87
3. Inwestycje krotkoterminowe 39.595.661,74 27.608.240,64
Krétkoterminowe aktywa finansowe 39.595.661,74 27.608.240,64
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9 0,00 0,00
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 39.595.661,74 27.608.240,64
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 39.595.661,74 27.605.068,63
- inne $rodki pieniezne 0,00 3.172,01
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 1.229.313,67 521.460,46
il NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
Iv. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
Aktywa razem 69.872.427,44 78.070.916,16




Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2021
PASYWA - w zi Nota 31.12.2021 31.12.2020
I Kapital wiasny 47.324.834,90 44.548.476,07
1. Kapital podstawowy 10 10.599.441,00 10.599.441,00
2. Kapitat zapasowy, w tym: 10.717.463,26 10.717.463,26
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 475.709,50 452.380,67
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 475.709,50 452.380,67
4, Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 18.779.191,14 5.091.417,76
- tworzone zgodnie z umowsg (statutem) 18.779.191,14 5.091.417,76
5. Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00
6. Zysk netto 1 6.753.030,00 17.687.773,38
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 22.547.592,54 33.522.440,09
1. Rezerwy na zobowiazania 13 8.080.353,73 16.109.946,77
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 387.812,12 334.348,94
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5.440.786,34 13.241.503,92
a) dlugoterminowa 134.266,47 149.266,47
b) krotkoterminowa 5.306.519,87 13.092.237,45
Pozostate rezerwy 2.251.755,27 2.534.093,91
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b)  krotkoterminowe 2.251.755,27 2.534.093,91
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 341.130,07 316.115,05
Wobec pozostatych jednostek 341.130,07 316.115,05
a) inne zobowigzania finansowe 341.130,07 316.115,05
b)  ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Zobowiagzania krotkoterminowe 15 14.126.108,74 17.096.378,27
Wobec jednostek powigzanych 33 637.035,66 574.391,77
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 637.035,66 574,391,77
- do 12 miesiecy 637.035,66 574,391,77
Wobec pozostatych jednostek 13.423.038,68 16.469.618,21
a) ztytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
b) inne zobowigzania finansowe 151.971,92 256.874,93
c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12.405.262,99 10.478.370,02
- do 12 miesiecy 12.405.262,99 10.478.370,02
d) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 777.301,98 5.620.540,23
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
e) inne 88.501,79 113.833,03
Fundusze specjalne 66.034,40 52.368,29
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 69.872.427,44 78.070.916,16
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2021
Rachunek zyskow i strat - w zt Nota 2021 rok 2020 rok
. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 20 170.202.949,11 172.674.958,88
- od jednostek powigzanych 33 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 170.202.949,11 172.674.958,88
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 161.032.204,06 150.108.592,62
1. Amortyzacja 877.739,24 691.371,88
2. Zuzycie materiatéw i energii 366.731,50 381.676,25
3. Ustugi obce 126.672.624,54 109.999.917,54
4. Podatki i optaty 5.134.629,55 4.827.543,96
5. Wynagrodzenia 23.733.441,81 30.261.304,34
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2.877.005,74 2.591.596,89
- emerytalne 983.838,65 966.912,50
7. Pozostate koszty rodzajowe 1.370.031,68 1.355.181,76
lll. Zysk ze sprzedazy 9.170.745,05 22.566.366,26
IV. Pozostate przychody operacyjne 1.629.970,22 67.643,25
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 156.661,85 178,86
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 681.210,90 5.000,00
Inne przychody operacyjne 792.097,47 62.464,39
V. Pozostate koszty operacyjne 2.082.491,68 535.584,13
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1.889.804,53 209.925,50
Inne koszty operacyjne 192.687,15 325.658,63
VI. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8.718.223,59 22.098.425,38
VIl. Przychody finansowe 48.473,25 85.848,95
1. Odsetki, w tym: 36,48 29.792,85
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
4. Inne 48.436,77 56.056,10
VIIl. Koszty finansowe 118.741,84 84.348,95
1. Odsetki, w tym: 25.829,12 30.657,70
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 22.147,84
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
Inne 92.912,72 31.543,41
IX. Zysk brutto 8.647.955,00 22.099.925,38
X. Podatek dochodowy 22,23 1.894.925,00 4.412.152,00
Xl. Zysk netto 6.753.030,00 17.687.773,38
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2021
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w zt 2021 rok 2020 rok
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l.  Zysk netto 6.753.030,00 17.687.773,38
IIl. Korekty razem 9.722.698,99 -13.161.711,07
1. Amortyzacja 877.739,24 691.371,88
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 264.666,53 119.853,04
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25.403,99 29.404,68
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -129.128,56 58.028,78
5. Zmiana stanu rezerw - 8.083.056,22 8.411.412,49
6. Zmiana stanu naleznosci 19.528.510,81 -26.567.720,67
T (- ey
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 658.239,27 -2.362.961,68
9. Inne korekty - 24.976,49 231.201,22
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + Il) 16.475.728,99 4.526.062,31
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
.  Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 321.845,54 35.852,16
1 tzrsvy;(;;ir\:/artos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 121.200,00 0,00
2. Z aktywoéw finansowych, w tym: 200.645,54 35.852,16
a) w pozostatych jednostkach 200.645,54 35.852,16
- zbycie aktywow finansowych 200.645,54 35.852,16
3. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 835.652,77 1.588.039,79
1 s;zilféﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 425.324.13 1.588.039,79
2. Na aktywa finansowe, w tym: 410.328,64 0,00
a) w pozostatych jednostkach 410.328,64 0,00
- nabycie aktywow finansowych 410.328,64 0,00
3. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) - 513.807,23 -1.552.187,63
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
.  Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 4.235.995,18 150.594,06
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4.000.000,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 210.591,19 120.809,38
Odsetki 25.403,99 29.404,68
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 380,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - Il) - 4.235.995,18 -150.594,06
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- C.1II) 11.725.926,58 2.823.280,72
"Bvllt.fn:l:SOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 11.990.593,11 2.703.427,68
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 264.666,53 -119.853,04
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 27 27.732.302,34 24.909.021,72
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 27 39.458.228,92 27.732.302,34
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10.095.322,74 10.852.368,29
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2021
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM —w zi 2021 rok 2020 rok
l. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 44.548.476,07 26.564.839,23
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 44.548.476,07 26.564.839,23
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 10  10.599.441,00 10.599.441,00
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 10.599.441,00 10.599.441,00
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 10.717.463,26 7.944.147,60
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 2.773.315,66
a) zwigkszenie - 2.773.315,66
- podziat zysku - 2.773.315,66
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 10.717.463,26  10.717.463,26
3. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 452.380,67 156.517,21
3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 23.328,83 295.863,46
a) zwigkszenie 28.801,01 365.263,50
- wycena instrumentéw finansowych 28.801,01 365.263,50
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentéw finansowych) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 5.472,18 69.400,04
- wycena instrumentéw finansowych 0,00 0,00
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentow finansowych) 5.472,18 69.400,04
3.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 475.709,50 452.380,67
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 5.091.417,76 5.091.417,76
4.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 13.687.773,38 0,00
a) zwigkszenie 13.687.773,38 0,00
- podziat zysku 13.687.773,38 0,00
4.2  Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 18.779.191,14 5.091.417,76
5. Zysk / strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 17.687.773,38 2.773.315,66
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 17.687.773,38 2.773.315,66
a) zmniejszenie 17.687.773,38 2.773.315,66
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 4.000.000,00 0,00
- podziat zysku (przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy) 13.687.773,38 2.773.315,66
- podziat zysku (pokrycie straty z lat ubiegtych) 0,00 0,00
5.2  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmniejszenie 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4  Zysk/ strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 11 6.753.030,00 17.687.773,38
a) zysk netto 6.753.030,00 17.687.773,38
. KAPITAL WELASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 47.324.834,90 44.548.476,07
L. KAPITAL WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO 47.324.834.00 44.548.476,07

PODZIALU ZYSKU




Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2021

Dodatkowe informacje i objasnienia

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia, ktére nie
zostaty, apowinny by¢ ujete wksiggach rachunkowych isprawozdaniu finansowym okresu
sprawozdawczego.

Istotnym zdarzeniem mogacym wpltywac na sytuacje ekonomiczno-finansowa oraz wyniki Spétki w przysztych
okresach jest pandemia wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19. W pierwszych miesigcach
2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, w tym w Polsce, a jego negatywny wptyw nabrat
dynamiki. W chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia a
wptyw opisanych powyzej okolicznosci jest trudny do oszacowania i jest uzalezniony od stopnia nasilenia
pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania. Do tej pory nie odnotowano
istotnego wptywu na sytuacje ekonomiczno-finansowg oraz wyniki Spétki.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Towarzystwa sa réwniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym. W wyniku rozpoczecia dziatan wojennych na terytorium Ukrainy
obserwujemy wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz wigzace sie z nim negatywne oddziatywanie
ekonomiczne. W ostatnich tygodniach wystgpity znaczace wahania polskiego ztotego oraz ostabienie kursu
waluty krajowej w stosunku do gtéwnych walut EUR oraz USD, ponadto wystgpit nowy element ryzyka
odnosnie decyzji podejmowanych ze strony inwestoréw portfelowych oraz uczestnikéw funduszy. Ze wzgledu
na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest w stanie oceni¢ skali tego wpltywu na date sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania. Jednoczesnie Towarzystwo jest swiadome, iz skutki tego konfliktu z pewnoscig
bedg miaty wptyw na gospodarke Polski i Europy, zarbwno w horyzoncie krétko, jak i diugoterminowym,
a tym samym mogg mie¢ réwniez wptyw na wyniki finansowe Towarzystwa.

Zarbwno w 2021 jak i w 2020 roku Spotka nie wprowadzita zadnych zmian do stosowanych zasad
rachunkowosci.

Zaréwno w 2021 jak i w 2020 roku Spétka nie zmienita sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zaréwno w 2021 roku jak i w 2020 roku Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére
majg wptyw na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Nastepujace kursy srednie NBP zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:
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za rok 2021
31.12.2021 31.12.2020

EUR 4,5994 4,6148

usD 4,0600 3,7584

GBP 5,4846 5,1327

CHF 4,4484 4,2641

Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych w 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych [Oprogramowanie wartosci wartosci
. . . . Razem
prac komputerowe niematerialne | niematerialne
rozwojowych i prawne i prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2021 440.260,00 430.286,54 220.077,75 237.857,40 | 1.328.481,69
fv"‘t’fr:?ze”'a’ 0,00 310.579,68 0.00 | 11823228 | 428.811,96
nabycie 0,00 118.232,28 0.00 118.232,28 236.464,56
inne 0,00 192.347,40 0,00 0,00 192.347,40
Zmniejszenia, 0,00 179.857,33 0,00 | 356.089,68 | 535.947,01
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 179.857,33 0,00 0,00 179.857,33
g’r:‘;; reklasyfikacia do innej 0,00 0,00 0,00 | 356.089,68 | 356.089,68
Wartos¢ brutto na
31.12.2021 440.260,00 561.008,89 220.077,75 0,00 | 1.221.346,64
Umorzenie na 1.01.2021 440.260,00 430.286,54 17.466,00 0,00 888.012,54
Zwiekszenia: 0,00 99.329,58 20.959,20 0,00 120.288,78
amortyzacja 0,00 99.329,58 20.959,20 0,00 120.288,78
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 179.857,33 0,00 0,00 179.857,33
likwidacja 0,00 179.857,33 0,00 0,00 179.857,33
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2021 440.260,00 349.758,79 38.425,20 0,00 828.443,99
Wartos¢ netto na 1.01.2021 0,00 0,00 202.611,75 237.857,40 440.469,15
Wartos¢ netto na
31.12.2021 0,00 211.250,10 181.652,55 0,00 392.902,65
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Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych |Oprogramowanie wartosci wartosci
. : . . Razem
prac komputerowe niematerialne | niematerialne
rozwojowych i prawne i prawne
Wartos¢ brutto na 1.01.2020 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 | 1.085.832,14
fv"‘t’fr:?‘ze”'a’ 0,00 0,00 | 220.077,75 | 353.139,15 | 573.216,90
nabycie 0,00 0,00 220.077,75 353.139,15 573.216,90
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 0,00 | 21528560 | 115.281,75 | 330.567,35
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 215.285,60 0,00 215.285,60
inne 0,00 0,00 0,00 115.281,75 115.281,75
Wartosé brutto na
31.12.2020 440.260,00 430.286,54 220.077,75 237.857,40 | 1.328.481,69
Umorzenie na 1.01.2020 440.260,00 430.286,54 172.228,48 0,00 | 1.042.775,02
Zwiekszenia: 0,00 0,00 24.642,18 0,00 24.642,18
amortyzacja 0,00 0,00 24.642,18 0,00 24.642,18
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 179.404,66 0,00 179.404,66
likwidacja 0,00 0,00 179.404,66 0,00 179.404,66
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2020 440.260,00 430.286,54 17.466,00 0,00 888.012,54
Wartos¢ netto na 1.01.2020 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
Wartos¢ netto na
31.12.2020 0,00 0,00 202.611,75 237.857,40 440.469,15
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Zmiany stanu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego w 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i

Urzadzenia

Srodki

Pozostate

Srodki trwate

31.12.2021

budowle techniczne transportu srodki trwate | w budowie Razem
‘1"';:‘;:; 1b“'“° na 9.951,83 | 1.929.906,20 | 1.553.451,18 | 775.402,15 11.488,20 | 4.280.199,56
f’vzlyenlfzema, 0,00 | 12825845 | 443.843,20 492000 | 352.601,85 | 929.623,50
“habycie 000 | 116.770,25 | 220.991,50 4.920,00 | 352.601,85 | 695.283,60
~inne 0,00 11.48820 | 222.851,70 0,00 0,00 | 234.339,90
fVT;':_Jszen'a’ 0,00 0,00 | 484.494,92 555837 | 35416395 | 844.217,24
sprzedaz 0,00 0,00 | 144.991,62 0,00 000 | 144.991,62
likwidacja 0,00 0,00 | 339.503,30 555837 000 | 345.061,67
wykorzystanie
odpisu z tyt.
trwalej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 | 35416395 | 354.163,95
Wartosc brutto 9.951,83 | 2.058.164,65 | 1.512.799.46 | 774.763,78 9.926,10 | 4.365.605,82
na 31.12.2021
:";'f;zoe;'e na 9.951,83 | 1.250.75531 | 575.124,96 | 672.931,71 0,00 | 2.517.763,81
Zwigkszenia: 0,00 | 310.739,04 | 422.350,33 24.361,09 0,00 | 757.45046
amortyzacja 0,00 | 310.739,04 | 422.350,33 24.361,09 0,00 | 757.45046
Zmniejszenia 0,00 0,00 428.417,48 5.558,37 0,00 433.975,85
likwidacja 0,00 0,00 222.206,85 0,00 0,00 222.206,85
sprzedaz 0,00 0,00 206.210,63 0,00 0,00 206.210,63
inne 0,00 0,00 0,00 5.558,37 0,00 0,00
Umorzenie na 9.951,83 | 1.570.494,35 | 569.057,81 | 691.734,43 0,00 | 2.841.238,42
31.12.2021
‘1"’;:“2’:; 1"°"° na 0,00 | 670.150,80 | 978.32622 | 102.470,44 11.488,20 | 1.762.435,75
Wartos¢ netto na 0,00 | 487.670,30 | 943.741,65 83.029,35 9,926,10 | 1.524.367,40
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Zmiany stanu rzeczowych sktadnikdw majatku trwatego w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate | w budowie
yggg;:mm na 9.951,83 | 1.183.552,15 | 661.418,12 | 654.153,95 | 149.925.35 | 2.659.001,40
fv"‘t’fr:f'a‘ze”'a’ 0,00 | 747.160,93 | 1.044.479,.26 | 121.248,20 | 1.130.104,64 | 3.042.993,03
“habycie 0.00 | 47053754 | 526.830,70 | 121.248,20 | 1.130.104,64 | 2.248.721,08
~inne 0,00 | 27662339 | 517.648,56 0,00 0,00 | 794.271.95
fVT;rf_’szen'a’ 0,00 806,88 | 152.446,20 0,00 | 1.268.541,79 | 1.421.794,87
sprzedaz 0,00 806,88 0,00 0,00 0,00 806,88
likwidacja 0,00 0,00 | 152.44620 0,00 0,00 | 152.44620
wykorzystanie
odpisu z yt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.268.541,79 | 1.268.541,79
Wartos¢ brutto 9.951,83 | 1.929.906,20 | 1.553.451,18 | 775.402,15 11.488,20 | 4.280.199,56
na 31.12.2020
Umorzenie na 9.951,83 | 942.761,95 | 348.591,53 | 648.917,00 0,00 | 1.950.222,31
1.01.2020
Zwigkszenia: 0,00 | 317.80024 | 324.914,75 24.014,71 0,00 | 666.729.70
amortyzacja 0,00 317.800,24 324.914,75 24.014,71 0,00 666.729,70
Zmniejszenia 0,00 806,88 98.381,32 0,00 0,00 99.188,20
likwidacja 0,00 0,00 98.381,32 0,00 0,00 98.381,32
sprzedaz 0,00 806,88 0,00 0,00 0,00 806,88
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na
31 122000 9.951,83 | 1.259.755,31 | 575.124,96 | 672.931,71 0,00 | 2.517.763,81
;Ng:tg;;onetto na 0,00 | 240.790,20 | 312.826,59 5.236,95 | 149.92535 | 708.779,09
Z‘:a:t;;;z'(‘)etm na 0,00 | 670.150,89 | 978.326,22 | 102.470,44 11.488,20 | 1.762.435,75

Spotka nie posiada gruntdw w uzytkowaniu wieczystym.

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Od stycznia 2013 roku Spétka wynajmuje pomieszczenia biurowe przy ul. Proznej 9 o tacznej powierzchni
1.060,74 m? na podstawie umowy najmu z dnia 14 lipca 2011 roku. Zgodnie z umowag, termin najmu zostat
okreslony na 5 lat, z mozliwoscig przediuzenia o kolejne 2 lata. Aneksem z dnia 15 stycznia 2016 r. okres
najmu zostat zmieniony na 10 lat. Spétka nie posiada wyceny wynajmowanego lokalu.
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Zardbwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Spotka klasyfikuje inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy w inwestycjach diugoterminowych wykazywane sg nastepujgce pozycje:

. . . . . Wartos¢
Certyfikaty inwestycyjne Data nabycia Cena nabycia bilansowa
IPOPEMA 32 FIZAN 27.01.2009 1.000,03 62.787,93
SUBFUNDUSZ IPOPEMA 11 w ramach IPOPEMA 101 8.01.2021 9.683,10 9.683,10
NS FIZ
IPOPEMA Gilobal Profit Absolute Return Plus FIZ 18.12.2017 2.000.000,00 2.441.800,00
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN 22.10.2018 486.600,00 587.374,86
IPOPEMA Active Global Asset Allocation FIZ 29.05.2019 25.000,00 23.885,00
CVI IPOPEMA RE DEBT FIZAN 28.06.2019 24.000,00 24.924,24
IPOPEMA Benefit 7 FIZAN 06.12.2019 25.000,00 31 693,00
IPOPEMA ZIELONY BENEFIT FIZAN 13.07.2021 200.000,00 200.000,00
Razem 2.771.283,13 3.382.148,13

. . . . Wartos¢
Jednostki uczestnictwa Data nabycia Cena nabycia .
bilansowa
IPOPEMA SFIO Subfundusz Short Equity 21.12.2012 59.886,11 36.316,73
Razem 59.886,11 36.316,73
Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych w 2021 i 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Inwestycje dlugoterminowe 2021 rok 2020 rok

Warto$¢ na poczatek okresu 3.179.980,75 2.872.717,25

Nabycie 410.328,64 0,00

Sprzedaz (warto$¢ w cenie nabycia) 200.645,54 58.000,00

Aktualizacja wartosci 28.801,61 365.263,50

Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 0,00 0,00

Wartos¢ na koniec okresu 3.418.464,86 3.179.980,75

Zardbwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ inwestycji dtugoterminowych.
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Kapitat akcyjny Spétki wynosi 10.599.441,00 zt i skfada sie z 3.533.147 sztuk akcji o wartosci nominalnej 3,00
zt kazda. Akcje Spétki sg akcjami zwyktymi (nieuprzywilejowanymi).

. . ) Wartosé .

. Rodzaj Rodzaj . Wartos¢ N Sposéb
Seria R:S;?J uprzywilejowania ograniczenia L;ckzck_)ia nominalna serlv:’/:rr::)lzg iwg pokrycia re'gsttr:lc'i
! akcji praw do akgcji ] jednej akcji nominalnej kapitatu ! 1
A | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.000.000 3,00 3.000.000,00 &pfa‘*’gggl 23.04.2007
B | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 666.667 3,00 2.000.001,00 &pfa‘*’gggl 29.04.2014
C | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.866.480 3,00 5.599.440,00 s’vpéi‘fggg’l 30.11.2015

Razem 3.533.147 10.599.441,00

W dniu 13 pazdziernika 2016 r. zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki
o kwote 1695 tys. zt na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 sierpnia 2016 r. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w celu przyznania
prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych objetych w ramach programu
motywacyjnego wdrazanego w Spétce. Objecie akcji serii D ma nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie do dnia
31 lipca 2026 roku.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. wtascicielem wszystkich akcji Spétki byta IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wypracowato w 2021 roku zysk netto w wysokosci
6.753.030,00 zt. Zarzad Towarzystwa przedstawi Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rekomendacje
zatrzymania catosci zysku netto wypracowanego w 2021 roku w Towarzystwie z przeznaczeniem
na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Spétka jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzana wymogami okreslonymi w art. 49 oraz
art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatow wtasnych.

Zgodnie z tymi wymogami kapitat poczatkowy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na wykonywanie
dziatalnosci ma wynosi¢ nie mniej niz rownowarto$¢ 730.000 euro. Kapitaty wlasne TFI powinny by¢
utrzymywane na poziomie nie nizszym niz 25% r6znicy pomiedzy wartoscig kosztow ogdétem a wartoscia
zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym. Od momentu, gdy wartos¢
aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo przekroczy réwnowarto$¢ 250.000 tys.
euro Towarzystwo jest zobowigzane niezwiocznie zwiekszy¢ poziom kapitatow wtasnych o kwote dodatkowg
stanowigcg 0,02% roznicy miedzy wartoscig aktywow wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo
a kwotg stanowigcg rownowartosé w ztotych 250.000 tys. euro. Towarzystwo nie ma obowigzku zwigkszania
swoich kapitatow w sytuacji, gdy jego kapitat poczatkowy oraz kwota dodatkowa przekraczajg réwnowartosc
10.000 tys. euro. Dodatkowo, IPOPEMA TFI jako towarzystwo prowadzgce dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ma obowigzek, z uwzglednieniem art. 12-15
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rozporzadzenia 231/2013, zwiekszaé kapitat wiasny ustalony zgodnie z powyzszymi zasadami odpowiednio
do ryzyka roszczen wobec towarzystwa z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub funduszem
inwestycyjnym zamknietym. Wymagane jest z tego powodu zwiekszenie kapitalu o kwote dodatkowa
stanowiacg 0,01% wartosci aktywow alternatywnych funduszy inwestycyjnych albo zawarcie umowy
ubezpieczeniowej odpowiedzialnosci cywilnej za szkody powstate w wyniku niewykonania lub nienalezytego
wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym lub funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Towarzystwo utrzymuje kapitaly wtasne na poziomie
wymaganym przez art. 49 i 50 Ustawy, przy czym na pokrycie ryzyka zwigzanego niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszami, Towarzystwo utrzymuje
dodatkowe kapitaty wtasne. Towarzystwo oblicza wymég dotyczacy dodatkowych kapitatbw wtasnych na
koniec kazdego roku obrotowego i w razie konieczno$ci dokonuje ich zwigkszenia.

Na 31 grudnia 2021 r. minimalny wymagany kapitat wtasny okreslony na podstawie ww. przepiséw wynosit
40 854 tys. zt, a faktyczny poziom kapitatu wtasnego Towarzystwa wynosit 47 325 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkdéw naruszenia
minimalnego poziomu kapitatu wtasnego wymaganego ww. przepisami prawa.

Zmiany stanu rezerw na zobowigzania w 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

RezerV\_ly na_ 01.01.2021 Zawigzanie Rozwigzanie |Wykorzystanie 31.12.2021
zobowigzania

Z lytutu odroczonego 334.348,94 465.830,47 0,00 412.367,29 387.812,12
podatku dochodowego

Na Swiadczenia 149.266,47 0,00 0,00 15.000,00 134.266,47
emerytalne i podobne

Niewykorzystane urlopy 944.512,19 338.060,27 0,00 74.840,65 | 1.207.731,81
Rezerwa na premie 12.147.72526 |  1.408.411,43 0,00 | 9.457.34863 | 4.098.788,06
Rezerwa na ustugi 11.070,00 59.655,00 0,00 46.125,00 24.600,00
audytorskie i ksiegowe

Rezerwa na koszty 1.274,77 | 15.930.898,67 0,00 | 15.676.901,84 255.271,60
dystrybuciji

Rezerwa na czynsz 799.177,54 0,00 0,00 389.409,50 409.768,04
Rezerwy pozostale 1.722.571,60 | 1.456.044,89 1.380,67 | 1.615.120,19 | 1.562.115,63
Razem 16.109.946,77 | 19.658.900,73 1.380,67 | 27.687.113,10 | 8.080.353,73

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2021 rok 2020 rok
Stan na poczatek okresu 2.069.074,23 615.113,59
Utworzenie 1.889.804,53 1.900.682,31
Rozwigzanie 681.210,90 441.721,67
Wykorzystanie 0,00 5.000,00
Stan na koniec okresu 3.277.667,86 2.069.074,23

Na zobowigzania dlugoterminowe Spétki sktadajg sie zobowigzania z tytutu zawartych umow leasingu
samochodoéw.

Zestawienie zobowigzan diugoterminowych wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania diugoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
- do 1 roku 177.478,86 97.577,52
- powyzej 1 roku do 3 lat 163.651,21 218.537,53
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 341.130,07 316.115,05

Krétkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu samochoddw prezentowana jest w pozycji bilansu jako
inne zobowigzania finansowe.

Zobowiazania krotkoterminowe 31.12.2021 31.12.2020
- inne zobowigzania finansowe 151.971,92 256.874,93
Razem 151.971,92 256.874,93

Na 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

Spotka w biezgcym roku nie udzielita oraz nie posiadata na dzien 31 grudnia 2021 roku zadnych zabezpieczen
na rzecz osob trzecich.

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
2.320.138,00 zt na koniec 2021 roku i 3.688.245,00 zt na koniec 2020 roku. Szczegdty dotyczace kalkulacji
aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaly zaprezentowane w punkcie 23.
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Specyfikacje czynnych rozliczen miedzyokresowych na koniec 2021 i 2020 r. ponizsza tabela przedstawia:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2021 31.12.2020
Koszty ubezpieczen 283.489,21 230.243,92
Prenumerata prasy 14.909,68 25.098,09
Opfaty za dystrybucje 513.478,24 0,00
Pozostate 417.436,54 266.118,45
Razem 1.229.313,67 521.460,46
Przychody ze sprzedazy netto 2021 rok 2020 rok

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamknietymi

150.810.268,28

142.947.013,56

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi

16.691.856,72

15.526.039,96

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych

2.700.824,11

14.201.905,36

Razem przychody ze sprzedazy netto

170.202.949,11

172.674.958,88

Wszystkie ustugi Swiadczone przez Towarzystwo sg wykonywane na terytorium Polski.

W roku obrotowym Spotka nie osiggneta przychoddéw ani nie poniosta kosztéw wynikajgcych z dziatalnosci
zaniechanej w 2021 roku oraz nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w roku nastepnym.

2021 rok 2020 rok
Zysk brutto 8.647.955,00 | 22.099.925,38
1. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( - ) 1.030.271,23 674.159,08
;Z’;:g:vzc;); i(z_y)ski ksiegowe przejsciowo niestanowigce przychodu 1.093.267.14 605.018,67
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 6.149.572,98 | 11.906.015,55
4. Koszty nie stanowigce trwale kosztéw uzyskania przychodéw ( + ) 1.417.114,85 1.038.243,80

5. Koszty i straty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodéw ( +)

21.379.826,37

26.844.807,75

6. Koszty uzyskania przychodéw nie bedgce w ewidencji bilansowej (-)

5.431.515,70

7.470.161,82

7. Doliczenia do kosztéw podatkowych (-)

27.319.271,05

16.403.050,32
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Dochéd do opodatkowania 2.520.144,08 | 36.736.602,59
Strata do odliczenia z lat ubiegtych 0,00 1.516.880,26
Pozostate odliczenia 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 2.520.144,08| 35.219.722,33
Podatek dochodowy 478.827,00 6.691.747,00
Ponizsza tabela prezentuje wyliczenie pozycji podatku odroczonego wynikajgcego

z dodatnich i ujemnych roznic przejsciowych miedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
od oséb prawnych a zyskiem brutto.

Podstaw_a Podatek Podstaw_a Podatek
utworzenia utworzenia
Dodatnie réznice przejsciowe rezerwy odroczony rezerwy odroczony
31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2020
Wycena papieréw wartosciowych 587.295,62 111.586,12 558.494,61 106.113,94
Naliczone odsetki 244,09 46,00 207,61 39,00
Pozostate 1.453.577,18 276.180,00 1.201.030,33 228.196,00
Rezerwa na podatek odroczony 2.041.116,89 387.812,12 1.759.732,55 334.348,94
Podstaw.a Podatek Podstaw.a Podatek
. e L utworzenia utworzenia
Ujemne réznice przejsciowe odroczony odroczony
aktywa 31.12.2021 aktywa 31.12.2020
31.12.2021 e 31.12.2020 T
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 5.440.786,34 | 1.033.749,00 | 13.241.503,92 | 2.515.886,00
podobne
Pozostate rezerwy 2.178.167,38 413.853,00 2.455.997,64 466.640,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 3.277.667,80 622.757,00 2.069.074,22 393.124,00
Strata podatkowa 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate 1.314.623,27 249.779,00 1.645.240,78 312.595,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12.211.244,79 2.320.138,00 | 19.411.816,56 3.688.245,00

W 2021 roku Spétka nie wytworzyta we wtasnym zakresie zadnych srodkow trwatych, ani srodkéw trwatych

w budowie.

W 2021 roku Spotka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 425.324,13 zt.
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W kolejnym roku Spétka planuje ponies¢ naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 450.000,00 zt.

Spoétka w roku obrotowym nie poniosta naktadéw na ochrone srodowiska, nie planuje réwniez poniesienia
takich naktadéw w nastepnym roku.

26. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapity incydentalnie

W 2021 roku nie wystapity w Spotce zadne przychody ani koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystgpity
incydentalnie.

27. Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow
pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia strukture srodkoéw pienieznych na koniec 2021 i 2020 roku:

Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 5.468.993,56 4.658.608,63
Srodki pieniezne na lokatach bankowych, w tym: 24.126.668,18 12.146.460,00
- lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne 10.000.000,00 10.800.000,00
Inne aktywa pienigzne 0,00 3.172,01
Razem 39.595.661,74 27.608.240,64

W pozyciji srodki pieniezne wykazywane sg wytacznie wtasne srodki pieniezne Spotki.

W pozyciji srodki pieniezne na lokatach bankowych Spdétka wykazuje depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami o terminie zapadalnosci do trzech miesigecy od dnia bilansowego.

28. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

Przecietna liczbe os6b zatrudnionych (w etatach) w Spofce przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2021 31.12.2020

Pracownicy umystowi (w etatach) 89 84

29. Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, nalezne lub wyptacone
osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo

administrujacych za rok obrotowy

2021 rok 2020 rok

Zarzad 2.785.234,52 2.923.373,27
w tym wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 1.822.000,00 1.332.000,00
4.607.234,52 4.255.373,27
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W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita zadnemu z Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
ani ich matzonkom, krewnym i powinowatym, zadnych pozyczek ani zaliczek (z wyjatkiem rozliczeh z tytutu
pakietdw medycznych oraz zaliczek na wydatki podczas podrézy stuzbowych, ktore zostaty rozliczone
rachunkami zakwalifikowanymi jako koszty biezacej dziatalnosci), jak réwniez nie dokonata z tymi osobami
zadnych innych transakcji.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego zaréwno za rok
2021, jak i za rok 2020 jest Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Wynagrodzenie nalezne i wyptacone za 2021 i 2020 rok przedstawia ponizsza tabela:

2021 rok 2020 rok
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20.500,00 20 300,00
Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00

Spotka w okresie sprawozdawczym nie brata udziatu w zadnych wspélnych przedsiewzieciach.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupy
IPOPEMA Securities S.A:

Wartos¢ transakcji za

Wartosé¢ transakcji za

Rodzaj transakcji Nazov‘\’lvai pz(;ir:lztu ol;(zdzzaa:‘ . 2021 rok 2020 rok
powia 9 powia (przychody+/koszty-) (przychody+/koszty-)

Nabycie pozostatych | IPOPEMA Securities Jedn.ost.ka  4.634.330,05 - 2.422.036,13
ustug S.A. dominujgca
Kosth . IPOPEMA Securities JedrTost.ka - 269.392,26 - 221.897.86
ubezpieczenia S.A. dominujgca
Koszty .us’rug IPOPEMA Securities JedrTost.ka - 42.000,00 - 42.000,00
wsparcia IT S.A. dominujgca
Pozostale przychody |+ OF EMA - Securities | Jednostka 13.237,20 500,00

S.A. dominujgca

IPOPEMA  BUSINESS | Jednostka
Pozostate przychody CONSULTING Sp. z 0.0. | powiazana 95.490,40 41.693,54
Nabycie pozostatych | MUSCARI CAPITAL Sp. Jedljostka 0,00 5.000,00
ustug Z0.0. powigzana
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Podane kwoty przychodow i kosztow sg wartosciami netto.

. . . . Wartosé naleznosci+ | Wartos¢é naleznosci+

Rodzaj transakcji Nazwa podmiotu Rodzaj . . . .
owiazanedo owiazania /zobowigzania- /zobowigzania-
powlazaneg powla na dzief 31.12.2021 | na dzien 31.12.2020

Nabycie pozostalyeh | |50pepa securities S.A. | 2edNostka - 636.420,66 550.787,58
ustug dominujgca
Nabycie pozostatych | IPOPEMA  BUSINESS | Jednostka i
ustug CONSULTING Sp. z 0.0. | powigzana 10.119,33 23.604,19

Powyzej wskazane transakcje nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Zgodnie z MSR 24 do podmiotéw powigzanych zalicza sie rowniez cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, a takze
podmioty z nimi powigzane. W 2021 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi, ktérych uczestnikami
byli niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej Spo6tki oraz podmioty z nimi powigzane. £gczna wartos¢ przychodu
Spotki z tytutu zarzadzania ww. funduszami wyniosta 143.201,33 zt (w 2020 r.: 23.631,93 zt).

Spétka nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza jednostka dominujgca — IPOPEMA Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9. Sprawozdania finansowe IPOPEMA Securities S.A. sg dostepne
na stronie internetowej: www.ipopemasecurities.pl.

Warszawa, 30 marca 2022 roku

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Pawet Jackowski Tomasz Mrysz
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Czilonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Dla akcjonariuszy IPOPEMA TFI S.A.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r.
poz. 217 z podzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byty w sposob ciggty.

Przy wycenie aktywow i pasywdéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajgcej sie przewidzieé¢
przysztosci Spoétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zatgczone sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Spétka”, ,Towarzystwo”) jest spotkg akcyjng
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000278264 prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dla m.st. Warszawy w Warszawie. Spdtce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 108-000-30-69.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prowadzi dzialalnos¢ na mocy zezwolenia
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrze$nia 2007 roku na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu funduszy wobec o0sb6b trzecich oraz zarzgdzaniu
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
5 kwietnia 2011 roku na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentéw finansowych.

W 2020 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. $wiadczyto ustugi w zakresie tworzenia
i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi oraz zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.599.441,00 ztotych i zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem
Spotki jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9.

W dniu 30 listopada 2015 roku zostato zarejestrowane potgczenie Towarzystwa z IPOPEMA Asset
Management S.A. (,IPOPEMA AM”) na zasadzie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych (tgczenie
przez przejecie), gdzie Towarzystwo byto spétkg przejmujgcg, a IPOPEMA AM byto spétkg przejmowana.
IPOPEMA Asset Management S.A. przeniosta na Towarzystwo cato$¢ swojego majgtku wraz ze wszystkimi
korzySciami iciezarami w zamian za akcje nowej emisji, ktére Towarzystwo wydato jedynemu
akcjonariuszowi spétki przejmowanej, tj. IPOPEMA Securities S.A. Potgczenie zostato rozliczone metodg
taczenia udziatéw zgodnie z art. 44c¢ ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 z pézniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzie¢ sie
przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajace;j
sie przewidzie¢ przyszitosci.
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W skiad Zarzgdu Spoiki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu,
Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzgdu,
Pawet Jackowski Cztonek Zarzgdu.

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu ztozyt Marcin Winnicki. W dniu
7 pazdziernika 2020 r. uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Spotki w sktad Zarzadu Spoiki zostat powotany Pawet
Jackowski. Innych, poza wskazanymi powyzej, zmian w skifadzie Zarzadu Spétki w roku 2020 oraz do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie bylo.

W skifad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Jacek Borys Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej
Stanistaw Wojciech Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Piotr Mrowiec Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Marek Szczepiorkowski Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia jego sporzgdzenia nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z pbdzniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego oraz inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem za rok obrotowy, ktory jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dane poréwnawcze
obejmujg okres od 1 stycznia roku 2019 do 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie jest przedstawione w ztotych polskich (,zt”) z doktadnoscig do dwdch miejsc
po przecinku.

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.
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Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu
zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakohczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spoétke na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych,
jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogdtu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
Z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate wartosci srodka trwatego lub skfadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow Srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodag liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz skfadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikaciji.

Stawki amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 30%

Srodki transportu 20%-25%
Pozostate srodki trwate 10%-20%
Budynki i lokale 10%-20%
Wartosci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty okresu, w kiérym zostaty poniesione. Dopuszcza sie jednak mozliwosé
obejmowania ewidencjg s$rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych iprawnych o wartosci
nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt, jesli jest to uzasadnione potrzebami Spotki.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
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Towarzystwo dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo w trybie art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami), tj. wylgcznie w ramach pierwszej emisji certyfikatédw inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa funduszy.

Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Ponadto, Spdtka inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa, ktére sg klasyfikowane jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwe;j.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwej,
odnoszone s3 na kapitat z aktualizacji wyceny.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Naleznoéci diugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywow finansowych. Aktywa pieniezne
wyceniane sg w wartosci nominalnej. Aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg réwniez aktywa z tytutu podatku odroczonego.
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Kapitaty wtasne wykazywane sg wedtug warto$ci nominalnej w podziale na ich rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe
lub zyski nadzwyczajne.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania finansowe (z wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentow
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pézniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zobowiagzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzanh
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci ze Swiadczen wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb
wiarygodny.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zwiekszajg koszty okresu sprawozdawczego,
w ktérym zobowigzanie powstato.

Przychody i koszty wykazywane sg w ksiegach rachunkowych w momencie ich powstania oraz zgodnie
z zasadg memoriatu, zarbwno w poszczegolnych miesigcach jak i w obrebie catego roku. Przychody z tytutu
zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi stanowig optaty state naliczane w okresach miesiecznych
oraz optaty zmienne uzaleznione od wynikdw zarzgdzania naliczane w ujeciu kwartalnym lub rocznym.
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat
wiasny.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zadnych zmian polityki rachunkowosci.
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AKTYWA —w zt Nota 31.12.2020 31.12.2019
I AKTYWA TRWALE 9.071.130,65 5.766.079,46
1. Wartosci niematerialne i prawne 6,8 440.469,15 43.057,12
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 202.611,75 43.057,12
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 237.857,40 0,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 7,8 1.762.435,75 708.779,09
Srodki trwate, w tym: 1.750.947,55 558.853,74
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
b) urzadzenia techniczne i maszyny 670.150,89 240.790,20
c) srodki transportu 978.326,22 312.826,59
d) inne $rodki trwate 102.470,44 5.236,95
Srodki trwate w budowie 11.488,20 149.925,35
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminowe 9 3.179.980,75 2.872.717,25
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.179.980,75 2.872.717,25
a) w pozostatych jednostkach 3.179.980,75 2.872.717,25
- inne papiery wartosciowe 3.179.980,75 2.872.717,25
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18, 23 3.688.245,00 2.141.526,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.688.245,00 2.141.526,00
II. AKTYWA OBROTOWE 68.999.785,51 39.916.754,57
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 14 40.870.084,41 14.564.363,74
Naleznosci od jednostek powigzanych 33 1.948,39 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1.948,39 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 40.868.136,02 14.564.363,74
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 40.770.543,11 14.468.639,28
- do 12 miesiecy 40.770.543,11 14.468.639,28
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych 0.00
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 1.924,04 '
c) inne 95.668,87 95.724,46
3. Inwestycje krétkoterminowe 27.608.240,64 24.914.297,05
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 27.608.240,64 24.914.297,05
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9 0,00 0,00
b) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 27.608.240,64 24.914.297,05
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 27.605.068,63 24.901.641,05
- inne $rodki pieniezne 3.172,01 12.656,00
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 521.460,46 438.093,78
M. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
V. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00

Aktywa razem

78.070.916,16

45.682.834,03
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PASYWA - w zt Nota 31.12.2020 31.12.2019
l. Kapitat wiasny 44.548.476,07 26.564.839,23
1. Kapitat podstawowy 10 10.599.441,00 10.599.441,00
Kapitat zapasowy, w tym: 10.717.463,26 7.944.147,60

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00
3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 452.380,67 156.517,21
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 452.380,67 156.517,21
4. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 5.091.417,76 5.091.417,76
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) 5.091.417,76 5.091.417,76
5. Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00
6. Zysk netto 11 17.687.773,38 2.773.315,66
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
Il Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 31.522.440,09 19.117.994,80
1. Rezerwy na zobowiagzania 13 14.109.946,77 8.362.010,24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 334.348,94 997.824,90
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 11.241.503,92 3.597.538,18
a) dtugoterminowa 149.266,47 30.450,17
b)  krétkoterminowa 11.092.237,45 3.567.088,01
Pozostate rezerwy 2.534.093,91 3.766.647,16
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b)  krétkoterminowe 2.534.093,91 3.766.647,16
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 316.115,05 65.839,00
Wobec pozostatych jednostek 316.115,05 65.839,00
a) inne zobowigzania finansowe 316.115,05 65.839,00
b)  z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 17.096.378,27 10.690.145,56
Wobec jednostek powigzanych 33 574.391,77 233.222,49
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 574,391,77 233.222,49
- do 12 miesiecy 574,391,77 233.222,49
Wobec pozostatych jednostek 16.469.618,21 10.434.065,71
a) ztytutlu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 400,00
b) inne zobowigzania finansowe 256.874,93 77.941,41
c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10.478.370,02 9.695.170,28
- do 12 miesiecy 10.478.370,02 9.695.170,28
d) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 5.620.540,23 578.555,33

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

e) inne 113.833,03 81.998,69
Fundusze specjalne 52.368,29 22.857,36
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem

76.070.916,06

45.682.834,03
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Rachunek zyskow i strat - w zt Nota 2020 rok 2019 rok

I. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 20 172.674.958,88 74.432.422,56
- od jednostek powigzanych 33 0,00 0,00

VI.
VII.

XI.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki , w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

172.674.958,88
150.108.592,62
691.371,88
381.676,25
109.999.917,54
4.827.543,96
30.261.304,34
2.591.596,89
966.912,50
1.355.181,76
22.566.366,26
67.643,25
178,86
5.000,00
62.464,39
535.584,13
0,00
209.925,50
325.658,63
22.098.425,38
85.848,95
29.792,85
0,00

0,00

0,00
56.056,10
84.348,95
30.657,70
0,00
22.147,84
0,00
31.543,41
22.099.925,38
4.412.152,00
17.687.773,38

22,23

74.432.422,56
71.202.242,88
360.863,85
235.115,50
52.798.436,17
1.129.849,67
13.650.508,25
1.556.378,13
609.394,73
1.471.091,31
3.230.179,68
1.170.378,41
0,00

0,00
1.170.378,41
1.021.995,98
0,00
384.751,21
637.244,77
3.378.562,11
255.435,46
193.187,27
0,00
62.248,19
0,00

0,00
70.449,91
11.933,56
0,00

0,00

0,00
58.516,35
3.563.547,66
790.232,00
2.773.315,66
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w zi 2020 rok 2019 rok
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. Zysk netto 17.687.773,38 2.773.315,66
Il Korekty razem -13.161.711,07 4.074.823,45
1. Amortyzacja 691.371,88 360.863,85
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 119.853,04 7.380,67
3.  Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29.404,68 11.730,00
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej 58.028,78 -62.248,19
5. Zmiana stanu rezerw 8.411.412,49 129.816,34
6. Zmiana stanu naleznosci -26.567.720,67 -1.392.491,23
T ety (e e oz
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2.362.961,68 -710.707,50
9. Inne korekty 231.201,22 -27.709,06
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + II) 4.526.062,31 6.848.139,11
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 35.852,16 24.701.251,79
1 thlzl);(;;ec r\:\/artoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
2. Z aktywow finansowych, w tym: 35.852,16 24.701.251,79
a) w pozostatych jednostkach 35.852,16 24.701.251,79
- zbycie aktywéw finansowych 35.852,16 24.701.251,79
3. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1.588.039,79 23.426.737,68
1 I\rl;t;i/;(l:: wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1.588.039,79 301.737,68
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 23.125.000,00
a) w pozostatych jednostkach 0,00 23.125.000,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 23.125.000,00
3. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I) -1.552.187,63 1.274.514,11
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
. Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
II.  Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 150.594,06 57.456,17
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 120.809,38 45.346,17
3.  Odsetki 29.404,68 11.730,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 380,00 380,00
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -150.594,06 -57.456,17
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.III +/- C.III) 2.823.280,62 8.065.197,05
\I;%Vllt_ij:SOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 2.703.427.68 8.057.816,38
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -119.853,04 -7.380,67

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 27
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 27

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

24.909.021,72
27.732.302,34
10.852.368,29

16.843.824,67
24.909.021,72
8.022.857,36
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM —w zt 2020 rok 2019 rok
l. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 26.564.839,23  23.658.333,36
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00
l.a. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 26.564.839,23  23.658.333,36
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 10  10.599.441,00 10.599.441,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 10.599.441,00 10.599.441,00
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 7.944.147,60 6.965.083,48
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2.773.315,66 979.064,12
a) zwigkszenie 2.773.315,66 979.064,12
- podziat zysku 2.773.315,66 979.064,12
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 10.717.463,26 7.944.147,60
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 156.517,21 23.327,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 295.863,46 133.190,21
a) zwiekszenie 365.263,50 164.432,33
- wycena instrumentoéw finansowych 365.263,50 164.432,33
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentow finansowych) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 69.400,04 31.242,12
- wycena instrumentéw finansowych 0,00 0,00
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentéw finansowych) 69.400,04 31.242,12
3.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 452.380,67 156.517,21
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 5.091.417,76 5.091.417,76
4.1  Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
4.2  Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5.091.417,76 5.091.417,76
5. Zysk / strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2.773.315,66 979.064,12
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2.773.315,66 979.064,12
a) zmniejszenie 2.773.315,66 979.064,12
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 0,00 0,00
- podziat zysku (przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy) 2.773.315,66 979.064,12
- podziat zysku (pokrycie straty z lat ubiegtych) 0,00 0,00
5.2 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmniejszenie 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4  Zysk/ strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 11 17.687.773,38 2.773.315,66
a) zysk netto 17.687.773,38 2.773.315,66

KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

KAPITAL WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO
PODZIALU ZYSKU

44.548.476,07

44.548.476,07

26.564.839,23

26.564.839,23
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2020

Dodatkowe informacje | objasnienia

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia,
ktére nie zostaty, apowinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych isprawozdaniu finansowym okresu
sprawozdawczego.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywaé na sytuacje ekonomiczno-finansowg oraz
wyniki Spotki w przysztych okresach jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, w tym w Polsce, a
jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. W chwili sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, dlatego na obecnym etapie wptyw opisanych powyzej okolicznosci jest trudny
do oszacowania i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych
oraz czasu ich trwania. Do tej pory nie odnotowano istotnego wptywu na sytuacje ekonomiczno-finansowg
oraz wyniki Spofki.

3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

Zardwno w 2020 jak i w 2019 roku Spdétka nie wprowadzita zadnych zmian do stosowanych zasad
rachunkowosci.

Zaréwno w 2020 jak i w 2019 roku Spoétka nie zmienita sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

4. Umowy nieuwzglednione w bilansie

Zaréwno w 2020 roku jak i w 2019 roku Spoétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére
majg wptyw na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

5. Kursy wymiany walut obcych

Nastepujace kursy srednie NBP zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2020 31.12.2019
EUR 4,6148 4,2585
usD 3,7584 3,7977
GBP 5,1327 4,9971
CHF 4,2641 3,9213
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020

Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych |Oprogramowanie wartosci wartosci Razem
prac komputerowe niematerialne i | niematerialne i
rozwojowych prawne prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2020 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 1.085.832,14
fv"‘t’;enf_sze”'a’ 0,00 0,00 220.077,75 353.139,15 573.216,90
nabycie 0,00 0,00 220.077,75 353.139,15 573.216,90
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 0,00 215.285,60 115.281,75 330.567,35
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 215.285,60 0,00 215.285,60
Inne ~ reklasyfikacja do innej 0,00 0,00 0,00 115.281,75 115.281,75
grupy
Wartos¢ brutto na
31.12.2020 440.260,00 430.286,54 220.077,75 237.857,40 1.328.481,69
Umorzenie na 1.01.2020 440.260,00 430.286,54 172.228,48 0,00 1.042.775,02
Zwiekszenia: 0,00 0,00 24.642,18 0,00 24.642,18
amortyzacja 0,00 0,00 24.642,18 0,00 24.642,18
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 179.404,66 0,00 179.404,66
likwidacja 0,00 0,00 179.404,66 0,00 179.404,66
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2020 440.260,00 430.286,54 17.466,00 0,00 888.012,54
Wartosé¢ netto na 1.01.2020 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
Wartos¢ netto na 31.12.2020 0,00 0,00 202.611,75 237.857,40 440.469,15
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020

Zmiany stanu wartosci niematerialnych i prawnych w 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych |Oprogramowanie wartosci wartosci Razem
prac komputerowe niematerialne i | niematerialne i
rozwojowych prawne prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2019 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 1.085.832,14
Zwigkszenia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na
31.12 2019 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 | 1.085.832,14
Umorzenie na 1.01.2019 440.260,00 430.286,54 129.171,36 0,00 999.717,90
Zwiekszenia: 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
amortyzacja 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2019 440.260,00 430.286,54 172.228,48 0,00 1.042.775,02
Wartos¢ netto na 1.01.2019 0,00 0,00 86.114,24 0,00 86.114,24
Wartos¢ netto na 31.12.2019 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020

Zmiany stanu rzeczowych sktadnikow majatku trwatego w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu Srodki trwate w budowie
Wartosc brutto na 095183 | 1.183552,15 | 661.41812 | 654.153,95 | 149.92535 | 2.659.001,40
1.01.2020
fv"‘t’;er:_sze”'a’ 0,00 | 747.160,93 | 1.044.479,26 | 121.24820 | 1.130.104,64 | 3.042.993,03
“nabycie 000 | 470537,54 | 526.830,70 | 121.248,20 | 1.130.104,64 | 2.248.721,08
~inne 000 | 276.623,39 | 517.648,56 0,00 0,00 | 794.271,95
iT;r':_Jszen'a’ 0,00 806,88 | 152.446,20 0,00 | 1.268.541,79 | 1.421.794,87
sprzedaz 0.00 806,88 0,00 0,00 0,00 806,88
likwidacja 0,00 0,00 | 152.446,20 0,00 0,00 | 152.446,20
wykorzystanie
odpisu z tyt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.268.541,79 | 1.268.541,79
Wartos¢ brutto 0.951,83 | 1.929.906,20 | 1.553.451,18 | 775.402,15 11.488,20 | 4.280.199,56
na 31.12.2020
Umorzenie na
L 0L 2090 005183 | 94276195 | 34859153 | 648.917,00 0,00 | 1.950.222,31
Zwiekszenia: 000 | 317.800,24 | 324.91475 24.014,71 0,00 | 666.729,70
amortyzacja 000 | 317.800,24 | 324.914.75 24.014,71 0,00 | 666.729,70
Zmniejszenia 0,00 806,88 08.381,32 0,00 0,00 99.188,20
likwidacja 0,00 0,00 08.381,32 0,00 0,00 98.381,32
sprzedaz 0,00 806,88 0,00 0,00 0,00 806,88
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na
31 13 2000 0.951,83 | 1.259.75531 | 575.124,96 | 672.931,71 0,00 | 2.517.763,81
Wartos¢ netto na 000 | 24079020 | 312.826,59 5236,95 | 149.92535 | 708.779,09
1.01.2020
Wartos¢ netto na 0,00 | 670.150,80 | 978.326,22 | 102.470.44 11.488.20 | 1.762.43575
31.12.2020 ' 20 220, 410, 08, 162455,
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020

Zmiany stanu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego w 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate w budowie
Wartos¢ brutto na 0.951,83 | 1.034.24252 | 687.174,79 | 651.651,25 0,00 | 2.383.020,39
1.01.2019
fv"‘t’;en':,sze”'a’ 0,00 | 149.309,63 55.015,70 2502,70 | 301.737,68 | 508.565,71
“nabycie 000 | 149.309,63 0,00 250270 | 301.737.68 | 453.550,01
~inne 0,00 0,00 55.015,70 0,00 0,00 55.015,70
Zmniejszenia, 0,00 0,00 80.772,37 0,00 | 151.812,33 | 232.584,70
w tym:
sprzedaz 0.00 0,00 80.772,37 0,00 0,00 80.772,37
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wykorzystanie
odpisu z tyt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 151.812,33 151.812,33
Wartos¢ brutto 095183 | 1.183552,15 | 661.41812 | 654.153,95 | 149.92535 | 2.659.001,40
na 31.12.2019
Umorzenie na 0051,83 | 773.836,88 | 270.154,78 | 639.051,37 0,00 | 1.692.994,86
1.01.2019
Zwiekszenia: 000 | 168.92507 | 139.016,03 9.865,63 0,00 | 317.806,73
amortyzacja 0,00 | 168.92507 | 139.016,03 9.865,63 0,00 | 317.806,73
Zmniejszenia 0,00 0,00 60.579,28 0,00 0,00 60.579,28
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 60.579,28 0,00 0,00 60.579,28
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na
a1 13 2010 9.951,83 | 942.761,95 | 34859153 | 648.917,00 0,00 | 1.950.222,31
Wartos¢ netto na 0,00 | 260.405,64 | 417.020,01 12.599,88 0,00 | 690.025,53
1.01.2019 ’ 405, .020, 599, , 025,
Wartos$é netto na
3115 9010 0,00 | 24079020 | 312.826,59 523695 | 149.92535 | 708.779,09

Spotka nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa witasno$ci budynkéw i budowili.

Od stycznia 2013 roku Spétka wynajmuje pomieszczenia biurowe przy ul. Proznej 9 o tgcznej powierzchni
1.060,74 m? na podstawie umowy najmu z dnia 14 lipca 2011 roku. Zgodnie z umowa, termin najmu zostat
okreslony na 5 lat, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 2 lata. Aneksem z dnia 15 stycznia 2016 r. okres
najmu zostat zmieniony na 10 lat. Spotka nie posiada wyceny wynajmowanego lokalu.
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2020

Zarébwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Spotka klasyfikuje inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jako aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy w inwestycjach diugoterminowych wykazywane sg nastepujgce pozycje:

Certyfikaty inwestycyjne Data nabycia Cena nabycia b\ill\/::s?/\(/':a
IPOPEMA 32 FIZAN 27.01.2009 1.000,03 68.671,92
IPOPEMA Global Profit Absolute Return Plus FIZ 18.12.2017 2.000.000,00 2.421.200,00
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN 22.10.2018 486.600,00 568.008,18
IPOPEMA Active Global Asset Allocation FIZ 29.05.2019 25.000,00 24.845,00
CVI IPOPEMA RE DEBT FIZAN 28.06.2019 24.000,00 24.091,20
IPOPEMA Benefit 7 FIZAN 06.12.2019 25.000,00 28.550,50
Razem 2.561.600,03 3.135.366,80
Jednostki uczestnictwa Data nabycia Cena nabycia b‘illv:nrtsc:)s;/\c/’:a
IPOPEMA SFIO Subfundusz Short Equity 21.12.2012 59.886,11 44.613,95
Razem 59.886,11 44.613,95
Zmiany stanu inwestycji dlugoterminowych w 2020 i 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:
Inwestycje dlugoterminowe 2020 rok 2019 rok
Wartos¢ na poczatek okresu 2.872.717,25 4.223.288,52
Nabycie 0,00 125.000,00
Sprzedaz (warto$¢ w cenie nabycia) 58.000,00 1.640.003,60
Aktualizacja wartosci 365.263,50 164.432,33
Zmiana klasyfikacji na krétkoterminowe 0,00 0,00
Wartos¢ na koniec okresu 3.179.980,75 2.872.717,25

Zaréwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpiséw

aktualizujgcych wartos¢é inwestycji dlugoterminowych.
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IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2020

Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 10.599.441,00 zt i sktada sie z 3.533.147 sztuk akcji o wartosci nhominalnej
3,00 zt kazda. Akcje Spétki sg akcjami zwyktymi (nieuprzywilejowanymi).

. . x Wartos¢ .
) Rodzaj qu?aj . Rogzaj . Liczba Wa_rtosc serii/emisji wg Sposqb Data
Seria " uprzywilejowania ograniczenia " nominalna . pokrycia . -
akgji - . akciji . S wartosci : rejestracji
akeiji praw do akgcji jednej akciji ; . kapitatu
nominalnej

A | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.000.000 3,00 3.000.000,00 OpLZ‘;gS,”giW 23.04.2007
B zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone 666.667 3,00 2.000.001,00 Oplz(,:gggiw 29.04.2014
C zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.866.480 3,00 5.599.440,00 op(’f;aa(*:(())gcyiw 30.11.2015

Razem 3.533.147 10.599.441,00

W dniu 13 pazdziernika 2016 r. zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 1 695 tys. zt na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 sierpnia 2016 r. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w celu przyznania
prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych objetych w ramach programu
motywacyjnego wdrazanego w Spotce. Objecie akcji serii D ma nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie do dnia
31 lipca 2026 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wtascicielem wszystkich akcji Spotki byta IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wypracowato w 2020 roku zysk netto w wysokosci
17.687.773,38 zt. Zarzgd Towarzystwa przedstawi Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rekomendacije
zatrzymania catosci zysku netto wypracowanego w 2020 roku w Towarzystwie z przeznaczeniem
na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Spotka jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzana wymogami okreslonymi w art. 49 oraz
art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatéw wtasnych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkoéw naruszenia
minimalnego poziomu kapitatu wtasnego wymaganego ww. przepisami prawa.
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Zmiany stanu rezerw na zobowigzania w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:

Rezerwy na 01.01.2020 Zawigzanie | Rozwigzanie |Wykorzystanie | 31.12.2020

zobowiazania

Z tytutu odroczonego 997.824,90 |  1.436.621,27 0,00 | 2.100.097.23 334.348,94

podatku dochodowego

Na swiadczenia 30.450,17 118.816,30 0,00 0,00 149.266,47

emerytalne i podobne

Niewykorzystane urlopy 461.450,96 495.073,09 0,00 12.011,86 944.512,19

Rezerwa na premie 3.105.637,05 10.896.099,76 0,00 1.854.011,55 12.147.725,26

Rezerwa na ustugi 36.900,00 47.519,37 0,00 73.349,37 11.070,00

audytorskie i ksiegowe

Rezerwa na koszty 42.072,49 | 11.185.471,87 0,00 | 11.226.269,59 1.274.77

dystrybuciji

Rezerwa na czynsz 606.441,49 209.688,01 0,00 16.952,86 799.177,54

Rezerwy pozostate 3.081.233,18 1.695.461,53 143,78 3.053.979,33 1.722.571,60

Razem 8.362.010,24 | 26.084.752,10 143,78 | 18.336.671,79 | 16.109.946,77

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci 2020 rok 2019 rok
Stan na poczatek okresu 615.113,59 230.362,38
Utworzenie 1.900.682,31 384.751,21
Wykorzystanie 441.721,67 0,00
Rozwigzanie 5.000,00 0,00
Stan na koniec okresu 2.069.074,23 615.113,59

Na zobowigzania dlugoterminowe Spoéiki skfadajg sie zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu

samochodow.

Zestawienie zobowigzan diugoterminowych wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia ponizsza tabela:
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Zobowigzania dlugoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
- do 1 roku 97.577,52 34.435,03
- powyzej 1 roku do 3 lat 218.537,53 31.403,97
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 316.115,05 65.839,00

Krétkoterminowa czes¢ zobowigzah z tytutu leasingu samochoddéw prezentowana jest w pozyciji bilansu jako

inne zobowigzania finansowe.

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2020 31.12.2019
- inne zobowigzania finansowe 256.874,93 77.941,41
Razem 256.874,93 77.941,41

Na 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

Spotka w biezacym roku nie udzielita oraz nie posiadata na dzien 31 grudnia 2020 roku zadnych

zabezpieczen na rzecz osoéb trzecich.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
3.308.245,00 zt na koniec 2020 roku i 2.141.526,00 zt na koniec 2019 roku. Szczegdéty dotyczace kalkulacji
aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaty zaprezentowane w punkcie 22.

Specyfikacje czynnych rozliczen miedzyokresowych na koniec 2020 i 2019 r. ponizsza tabela przedstawia:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2020 31.12.2019
Koszty ubezpieczen 230.243,92 196.659,68
Prenumerata prasy 25.098,09 8.319,45
Pozostate 266.118,45 233.114,65
Razem 521.460,46 438.093,78
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Przychody ze sprzedazy netto 2020 rok 2019 rok
Przychody z zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi 142.947.013,56 57.105.004,52

Przychody z zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi

15.526.039,96

14.199.217,98

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentéw finansowych

14.201.905,36

3.128.200,06

Razem przychody ze sprzedazy netto

172.674.958,88

74.432.422,56

Wszystkie ustugi $wiadczone przez Towarzystwo sg wykonywane na terytorium Polski.

W roku obrotowym Spétka nie osiggneta przychodéw ani nie poniosta kosztéw wynikajgcych z dziatalnosci
zaniechanej w 2020 roku oraz nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w roku nastepnym.

2020 rok 2019 rok
Zysk brutto 22.099.925,38 3.563.547,66
1. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu ( - ) 674.159,08 358.045,81
i.og;zgcvc;cé); i(z_y)ski ksiegowe przejsciowo niestanowigce przychodu 605.018.67 3.312.870.13
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 11.906.015,55| 15.424.427,45
4. Koszty nie stanowigce trwale kosztow uzyskania przychodow ( +) 1.038.243,80 738.774,78

5. Koszty i straty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania
przychodéw ( +)

26.844.807,75

13.846.607,92

6. Koszty uzyskania przychodéw nie bedgce w ewidencji bilansowej (-) 7.470.161,82 7.193.673,53
7. Doliczenia do kosztéw podatkowych (-) 16.403.050,32| 13.252.589,75
Dochéd do opodatkowania 36.736.602,59 9.456.178,59
Strata do odliczenia z lat ubiegtych 1.516.880,26 1.516.880,26
Pozostate odliczenia 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 35.219.722,33 7.939.298,34
Podatek dochodowy 6.691.747,00 1.508.467,00
Ponizsza tabela prezentuje wyliczenie pozycji podatku odroczonego wynikajgcego

z dodatnich i ujemnych réznic przejSciowych miedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym

od osob prawnych a zyskiem brutto.
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Podstawg Podatek Podstawg Podatek
utworzenia utworzenia
Dodatnie réznice przejsciowe rezerwy odroczony rezerwy odroczony
31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Wycena papieréw wartosciowych 558.494,61 106.113,94 193.231,11 36.713,90
Naliczone odsetki 207,61 39,00 207,61 39,00
Pozostate 1.201.030,33 228.196,00 5.058.269,09 961.072,00
Rezerwa na podatek odroczony 1.759.732,55 334.348,94 5.251.707,81 997.824,90
Podstawg Podatek Podstawg Podatek
. fe . L utworzenia utworzenia
Ujemne réznice przejsciowe aktywa odroczony aktywa odroczony
31.12 2020 31.12.2020 31.12 2019 31.12.2019
Rezerwa na swiadczenia emerytaine | 12.241503,92 | 2.515.886,00 | 3.567.088,01 677.747,00
podobne
Pozostate rezerwy 2.455.997,64 466.640,00 5.472.144,49 1.039.708,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2.069.074,22 393.124,00 615.113,59 116.872,00
Strata podatkowa 0,00 0,00 1.516.880,26 288.208,00
Pozostate 1.645.240,78 312.595,00 99.954,98 18.991,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19.411.816,56 3.688.245,00 | 11.271.181,33 2.141.526,00

W 2020 roku Spoétka nie wytworzyta we wlasnym zakresie zadnych Srodkéw trwatych, ani srodkow trwatych

w budowie.

W 2020 roku Spdtka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysoko$ci 1.588.039,79 zt.
W kolejnym roku Spoétka planuje ponie$¢ naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 350.000,00 zi.

Spotka w roku obrotowym nie poniosta naktadéw na ochrone srodowiska, nie planuje réwniez poniesienia

takich naktadéw w nastepnym roku.

W 2020 roku nie wystapity w Spoétce zadne przychody ani koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystgpity incydentalnie.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture srodkéw pienieznych na koniec 2020 i 2019 roku:
Srodki pieniezne i inne aktywa 31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 4.658.608,63 708.828,78

Srodki pieniezne na lokatach bankowych, w tym:

12.146.460,00

16.192.812,27

- lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Inne srodki pieniezne 10.800.000,00 8.000.000,00
Inne aktywa pieniezne 3.172,01 12.656,00

Razem

27.608.240,64

24.914.297,05

W pozycji srodki pieniezne wykazywane sg wytagcznie wiasne srodki pieniezne Spoiki.
W pozycji srodki pieniezne na lokatach bankowych Spotka wykazuje depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy od dnia bilansowego.

Przecietng liczbe oséb zatrudnionych (w etatach) w Spoétce przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2020 31.12.2019

Pracownicy umystowi (w etatach) 84 57
2020 rok 2019 rok

Zarzad 2.923.373,27 1.190.422,50
w tym wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 1.332.000,00 536.000,00
4.255.373,27 1.726.422,50

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita zadnemu z Czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
ani ich matzonkom, krewnym i powinowatym, zadnych pozyczek ani zaliczek (z wyjatkiem rozliczenh z tytutu
pakietbw medycznych oraz zaliczek na wydatki podczas podrézy stuzbowych, ktére zostaly rozliczone
rachunkami zakwalifikowanymi jako koszty biezgcej dziatalnosci), jak réwniez nie dokonata z tymi osobami

zadnych innych transakcji.
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Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego zaréwno za rok
2020, jak i za rok 2019 jest Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spodtka
komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Wynagrodzenie nalezne i wyptacone za 2020 i 2019 rok przedstawia ponizsza tabela:

2020 rok 2019 rok
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20 300,00 20.000,00
Inne ustugi podwiadczajgce 0,00 23.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00

Spodtka w okresie sprawozdawczym nie brata udziatu w zadnych wspdlnych przedsiewzieciach.

W okresie sprawozdawczym Spoétka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupy
IPOPEMA Securities S.A:

. . . . Wartosé¢ transakcji Wartos¢ transakcji
Rodzaj transakcji Nazov‘\’/ﬁ pzc;cli1r:|c;tu oF:zdzz::ﬁa 22 2020 rok 22 2019 rok
powia 9 powia (przychody+/koszty-) | (przychody+/koszty-)
Nabycie pozostalych | |55pE A Securities s.A. | J8dnostka - 2.422.036,13 - 660.805,84
ustug dominujgca
Koszty ubezpieczenia | IPOPEMA Securities S.A. | Scanostka -221.897,86 -194,623,78
dominujaca
Koszty ustug IPOPEMA Securities S.A. | Scdnostka - 42.000,00 - 42.000,00
wsparcia IT dominujgca
" k
Pozostate przychody | IPOPEMA Securities S.A. | Seanostka 500,00 61.625,76
dominujgca
IPOPEMA BUSINESS | Jednostka
Pozostate przychody CONSULTING Sp.  0.0. powiazana 41.693,54 0,00
Nabycie pozostatych MUSCARI CAPITAL Sp. Jedr?ostka 5.000,00 0,00
ustug Z 0.0. powigzana

Podane kwoty przychoddw i kosztéw sg wartoSciami netto.

. . . . Wartos¢ naleznosci+ | Wartos¢ naleznosci+
Rodzaj transakcji Nazwa podmiotu Rodzaj . . . .
owiazaneao owiazania lzobowigzania- /zobowigzania-
powigzaneg powia na dzien 31.12.2020 | na dzien 31.12.2019
Nabycie pozostalych | b pevA Securities s.a. | Je9nostka -550.787,58 - 233.222,49
ustug dominujgca

Powyzej wskazane transakcje nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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Zgodnie z MSR 24 do podmiotéw powigzanych zalicza sie rowniez czionkéw Rady Nadzorczej Spoiki,
a takze podmioty z nimi powigzane. W 2020 r. Spdtka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi, ktérych
uczestnikami byli niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz podmioty z nimi powigzane. taczna
wartos¢ przychodu Spotki z tytulu zarzgdzania ww. funduszami wyniosta 23.631,93 zt (w 2019r.:
3.231,66 zt).

Spétka nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza jednostka dominujgca — IPOPEMA Securities S.A.
Z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9. Sprawozdania finansowe IPOPEMA Securities S.A. sg dostepne
na stronie internetowej: www.ipopemasecurities.pl.

Warszawa, 30 marca 2021 roku

Jarostaw Wikalinski Katarzyna Westfeld Pawet Jackowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Dla akcjonariuszy IPOPEMA TFI S.A.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r.
poz. 351 z pobzniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposob ciggty.

Przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie,
bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalgczone sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywéw pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Spétka”, ,Towarzystwo”) jest spétkg akcyjna
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Proznej 9, wpisang do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000278264 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dla m.st. Warszawy w Warszawie. Spétce nadano
numer identyfikacji podatkowej NIP 108-000-30-69.

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prowadzi dziatalnos¢ na mocy zezwolenia
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 13 wrzesnia 2007 roku na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu funduszy wobec o0séb trzecich oraz zarzadzaniu
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
5 kwietnia 2011 roku na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych.

W 2019 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. swiadczyto ustugi w zakresie tworzenia
i zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.599.441,00 ztotych i zostat optacony w catosci. Jedynym akcjonariuszem
Spotki jest IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9.

W dniu 30 listopada 2015 roku zostato zarejestrowane potgczenie Towarzystiwa z IPOPEMA Asset
Management S.A. (,IPOPEMA AM”) na zasadzie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych (taczenie
przez przejecie), gdzie Towarzystwo byto spétkg przejmujaca, a IPOPEMA AM byto spbtkg przejmowana.
IPOPEMA Asset Management S.A. przeniosta na Towarzystwo cato$¢ swojego majatku wraz ze wszystkimi
korzysciami iciezarami w zamian za akcje nowej emisji, ktére Towarzystwo wydato jedynemu
akcjonariuszowi spotki przejmowanej, tj. IPOPEMA Securities S.A. Potgczenie zostato rozliczone metodg
taczenia udziatéw zgodnie z art. 44c ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r.
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej przewidzie¢ sie
przyszitosci, tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci.
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W skiad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jarostaw Wikalinski Prezes Zarzadu,
Marcin Winnicki Czionek Zarzadu,
Katarzyna Westfeld Cztonek Zarzadu.

Uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 czerwca 2019 r. w sktad Zarzadu Spotki zostat powotany Marcin
Winnicki. Innych, poza wskazanymi powyzej, zmian w sktadzie Zarzadu Spétki w roku 2019 oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie byto.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:

Jacek Lewandowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Jacek Borys Cztonek Rady Nadzorczej,
Stanistaw Wojciech Waczkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Piskorski Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Piotr Mrowiec Czilonek Rady Nadzorczej,
Piotr Marek Szczepiorkowski Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia jego sporzadzenia nie byto zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spéiki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego oraz inwestyciji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Sprawozdanie niniejsze jest sprawozdaniem za rok obrotowy, ktéry jest zgodny z rokiem kalendarzowym.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dane poréwnawcze
obejmujg okres od 1 stycznia roku 2018 do 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie jest przedstawione w ztotych polskich (,zt") z doktadnoscia do dwoch miejsc
po przecinku.

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2019

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu
zalicza sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez Spétke na wiasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych,
jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg
utrate wartosci srodka trwatego lub skfadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujacy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego skladnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikédw wartosci
niematerialnych iprawnych. Poprawnos$¢ przyjetych okres6w oraz stawek amortyzacyjnych podlega
okresowej weryfikacji.

Stawki amortyzacji zastosowane przez Spotke przedstawia ponizsza tabela.

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i urzgdzenia techniczne 30%

Srodki transportu 20%-25%
Pozostate srodki trwate 10%-20%
Budynki i lokale 10%-20%
Warto$ci niematerialne i prawne 20% - 50%

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3.500,00 zt
zalicza sie jednorazowo w koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. Dopuszcza sie jednak mozliwo$¢
obejmowania ewidencjg $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych iprawnych o wartosci
nieprzekraczajacej 3.500,00 zt, jesli jest to uzasadnione potrzebami Spétki.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
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Towarzystwo dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
oraz jednostki uczestnictwa funduszy otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo w trybie art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami), tj. wylgcznie w ramach pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych
lub jednostek uczestnictwa funduszy.

Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwej.

Ponadto, Spotka inwestuje w obligacje Skarbu Panstwa, ktére sg klasyfikowane jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i wyceniane wg wartosci godziwej.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenianych w wartosci godziwe;,
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dtuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywéw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych. Aktywa pieniezne
wyceniane sg w wartosci nominalnej. Aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wyceniane sg wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na dzien bilansowy.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkoéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdéw Srodkéw
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rowniez aktywa z tytutu podatku odroczonego.



Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2019

Kapitaly wtasne wykazywane sg wedtug warto$ci nominalnej w podziale na ich rodzaje oraz wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
Niewykorzystane rezerwy zwiekszajg odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe
lub zyski nadzwyczajne.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentow
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zobowiagzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie diuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci ze swiadczen wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob
wiarygodny.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zwiekszajg koszty okresu sprawozdawczego,
w ktorym zobowigzanie powstato.

Przychody i koszty wykazywane sg w ksiegach rachunkowych w momencie ich powstania oraz zgodnie
z zasadg memoriatu, zaréwno w poszczegdlnych miesigcach jak i w obrebie catego roku. Przychody z tytutu
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi stanowig optaty state naliczane w okresach miesiecznych
oraz optaty zmienne uzaleznione od wynikéw zarzgdzania naliczane w ujeciu kwartalnym lub rocznym.
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roéznic przejsciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Ro6znica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat
wiasny.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata zadnych zmian polityki rachunkowosci.

Nie zmieniajac przyjetych zasad rachunkowosci Spétka dokonata reklasyfikacji kosztow z pozycji ,Pozostate
koszty rodzajowe” do pozycji ,Ustugi obce” w tacznej kwocie 10.541.805,51 zt za okres od 1 stycznia 2018
do 31 grudnia 2018 roku.
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AKTYWA - w zt Nota 31.12.2019 31.12.2018
I AKTYWA TRWALE 5.766.079,46 7.014.922,29
1. Wartosci niematerialne i prawne 6,8 43.057,12 86.114,24
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 43.057,12 86.114,24
2. Rzeczowe aktywa trwate 7,8 708.779,09 690.025,53
Srodki trwate, w tym: 558.853,74 690.025,53
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
b) urzadzenia techniczne i maszyny 240.790,20 260.405,64
c) $rodki transportu 312.826,59 417.020,01
d) inne $rodki trwate 5.236,95 12.599,88
Srodki trwate w budowie 149.925,35 0,00
3. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminowe 9 2.872.717,25 4.223.288,52
Dtugoterminowe aktywa finansowe 2.872.717,25 4.223.288,52
a) w pozostatych jednostkach 2.872.717,25 4.223.288,52
- inne papiery wartosciowe 2.872.717,25 4.223.288,52
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18, 23 2.141.526,00 2.015.494,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.141.526,00 2.015.494,00
I AKTYWA OBROTOWE 39.916.754,57 30.483.100,46
1. Zapasy 0,00 0,00
2. Naleznosci krotkoterminowe 14 14.564.363,74 13.170.872,51
Naleznosci od jednostek powigzanych 33 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 14.564.363,74 13.170.872,51
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14.468.639,28 12.972.179,35
- do 12 miesiecy 14.468.639,28 12.972.179,35
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 165.361.28
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00 ’
c) inne 95.724,46 33.331,88
3. Inwestycje krotkoterminowe 24.914.297,05 16.866.606,67
Krétkoterminowe aktywa finansowe 24.914.297,05 16.866.606,67
a) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9 0,00 0,00
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 24.914.297,05 16.866.606,67
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24.901.641,05 16.818.824,67
- inne $rodki pieniezne 12.656,00 47.782,00
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 438.093,78 445.621,28
il NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY 0,00 0,00
Iv. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
Aktywa razem 45.682.834,03 37.498.022,75
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PASYWA - w zt Nota 31.12.2019 31.12.2018

1. Kapitat wtasny 26.564.839,23 23.658.333,36

1. Kapitat podstawowy 10 10.599.441,00 10.599.441,00

2. Kapitat zapasowy, w tym: 7.944.147,60 6.965.083,48
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag

nominalng udziatow (akcji) 0,00 0.00

3. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 156.517,21 23.327,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 156.517,21 23.327,00

4. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 5.091.417,76 5.091.417,76

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) 5.091.417,76 5.091.417,76

5. Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00

6. Zysk netto 11 2.773.315,66 979.064,12

7. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego 0,00 0,00

Il Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 19.117.994,80 13.839.689,39

1. Rezerwy na zobowiazania 13 8.362.010,24 8.793.154,78

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 997.824,90 1.558.785,78

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 3.597.538,18 2.470.794,52

a) dtugoterminowa 30.450,17 30.450,17

b) krétkoterminowa 3.567.088,01 2.440.344,35

Pozostate rezerwy 3.766.647,16 4.763.574,48

a) dtugoterminowe 0,00 0,00

b) krétkoterminowe 3.766.647,16 4.763.574,48

2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 65.839,00 48.886,37

Wobec pozostatych jednostek 65.839,00 48.886,37

a) inne zobowigzania finansowe 65.839,00 48.886,37

b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

3. Zobowigzania krétkoterminowe 15 10.690.145,56 4.997.648,24

Wobec jednostek powigzanych 33 233.222,49 230.188,72

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 233.222,49 230.188,72

- do 12 miesigcy 233.222,49 230.188,72

Wobec pozostatych jednostek 10.434.065,71 4.744.480,94

a) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 400,00 780,00

b) inne zobowigzania finansowe 77.941,41 143.252,66

c) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9.695.170,28 4.245.890,55

- do 12 miesigcy 9.695.170,28 4.245.890,55

d) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i 578.555.33 319.632,88

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

e) inne 81.998,69 34.924,85

Fundusze specjalne 22.857,36 22.978,58

4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00

Pasywa razem 45.682.834,03 37.498.022,75
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Rachunek zyskow i strat - w zt Nota 2019 rok 2018 rok

. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 20 74.432.422,56 40.578.449,69

- od jednostek powigzanych 33 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 74.432.422,56 40.578.449,69
Il. Koszty dziatalnosci operacyjnej 71.202.242,88 39.953.521,54
1. Amortyzacja 360.863,85 453.978,43
2. Zuzycie materiatéw i energii 235.115,50 229.288,06
3. Ustugi obce 52.798.436,17 22.041.558,84
4. Podatki i optaty 1.129.849,67 1.383.856,61
5. Wynagrodzenia 13.650.508,25 12.524.978,39
6. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym: 1.556.378,13 1.660.973,43
- emerytalne 609.394,73 653.000,13

7. Pozostate koszty rodzajowe 1.471.091,31 1.658.887,78
lll. Zysk ze sprzedazy 3.230.179,68 624.928,15
IV. Pozostate przychody operacyjne 1.170.378,41 644.298,79
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 527,39
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00

Inne przychody operacyjne 1.170.378,41 643.771,40

V. Pozostate koszty operacyjne 1.021.995,98 347.994,09
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 384.751,21 138.138,65

Inne koszty operacyjne 637.244,77 209.855,44

VI. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3.378.562,11 921.232,85
Vil. Przychody finansowe 255.435,46 421.261,11
1. Odsetki, w tym: 193.187,27 208.966,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 62.248,19 212.294,78
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
VIIl. Koszty finansowe 70.449,91 53.373,84
1. Odsetki, w tym: 11.933,56 15.860,84
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
3. Inne 58.516,35 37.513,00
IX. Zysk brutto 3.563.547,66 1.289.120,12
X. Podatek dochodowy 22,23 790.232,00 310.056,00
Xl. Zysk netto 2.773.315,66 979.064,12
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w z 2019 rok 2018 rok
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l.  Zysk netto 2.773.315,66 979.064,12
Il. Korekty razem 4.074.823,45 -2.066.117,05
1. Amortyzacja 360.863,85 453.978,43
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 7.380,67 -180,40
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 11.730,00 15.457,68
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -62.248,19 -212.462,80
5. Zmiana stanu rezerw 129.816,34 4.037.564,97
6. Zmiana stanu naleznosci -1.392.491,23 -8.740.254,28
7. f:gg:g;;a:v“t ;zbfz"r‘]'fj;'; fg;t?:frm;owyd‘ (z wyjatkiem pozyczek i 5.758.188,57 2.152.456,46
8. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -710.707,50 281.862,53
9. Inne korekty -27.709,06 -54.539,64
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (I + II) 6.848.139,11 -1.087.052,93
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l.  Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 24.701.251,79 22.210.165,07
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 24.701.251,79 22.131.995,10
a) w pozostatych jednostkach 24.701.251,79 22.131.995,10
- zbycie aktywow finansowych 24.701.251,79 22.131.995,10
3. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 78.169,97
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 23.426.737,68 19.248.488,98
1 {\rl\zl\alzi/;(lﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 301.737.68 133.888,98
2. Na aktywa finansowe, w tym: 23.125.000,00 19.114.600,00
a) w pozostatych jednostkach 23.125.000,00 19.114.600,00
- nabycie aktywow finansowych 23.125.000,00 19.114.600,00
3. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) 1.274.514,11 2.961.676,09
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
.  Wplywy z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
1. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Il.  Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 57.456,17 117.192,97
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 45.346,17 101.024,66
Odsetki 11.730,00 15.788,31
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 380,00 380,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - Il) -57.456,17 -117.192,97
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.1II +/- C.1II) 8.065.197,05 1.757.430,19
‘I’?ovllt.fn:l:SOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 8.057.816,38 1.757.430,19
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych -7.380,67 0,00
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 27 16.843.824,67 15.086.394,48
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 27 24.909.021,72 16.843.824,67
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8.022.857,36 24.112,58
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w zt 2019 rok 2018 rok
I KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 23.658.333,36  22.831.906,28
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
l.a. KAPITAL WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 23.658.333,36  22.831.906,28
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 10  10.599.441,00 10.599.441,00
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 10.599.441,00  10.599.441,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 6.965.083,48 6.965.083,48
2.1.  Zmiany kapitatu zapasowego 979.064,12 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7.944.147,60 6.965.083,48
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 23.327,00 175.964,04
3.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 133.190,21 -152.637,04
a) zwigkszenie 164.432,33 35.803,74
- wycena instrumentéw finansowych 164.432,33 0,00
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentéw finansowych) 0,00 35.803,74
b) zmniejszenie 31.242,12 188.440,78
- wycena instrumentéw finansowych 0,00 188.440,78
- odroczony podatek dochodowy (wycena instrumentéw finansowych) 31.242,12 0,00
3.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 156.517,21 23.327,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 5.091.417,76 4.166.305,20
4.1  Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 925.112,56
a) zwigkszenie 0,00 925.112,56
- podziat zysku 0,00 925.112,56
4.2  Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5.091.417,76 5.091.417,76
5. Zysk / strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 979.064,12 925.112,56
5.1.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 979.064,12 925.112,56
a) zmniejszenie 979.064,12 925.112,56
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 0,00 0,00
- podziat zysku (przeniesienie na kapitat zapasowy/rezerwowy) 979.064,12 925.112,56
- podziat zysku (pokrycie straty z lat ubiegtych) 0,00 0,00
5.2  Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zmniejszenie 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4  Zysk/ strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6. Wynik netto 11 2.773.315,66 979.064,12
a) zysk netto 2.773.315,66 979.064,12
L. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 26.564.839,23  23.658.333,36
1L, KAPITAL WELASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO 26.564.839,23  23.658.333,36

PODZIALU ZYSKU
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2019

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2. Znaczace zdarzenia, jakie nastagpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku. Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne istotne zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych isprawozdaniu finansowym okresu
sprawozdawczego.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac¢ na sytuacje ekonomiczno-finansowg oraz
wyniki Spotki w przysztych okresach jest wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19. W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, w tym w Polsce, a
jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. W chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, dlatego na obecnym etapie wptyw opisanych powyzej okolicznosci jest trudny
do oszacowania i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych
oraz czasu ich trwania. Do tej pory nie odnotowano istotnego wptywu na sytuacje ekonomiczno-finansowg
oraz wyniki Spotki.

3. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

Zardbwno w 2019 jak i w 2018 roku Spétka nie wprowadzita zadnych zmian do stosowanych zasad
rachunkowosci.

Zaréwno w 2019 jak i w 2018 roku Spétka nie zmienita sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

4. Umowy nieuwzglednione w bilansie

Zaréwno w 2019 roku jak i w 2018 roku Spétka ujeta w sprawozdaniu finansowym wszystkie umowy, ktére
maja wptyw na dane prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

5. Kursy wymiany walut obcych

Nastepujace kursy srednie NBP zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000
usSD 3,7977 3,7597
GBP 4,9971 4,7895
CHF 3,9213 3,8166
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych w 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych [Oprogramowanie wartosci wartosci
. . . . ) . Razem
prac komputerowe niematerialne i | niematerialne i
rozwojowych prawne prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2019 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 [ 1.085.832,14
Zwigkszenia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na
31.12.2019 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 [ 1.085.832,14
Umorzenie na 1.01.2019 440.260,00 430.286,54 129.171,36 0,00 999.717,90
Zwigkszenia: 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
amortyzacja 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2019 440.260,00 430.286,54 172.228,48 0,00 1.042.775,02
Wartos¢ netto na 1.01.2019 0,00 0,00 86.114,24 0,00 86.114,24
Wartos¢ netto na 31.12.2019 0,00 0,00 43.057,12 0,00 43.057,12
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych w 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:
Koszty Pozostate Zaliczki na
zakonczonych |[Oprogramowanie wartosci wartosci
. . . . . . Razem
prac komputerowe niematerialne i | niematerialne i
rozwojowych prawne prawne

Wartos¢ brutto na 1.01.2018 440.260,00 441.481,66 215.285,60 0,00 [ 1.097.027,26
Zwigkszenia, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, 0,00 11.195,12 0,00 0,00 11.195,12
w tym:
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 11.195,12 0,00 0,00 11.195,12
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na
31.12.2018 440.260,00 430.286,54 215.285,60 0,00 [ 1.085.832,14
Umorzenie na 1.01.2018 366.888,00 441.259,59 86.114,24 0,00 894.261,83
Zwigkszenia: 73.372,00 222,07 43.057,12 0,00 116.651,19
amortyzacja 73.372,00 222,07 43.057,12 0,00 116.651,19
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 11.195,12 0,00 0,00 11.195,12
likwidacja 0,00 11.195,12 0,00 0,00 11.195,12
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2018 440.260,00 430.286,54 129.171,36 0,00 999.717,90
Wartos¢ netto na 1.01.2018 73.372,00 222,07 129.171,36 0,00 202.765,43
Wartos¢ netto na 31.12.2018 0,00 0,00 86.114,24 0,00 86.114,24
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Zmiany stanu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego w 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate w budowie
;’V;:tggfgbmm na 9.951,83 | 1.034.24252 | 687.174,79 | 651.651,25 0,00 | 2.383.020,39
fv"‘t’fr:?ze”'a’ 0,00 | 149.309,63 55.015,70 2502,70 | 301.737,68 | 508.565,71
“habycie 0.00| 149.309,63 0,00 250270 | 301.737.68 | 453.550,01
~inne 0,00 0,00 55.015,70 0,00 0,00 55.015,70
fva”r':_Jsze”'a’ 0,00 0,00 80.772,37 0,00 | 151.812,33 | 23258470
sprzedaz 0,00 0,00 80.772,37 0,00 0,00 80.772,37
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wykorzystanie
odpisu z yt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 0,00 0,00 000 | 151.81233 | 151.812,33
Wartos¢ brutto 9.951,83 | 1.183.552,15 | 661.418,12 | 654.153,95 | 149.925,35 | 2.659.001,40
na 31.12.2019
:";'f;zoe;;e na 9.951,83 | 773.836,88 | 270.154,78 | 639.051,37 0,00 | 1.692.994,86
Zwigkszenia: 000 | 16892507 | 139.016,03 9.865,63 000 | 317.806,73
amortyzacja 000 | 168.92507 | 139.016,03 9.865,63 000 | 317.806,73
Zmniejszenia 0,00 0,00 60.579,28 0,00 0,00 60.579,28
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 60.579,28 0,00 0,00 60.579,28
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na
31 120019 9.951,83 | 942.761,95 | 348.591,53 | 648.917,00 0,00 | 1.950.222,31
Wartosc netto na 0,00 | 260.40564 | 417.020,01 12.599,88 0,00 | 690.025,53
1.01.2019
:‘:a:t;;; 1';e“° na 0,00 | 240.790,20 | 312.826,59 5.236,95 | 149.92535 | 708.779,09
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Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Zmiany stanu rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego w 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Budynki i Urzagdzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
budowle techniczne transportu srodki trwate | w budowie
yg:tggfsbmtm na 9.951,83 | 1.173.699,45 | 852.282,07 | 665.228,45 | 179.800,00 | 2.880.962,70
fv"‘t’fr:?ze”'a’ 0,00 32.908,61 | 275.222,00 5.558,37 | 133.888,98 | 447.577,96
“habycie 0,00 3290861 | 27522200 555837 | 133.88898 | 447.577.96
~inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fVT;rf_’szen'a’ 0,00 | 172.36554 | 440.330,18 19.13557 | 313.688,98 | 945.520,27
sprzedaz 0,00 12.760,10 0,00 8.304,49 0,00 21.064,59
likwidacja 000 | 159.605,44 0,00 10.831,18 000 | 170.436,62
wykorzystanie
odpisu z yt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatej utraty
wartosci
inne 0,00 0,00 | 440.330,18 000 | 31368898 | 754.019.16
Wartos¢ brutto 9.951,83 | 1.034.24252 | 687.174,79 | 651.651,25 0,00 | 2.383.020,39
na 31.12.2018
?';f;zoe;;'e na 9.288,35 | 809.624,45 | 455.038,71 | 636.371,54 0,00 | 1.910.323,05
Zwigkszenia: 66348 | 13657797 | 179.086.37 20.999,42 000 | 337.327,24
amortyzacja 663,48 | 136.577,97 | 179.086,37 20.999,42 000 | 337.327,24
Zmniejszenia 000 | 172.36554 | 363.970,30 18.319,59 0,00 | 554.655,43
likwidacja 0,00 159.605,44 0,00 10.015,10 0,00 169.620,54
sprzedaz 0,00 12.760,10 0,00 8.304,49 0,00 21.064,59
inne 0,00 0,00 | 363.970,30 0,00 0,00 | 363.970,30
Umorzenie na
31120018 9.951,83 | 773.836,88 | 270.154,78 | 639.051,37 0,00 | 1.692.994,86
;’V;:tgg;’s“etm na 663,48 | 364.075,00 | 397.244,26 28.856,91 179.800,00 | 970.639,65
Wartos¢ netto na 0,00 | 260.405,64 | 417.020,01 12.599,88 0,00 | 690.025,53

31.12.2018

Spotka nie posiada gruntdw w uzytkowaniu wieczystym.

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Od stycznia 2013 roku Spétka wynajmuje pomieszczenia biurowe przy ul. Proznej 9 o tacznej powierzchni
871,36 m2 na podstawie umowy najmu z dnia 14 lipca 2011 roku. Zgodnie z umowg, termin najmu zostat
okreslony na 5 lat, z mozliwoscig przediuzenia o kolejne 2 lata. Aneksem z dnia 15 stycznia 2016 r. okres
najmu zostat zmieniony na 10 lat. Spétka nie posiada wyceny wynajmowanego lokalu.
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Zarobwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata zadnych odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Spotka klasyfikuje inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jako aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy w inwestycjach diugoterminowych wykazywane sg nastepujace pozycje:

Certyfikaty inwestycyjne Data nabycia Cena nabycia b‘i’:l::s(:)sv;:a
IPOPEMA 32 FIZAN 27.01.2009 1.000,03 69.943,47
IPOPEMA Gilobal Profit Absolute Return Puls FIZ 18.12.2017 2.000.000,00 2.100.000,00
IPOPEMA Benefit 2 NS FIZ 08.01.2018 24.000,00 24.011,28
IPOPEMA Benefit 3 FIZAN 22.10.2018 486.600,00 524.652,12
IPOPEMA 101 NS FIZ Subfundusz IPOPEMA 9 30.11.2018 9.000,00 6.287,94
IPOPEMA Active Global Asset Allocation 29.05.2019 25.000,00 25.205,00
IPOPEMA 162 FIZAN 28.06.2019 24.000,00 24.010,08
IPOPEMA 174 FIZ 04.12.2019 25.000,00 25.000,00
IPOPEMA Benefit 7 FIZAN 06.12.2019 25.000,00 25.000,00
Razem 2.619.600,03 2.824.109,89
Jednostki uczestnictwa Data nabycia Cena nabycia Wartoéé
bilansowa
IPOPEMA SFIO Subfundusz Short Equity 21.12.2012 59.886,11 48.607,36
Razem 59.886,11 48.607,36
Zmiany stanu inwestycji dtugoterminowych w 2019 i 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:
Inwestycje diugoterminowe 2019 rok 2018 rok
Warto$c¢ na poczatek okresu 4.223.288,52 6.441.229,62
Nabycie 125.000,00 2.114.600,00
Sprzedaz (warto$¢ w cenie nabycia) 1.640.003,60 4.145.752,00
Aktualizacja wartosci 164.432,33 -186.789,10
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 0,00 0,00
Wartos¢ na koniec okresu 2.872.717,25 4.223.288,52

Zarbwno w ciggu roku obrotowego, jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonata Zzadnych odpisow

aktualizujgcych warto$¢ inwestycji dtugoterminowych.
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IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 10.599.441,00 zt i sktada sie z 3.533.147 sztuk akcji o wartosci nominalnej

3,00 zt kazda. Akcje Spéiki sg akcjami zwyklymi (nieuprzywilejowanymi).

. . s Wartos¢ .
) Rodzaj qugaj . Rodzaj . Liczba Wa_rtosc serii/emisji wg Sposo_b Data
Seria akcii uprzyW|Iejowan|a ograniczenia akcii nominalna wartosci pokryC|a reiestracii
! akgeji praw do akgc;ji ! jednej akciji nominalnej kapitatu { !

A | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.000.000 3,00 3.000.000,00 oDéng:c): W1 23.04.2007

B | zwykle | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 666.667 3,00 2.000.001,00 Opj:i?g:c% W1 29.04.2014

C | zwykte | nieuprzywilejowane | nieograniczone | 1.866.480 3,00 5.599.440,00 Oﬁifggé’l W130.11.2015
Razem 3.533.147 10.599.441,00

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wtascicielem wszystkich akcji Spétki byta IPOPEMA Securities S.A.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wypracowato w 2019 roku zysk netto w wysokosci
2.773.315,66 zt. Zarzad Towarzystwa przedstawi Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rekomendacje
zatrzymania catosci zysku netto wypracowanego w 2019 roku w Towarzystwie z przeznaczeniem
na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Spétka jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest zobowigzana wymogami okreslonymi w art. 49 oraz
art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z

dnia 19 grudnia 2012 r. do posiadania odpowiednich kapitatéw wtasnych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie odnotowano przypadkdéw naruszenia
minimalnego poziomu kapitatu wtasnego wymaganego ww. przepisami prawa.
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

zarok 2019

Zmiany stanu rezerw na zobowigzania w 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

Rezerwy na 01/01/2019 Zawiazanie | Rozwiazanie |Wykorzystanie | 31/12/2019

zobowigzania

Z tylutu odroczonego 1.558.785,78 |  1.058.967,51 0,00 | 1.619.928,39 997.824,90

podatku dochodowego

Na Swiadczenia 30.450,17 0,00 0,00 0,00 30.450,17

emerytalne i podobne

Niewykorzystane urlopy 337.769,10 147.279,98 0,00 23.598,12 461.450,96

Rezerwa na premie 2.102.575,25 1.935.721,28 0,00 932.659,48 3.105.637,05

Rezerwa na ustugi 36.900,00 77.695,00 0,00 77.695,00 36.900,00

audytorskie i ksiegowe

Rezerwa na koszty 273.411,32 |  8.230.928,64 102.317,39 |  8.359.950,08 42.072,49

dystrybuciji

Rezerwa na czynsz 459.451,00 169.603,39 0,00 22.612,90 606.441,49

Rezerwy pozostate 3.993.812,16 2.877.922,26 0,00 3.790.501,24 3.081.233,18

Razem 8.793.154,78 14.498.118,06 102.317,39 14.826.945,21 8.362.010,24
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci przedstawia ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2019 rok 2018 rok

Stan na poczatek okresu 230.362,38 497.710,64

Utworzenie 384.751,21 138.138,65

Wykorzystanie 0,00 357.456,18

Rozwigzanie 0,00 48.030,73

Stan na koniec okresu 615.113,59 230.362,38

21



Sprawozdanie finansowe

IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

Na zobowigzania dtugoterminowe Spétki sktadajg sie zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingu samochodéw.

Zestawienie zobowigzan diugoterminowych wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania diugoterminowe 31/12/2019 31/12/2018
- do 1 roku 34.435,03 48.886,37
- powyzej 1 roku do 3 lat 31.403,97 0,00
- powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 65.839,00 48.886,37

Krétkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu samochoddw prezentowana jest w pozycji bilansu jako

inne zobowigzania finansowe.

Zobowiazania krotkoterminowe 31/12/2019 31/12/2018
- inne zobowigzania finansowe 77.941,41 143.252,66
Razem 77.941,41 143.252,66

W 2017 r. Spoétka dokonata emisji 10 obligacji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej 2.000 zi, ktorych
zapadalnos¢ przypada na lata 2017-2019. Laczna warto$é zobowiazan Spétki z tytutu wykupu ww. obligacii
nie przekroczy ich wartosci nominalnej. W 2019 r. wykupione zostaty obligacje o tgcznej wartosci nominalnej
400 zt, w 2018 roku wykupione zostaty obligacje o tgcznej wartosci 400 zt. Emisja obligacji byta zwigzana
z wdrozeniem w Spétce polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.

Na 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spétki.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych.

Spotka w biezgcym roku nie udzielita oraz nie posiadata na dzien 31 grudnia 2019 roku zadnych
zabezpieczen na rzecz oséb trzecich.
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IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
za rok 2019

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowig aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
2.141.526,00 zt na koniec 2019 roku i 2.015.494,00 zt na koniec 2018 roku. Szczegdty dotyczace kalkulaciji

aktywéw z tytutu podatku odroczonego zostaty zaprezentowane w punkcie 23.

Specyfikacje czynnych rozliczen miedzyokresowych na koniec 2019 i 2018 r. ponizsza tabela przedstawia:

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31/12/2019 31/12/2018
Koszty ubezpieczen 196.659,68 208.062,20
Prenumerata prasy 8.319,45 24.217,69
Pozostate 233.114,65 213.341,39
Razem 438.093,78 445.621,28
Przychody ze sprzedazy netto 2019 rok 2018 rok

Przychody z zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi zamknietymi

57.105.004,52

28.466.969,02

Przychody z zarzadzania funduszami inwestycyjnymi otwartymi

14.199.217,98

11.915.629,56

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych

3.128.200,06

195.851,11

Razem przychody ze sprzedazy netto

74.432.422,56

40.578.449,69

Wszystkie ustugi Swiadczone przez Towarzystwo sg wykonywane na terytorium Polski.

W roku obrotowym Spétka nie osiggneta przychoddw ani nie poniosta kosztéw wynikajacych z dziatalnosci
zaniechanej w 2019 roku oraz nie przewiduje zaniechania dziatalnosci w roku nastepnym.
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Sprawozdanie finansowe
IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019
2019 rok 2018 rok
Zysk brutto 3.563.547,66 1.289.120,12
1. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( - ) 358.045,81 111.491,37
iéz;:zgcvc;:)é)l(z_y)skl ksiegowe przejsciowo niestanowigce przychodu 3.312.870.13 8.236.945,99
3. Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 15.424.427,45 1.099.896,65
4. Koszty nie stanowigce trwale kosztow uzyskania przychodow ( + ) 738.774,78 468.256,48
2}2};?;?123/(:;?&?) ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania 13.846.607.92| 15.446.893,23
6. Koszty uzyskania przychoddéw nie bedgce w ewidencji bilansowej (-) 7.193.673,53 786.576,98
7. Doliczenia do kosztéw podatkowych (-) 13.252.589,75| 11.820.359,64
Dochéd do opodatkowania 9.456.178,59 -2.651.207,50
Strata do odliczenia z lat ubiegtych 1.516.880,26 0,00
Pozostate odliczenia 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 7.939.298,34| -2.651.207,50
Podatek dochodowy 1.508.467,00 0,00
Ponizsza tabela prezentuje wyliczenie pozyciji podatku odroczonego wynikajacego

z dodatnich i ujemnych roznic przejsciowych miedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym

od 0s6b prawnych a zyskiem brutto.

Podstaw? Podatek Podstaw_a Podatek
utworzenia utworzenia
Dodatnie roznice przejsciowe rezerwy odroczony rezerwy odroczony
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Wycena papieréw wartosciowych 193.231,11 36.713,90 28.798,78 5.471,78
Naliczone odsetki 207,61 39,00 171,77 33,00
Pozostate 5.058.269,09 961.072,00 8.175.164,53 1.553.281,00
Rezerwa na podatek odroczony 5.251.707,81 997.824,90 8.204.135,08 1.558.785,78
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za rok 2019
Podstaw.a Podatek Podstaw.a Podatek
. s - utworzenia utworzenia
Ujemne réznice przejsciowe aktywa odroczony aktywa odroczony
31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2018
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | 3.567.088,01 677.747,00 |  2.440.344,35 463.665,00
podobne
Pozostate rezerwy 5.472.144,49 1.039.708,00 4.771.411,75 906.569,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 615.113,59 116.872,00 230.362,38 43.769,00
Strata podatkowa 1.516.880,26 288.208,00 3.033.760,51 576.414,00
Pozostate 99.954,98 18.991,00 131.986,04 25.077,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.271.181,33 2.141.526,00 | 10.607.865,03 2.015.494,00

W 2019 roku Spétka nie wytworzyta we wtasnym zakresie zadnych srodkow trwatych, ani srodkéw trwatych

w budowie.

W 2019 roku Spotka poniosta naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 301.737,68 zt.
W kolejnym roku Spétka planuje ponies¢ naktady na niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 400.000,00 zt.

Spétka w roku obrotowym nie poniosta naktadéw na ochrone srodowiska, nie planuje réwniez poniesienia

takich naktadéw w nastepnym roku.

W 2019 roku nie wystapity w Spétce zadne przychody ani koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére

wystgpity incydentalnie.
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za rok 2019
Ponizsza tabela przedstawia strukture srodkdéw pienieznych na koniec 2019 i 2018 roku:
Srodki pieniezne i inne aktywa 31/12/2019 31/12/2018
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 708.828,78 44.131,65
Srodki pieniezne na lokatach bankowych, w tym: 16.192.812,27 16.774.693,02
- lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy 0,00 0,00
Inne $rodki pieniezne 8.000.000,00 25.000,00
Inne aktywa pieniezne 12.656,00 22.782,00
Razem 24.914.297,05 16.866.606,67

W pozyciji Srodki pieniezne wykazywane sg wytgcznie witasne srodki pieniezne Spotki.
W pozycji srodki pieniezne na lokatach bankowych Spétka wykazuje depozyty bankowe wraz z naliczonymi
odsetkami o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy od dnia bilansowego.

Przecietna liczbe osob zatrudnionych (w etatach) w Spotce przedstawia ponizsza tabela:

31/12/2019 31/12/2018

Pracownicy umystowi (w etatach) 57 52
2019 rok 2018 rok

Zarzad 1.190.422,50 909.791,11
w tym wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 536.000,00 437.800,00
1.726.422,50 1.347.591,11
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IPOPEMA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok 2019

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielita zadnemu z Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej
ani ich matzonkom, krewnym i powinowatym, zadnych pozyczek ani zaliczek (z wyjatkiem rozliczeh z tytutu
pakietbw medycznych oraz zaliczek na wydatki podczas podrézy stuzbowych, ktoére zostaty rozliczone
rachunkami zakwalifikowanymi jako koszty biezgcej dziatalnosci), jak réwniez nie dokonata z tymi osobami
zadnych innych transakcji.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego zaréwno za rok
2019, jak i za rok 2018 jest Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Wynagrodzenie nalezne i wyptacone za 2019 i 2018 rok przedstawia ponizsza tabela:

2019 rok 2018 rok
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20.000,00 20.000,00
Inne ustugi poswiadczajace 23.000,00 23.000,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00

Spétka w okresie sprawozdawczym nie brata udziatu w zadnych wspolnych przedsiewzieciach.

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupy
IPOPEMA Securities S.A:

. . . . Wartosé transakcji Wartosé transakcji
Rodzaj transakcji Nazov‘\::li pzzir:u;tu ol;lv(:dzz:Lia 7a 2019 rok 7a 2018 rok
powia 9 powia (przychody+/koszty-) | (przychody+/koszty-)
Nabycie pozostalych | |5opepA Securities S.A. | JedNOska - 318.301,66 - 290.731,80
ustug dominujgca
Koszty ubezpieczenia | IPOPEMA Securities S.A. | Sednostka -194,623,78 - 203.714,90
dominujgca
Koszty usiug IPOPEMA Securities S.A. | Sednostka - 42.000,00 - 42.000,00
wsparcia IT dominujgca

Podane kwoty przychodow i kosztow sg wartosciami netto.
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Rodzaj transakcji Nazwa podmiotu Rodzaj Wartosc n_aleznf)sc|+ Wartos¢ n_aleznf)sc|+
owiazanedo owiazania /zobowigzania- /zobowigzania-
powlazaneg powia na dzien 31.12.2019 | na dzien 31.12.2018
Nabycie pozostalych | |55 Ma securities S.A, | Jednostka - 233.222.49 -230.188,72
ustug dominujgca

Powyzej wskazane transakcje nie zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Zgodnie z MSR 24 do podmiotdw powigzanych zalicza sie réwniez cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
a takze podmioty z nimi powigzane. W 2019 r. Spétka zarzadzata funduszami inwestycyjnymi, ktérych
uczestnikami byli niektérzy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz podmioty z nimi powigzane. taczna
wartos¢ przychodu Spoétki z tytutu zarzgdzania ww. funduszami wyniosta 3.231,66 zt (w 2018 r.: 6.679,70 zi).

Spétka nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdza jednostka dominujgca — IPOPEMA Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Préznej 9. Sprawozdania finansowe IPOPEMA Securities S.A. sg dostepne
na stronie internetowej: www.ipopemasecurities.pl.

Warszawa, 31 marca 2020 roku

Jarostaw Wikalinski Marcin Winnicki Katarzyna Westfeld
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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14.8. Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego
sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia
31 grudnia 2021 r.



O GrantThornton

Grant Thornton Polska

Sprawozdanie S

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

biegtego rewidenta R
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (Spoétka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9, na ktére sktada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienigznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spdétki na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415 z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o
biegtych rewidentach),

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.



Q GrantThornton

¢  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
Z pOzniejszymi zmianami oraz

e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowe;j biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegolnosci w trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
537/2014. Ponadto wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowalismy réwniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Ryzyko niewlasciwego rozpoznania przychodéw ze sprzedazy

Opis

Przychody ze sprzedazy sg znaczacym obszarem sprawozdania finansowego. Istnieje ryzyko znieksztatcenia
sprawozdawczosci finansowej polegajgcego na zawyzeniu przychoddéw (na przyktad drogg przedwczesnego
ujecia przychodu lub wykazania przychodoéw fikcyjnych) lub na ich zanizeniu (na przyktad poprzez niewtasciwe
przesuniecie przychoddw na pozniejszy okres).

Spétka zawarta ujawnienie dotyczace przychodéw ze sprzedazy w nocie 20 do sprawozdania finansowego.

Reakcja biegtego rewidenta
Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty miedzy innymi:
* Zrozumienie procesu rozpoznawania przychodéw w Spoéice,
* ocene Srodowiska kontroli wewnetrznej w procesie rozpoznawania przychodéw,
* na wybranej prébie dokumentow zrédtowych ocene poprawnosci przypisania kosztéw do konkretnego
projektu i odpowiedniego procesu,
« weryfikacje naliczania wynagrodzenia od zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych,
* analize dokonanego przez Zarzad szacunku rezerwy na wypadek odstgpienia od umoéw,
* przeprowadzenie analizy, czy nie sg realizowane projekty o zerowej bgdz ujemnej marzy.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spéitki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
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naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwagé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce

z upublicznienia takiej informacii.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2021 roku. Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub

w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informac;ji, jeste§my zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spotki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spotke

regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
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przez Spotke regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegolnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia przez Spoétke wspotczynnikéw kapitatowych zaprezentowanych w nocie 12
dodatkowych informac;ji i objasnien do zatgczonego sprawozdania finansowego, ktére mogtoby mie¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdziliSmy przypadkdéw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia

2021 roku obowigzujgcych ja regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,

w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke wspotczynnikow kapitatowych na dzien

31 grudnia 2021 roku, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, kt6re sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wyhbor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2020 i 2021 uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 28 lipca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez trzy kolejne lata
obrotowe. Powotywano nas do badan na dwuletnie okresy: za lata 2018 i 2019 oraz lata 2020 i 2021.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegta Rewident nr 5014

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 31 marca 2022 roku.
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Dla Akcjonariuszy Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (Spoétka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9, na ktére sktada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow pienigznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415) (Ustawa o biegtych rewidentach),

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.
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¢ Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,

z pbézniejszymi zmianami oraz

e rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jested$my niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. W szczegolnosci w trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
537/2014. Ponadto wypetnilimy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my réwniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania
przychodéw ze sprzedazy

Reakcja biegtego rewidenta

Przychody ze sprzedazy sg znaczacym
obszarem sprawozdania finansowego. Istnieje
ryzyko znieksztatcenia sprawozdawczosci
finansowej polegajgcej na zawyzeniu
przychoddéw (na przyktad drogg przedwczesnego
ujecia przychodu lub wykazania przychodéw
fikcyjnych) lub na ich zanizeniu (na przyktad
poprzez niewtasciwe przesuniecie przychodéw
na pozniejszy okres).

Spotka zawarta ujawnienie dotyczgce
przychoddw ze sprzedazy w nocie 20 do
sprawozdania finansowego

Procedury przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty:

* Zrozumienie procesu rozpoznawania przychodow
w Spotce,

* ocene srodowiska kontroli wewnetrznej w procesie
rozpoznawania przychodow,

* na wybranej prébie dokumentéw zrédtowych ocene
poprawnosci przypisania kosztow do konkretnego
projektu i odpowiedniego procesu,

« weryfikacja naliczania wynagrodzenia od zarzgdzanych
funduszy inwestycyjnych,

* analiza dokonanego przez Zarzad szacunku rezerwy na
wypadek odstgpienia od umow,

* przeprowadzenie analizy, czy nie sg realizowane
projekty o zerowej bgdz ujemnej marzy.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e oceniamy odpowiednioS¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawac¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Spétki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
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naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy 0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczgce
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzy$ci dla interesu publicznego wynikajgce

z upublicznienia takiej informacii.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2020 roku. Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub

w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informac;ji, jeste§my zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne

z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

0 Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spotki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spodtke

regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
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przez Spotke regulaciji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegolnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia przez Spoétke wspotczynnikéw kapitatowych zaprezentowanych w nocie 12
dodatkowych informac;ji i objasnien do zatgczonego sprawozdania finansowego, ktére mogtoby mie¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkdw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia

2020 roku obowigzujgcych ja regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,

w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke wspotczynnikow kapitatowych na dzien

31 grudnia 2020 roku, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spoétki za lata 2020 i 2021 uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 28 lipca 2020 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez trzy kolejne lata
obrotowe. Powotywano nas do badan na dwuletnie okresy: za lata 2018 i 2019 oraz lata 2020 i 2021.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegta Rewident nr 5014

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 30 marca 2021 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone



14.10. Sprawozdanie firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) z badania rocznego
sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 .



O GrantThornton

An instinct for growth’

Grant Thornton Polska

SpraWOZdanie Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100
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z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego IPOPEMA Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie ul. Prézna 9 na ktore sktada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans, pozycje pozabilansowe sporzadzone na dzien
31 grudnia 2019 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym, rachunek
przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2019 roku poz. 351, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 roku poz. 1421, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o
biegtych rewidentach),

¢  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
pbézniejszymi zmianami oraz

e rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgadzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegfego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jeste$Smy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
W szczegodlnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu 537/2014. Ponadto wypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IFAC.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczace
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali$my réwniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,

a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania

przychodéw ze sprzedazy

Reakcja biegtego rewidenta

Przychody ze sprzedazy sg znaczgcym
obszarem sprawozdania finansowego. Istnieje
ryzyko znieksztatcenia sprawozdawczosci
finansowej polegajgcej na zawyzeniu
przychodéw (na przyktad drogg
przedwczesnegdo ujecia przychodu lub
wykazania przychodéw fikcyjnych) lub na ich
zanizeniu (na przyktad poprzez niewtasciwe

przesuniecie przychodoéw na pézniejszy okres).

Procedury przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty:

* Zrozumienie procesu rozpoznawania przychodéw w
Spoice,

*» ocene Srodowiska kontroli wewnetrznej w procesie
rozpoznawania przychodow,

* na wybranej prébie dokumentéw zrédtowych ocene
poprawnosci przypisania kosztow do konkretnego
projektu i odpowiedniego procesu,

« weryfikacja naliczania wynagrodzenia od
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych,
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Spétka zawarta ujawnienie dotyczace * analiza dokonanego przez Zarzad szacunku rezerwy
przychoddw ze sprzedazy w nocie nr 20 na wypadek odstgpienia od umow,

* przeprowadzenie analizy, czy nie sg realizowane
projekty o zerowej badz ujemnej marzy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spotki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokona¢ likwidacji Spofki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢ zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w bigd lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;
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e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowacé, ze Spétka nie bedzie kontynuowa¢ dziatalnosci;

e oceniamy 0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej okreslilismy te sprawy, ktére byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci dla interesu publicznego wynikajgce z
upublicznienia takiej informacji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 roku.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Spdtki. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie wyrazamy o nich zadnej
formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami, i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one
istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w
inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
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informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskalismy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o
Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spéitki z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidiowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spotke
regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
przez Spotke regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtoby miec¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia

2019 roku obowigzujgcych ja regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,

w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke wspotczynnikow kapitatowych na dzien

31 grudnia 2019 roku, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznych sprawozdan finansowych Spotki za lata 2018 i 2019 uchwatg Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 22 maja 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez dwa kolejne lata
obrotowe, do zbadania ktérych zostaliSmy wybrani tgcznie.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegta Rewident nr 5014

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 31 marca 2020 roku.
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