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Piotr Zielonka
z Citi Handlowego

najlepszym analitykiem

Przemystaw Tychmanowicz
przemyslaw.tychmanowicz@parkiet.com

Piotr Zielonka z Domu Ma-
klerskiego Citi Handlowego
po raz drugi z rzedu zostal naj-
lepszym analitykiem gieldo-

. Wyboru dokonali zarzg-
dzajacy TF1i OFE oraz strate-
dzy asset management. W su-
mie otrzymaliémy odpowiedzi
od 22.zespoléw. Tojuz 11. edy-
¢ja naszego rankingu.

Zielonka okazal si¢ najlepszy
dzigki triumfowi we wszyst-
kich trzech kategoriach,
do ktérych zostal zgloszony.
Zdoby} 129 z 198 pkt. Jego zde-
cydowane zwycigstwo nie jest
jednak wielkim zaskoczeniem.
Od wielu lat jest bowiem cenio-
ny za analizy z branzy budowla-

nej i deweloperskiej czy tez

opracowania dotyczace sekto-
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PIotZielonka(zleweromdmgizgduzostalpuezmdn]qcychTﬂlOFE
oraz strategéw asset management na najlepszego analityka roku. Miejsce na podium
uzupetniaja Michat Marczak (w srodku) z DI BRE Banku oraz Konrad Anuszkiewicz z Ipopemy.

réw energetycznego i handlo-
wego.

Za plecami Zielonki uplaso-
wali si¢ Michal Marczak z DI
BRE Banku oraz Konrad Anusz-
kiewicz z Ipopemy Securities.
Dobra postawa Zielonki

i Marczaka to bylo jednak
za malo, aby ich pracodawcy
znowu byli liderami pod wzgle-
dem liczby zebranych punktéw.
W tej edycji naszego rankingu
wyraznie najlepsza byla noto-
wana na GPW Ipopema Securi-

ties. Jej analitycy zajeli czolowe
miejsca w kazdej z kategorii. To
wlasnie w Ipopemie - wedlug
naszych ankietowanych - pra-
cuje takze zwycigzca najbar-
dziej prestizowej kategorii:
stratégia rynkowa. Jest nim Ar-
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ranking

kadiusz Chojnacki. Czyw cza-
sach, kiedy kazdy dzien przyno-
sinowe, czesto bardzo zaskaku-
jace, rozstrzygniecia, anahi?
rynkowe majgracjebytu?
—Imbardziej niepewne jest
otocznie, tym wigkszy sens
prognozowanie. Rzecz w tyn
zeby prognozowaé sytuacje
w przypadku wystgpienia r
znych wariantéw i by¢ przygo-
towanym do odpowiedniego
dzialania. Nie uwazamy, Ze
wiemy na pewno, jak zachowa
si¢ rynek, poniewaz zbyt duzy
jest wplyw czynnikéw psycho-
logicznych. Ale dbamy o to, aby
nasi klienci mieli mozliwie naj-
bardziej aktualne informa :
na temat wigkszoéci sp ok
ek - méwi szef analitykéw Ipo-
pemy Securities Arkadiusz
Chojnacki. 1
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Piotr Zielonka analityki

W porownanlu Z poprzednla edyqq naszego rankingu doszto do wielu zmian. Ubiegloroczny zwyciezca
jednak nie zawiddt i po raz kolejny zdeklasowat swoich konkurentdw.

Iza Rokicka
finanse

Iza Rokicka, analityk DI BRE Banku, od kil-
ku lat znajduje si¢ w czoldéwce analitykéw
wkategorii finanse. W tym roku udalo jej
si¢ pokonac konkurencje. Rokicka

w DI BRE Banku jest przede wszystkim od-
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Milena Olszewska
telekomunikacja, IT, media

Milena Olszewska od wielu lat zwigzana
jestz ING Securities. Co rokuwalczy

o palme pierwszenistwa w kategorii
telekomumkac_‘a, ITimedia. W zestawie-
niu za 2011 r. ustgpila pola jedynie Sobie-

Konrad Anuszkiewicz
paliwa

Konrad Anuszkiewicz z Ipopemy Securi-
ties rzutem na tasme okazal si¢ najlep-
szym analitykiem w kategorii paliwa.
Wyprzedzil ubieglorocznego zwycigzce
Kamila Kliszcza z DI BRE Banku. Jest to
spore zaskoczenie, gdyz w zestawieniu

B
3
F:
g
6

H':,
-~
=

o
o
2
o
w

Michal Marczak

. wydobycie

Michal Marczak, szef analitykéw DI BRE
Banku, okazal si¢ najlepszy wkategorii wy-
dobycie. W poréwnaniu z poprzednig
edycja zestawienia oznacza toawans o jed-
no oczko. Marczak zdetronizowal na po-
zycjilidera Tomasza Dudg z Ipopemy.

powiedzialna za sektor bankowy. W ra- slawowi Pajgkowiz DM IDMSA.
mach jej kompetencjilezy takze ocena W najnowszym rankingu okazal si¢ juz
spotki windykacyjnej Kruk. najlepsza.
Przemyslaw Tychmanowicz (3574} sie bezkonkurencyjny ~ przedniej edycji Kamila Klisz-

przemyslaw.tychmanowicz@parkiet.com

W ubieglym roku WIG zy-
skat 26 proc. W 2011 1. stracit po-
nad 20 proc. Jak si¢ okazuje, nie
wszyscy analitycy byli w stanie
przewidzie¢ zmiane nastrojéw,
co przynioslo wiele zaskakuja-
cychrozstrzygnie¢ wil. juzedy-
¢ji rankingu analitykow gieldo-
wych przygotowanym przez
»Parkiet”, Lider jednak nie za-
widdl. Indywidualnie najlep-
szym analitykiem okazal si¢
Piotr Zielonka z Domu Makler-
skiego Banku Handlowego.
Wsréd doméw maklerskich naj-
wigksza liczbe punktéw zdoby-
{a Ipopema Securities.

Niezagrozony lider

Piotr Zielonka po raz drugi
z rzedu zdeklasowal koleg6w.

w kazdej z trzech kategorii,
do ktérych zostal zgloszony, co
zapewnilo mu zwycigstwo
wogolnej klasyfikacji. O ile lider
by} bezkonkurencyjny, o tyle
do ostatniej chwili trwala zacie-
tawalka o drugie miejsce. Osta-
tecznie za Zielonkg uplasowal
sie Michal Marczak, szef anali-
tykéw DI BRE Banku. Podium
uzupelnil Konrad Anuszkie-
wicz z Ipopemy Securities.
Szczegollnie wysoka pozycja
tego ostatniego jest sporym
zaskoczeniem. Anuszkiewicz
zyskaluznanie przede wszyst-
kim oceniajgc sp6iki paliwowe.

Zmiany sektorowe

W tej kategorii zaszly jedne
z najwigkszych zmian w poréw-
naniu z rokiem ubieglym.
Anuszkiewicz wkategorii pali-
wawyprzedzil zwyciezce z po-

PIOTR NEIDEK
najlepszy analityk techniczny

Jak pan ocenia obecng sy-
tuacje rynkowa? Czy korek-
ta WIG20 dobiega juz konca?

Tak naprawde nieistotne
jestto, czy WIG20 zatrzyma
sig na 2550 czy 2450 pkt, gdyz

. zgodnie z obowigzujacym

trendem nalezy w 2013 1. spo-
dziewac si¢ kontynuacji hossy
ipodazania do strefy 3000 pkt.
Aim mocniej benchmark
spadnie, tym mocniej uroénie,
za$ zgodnie z zasada kontrak-
cji moznaw najblizszym cza-
sie spodziewac si¢
minimalnego ruchu do 2704
pkt. Kluczowym wsparciem

W styczniu jest 2419 pkt
idopiero ponizej tego pulapu

bedzie mozna pakowac
walizki.

Czy male spéiki beda
gwiazdami w tym roku?

sWIG8ojestarcywaznym
wskaznikiem, anajwigksza jego
zaleta tkwiw dywergencjach.
Moéwigc wprost, nowe szczyty
lub minima WIG czy WIG20
powinny by¢ potwierdzone
przezindeks maluchéw-bez
tegorynek czeka zmiana trendu
0180 stopni. WIkw.2012r.
sWIG8owygenerowal sygnaly
korica bessy, co pozniej zostalo
potwierdzone przez duze spét-
ki, dlatego kupujac blue chips
nalezy positkowac si¢ kondycja

cza z DI BRE Banku. Trzecie
miejsce zajgl z kolei Tomasz Ka-
sowiczz DM BZ WBK.
Kasowiczowi porazke w tej
kategorii powetowal sobie zwy-

ciestwem w sektorze przemy-

slowym, do ktérego zaliczyli-
$my takZe przemys! chemiczny.
Tutaj nieznacznie wyprzedzil
Kamila Kliszcza z DI BRE. Trze-
cie miejsce ex aequo zajeli Lu-
kasz Prokopiuk z DM IDMSA,
Adam Milewicz z ING Securi-
ties oraz Konrad Anuszkiewicz
z Ipopemy.

Do sporej niespodzianki
doszlo tez w kategorii finan-
se. Zwycigzcg okazala si¢ Iza
Rokicka z DI BRE, ktéra zde-
tronizowala Andrzeja Powier-
z¢ z DM BH, ktory w tej edycji
musial si¢ zadowoli¢ drugg po-
zycje. Podium w tej kategorii
uzupelnil Tomasz Bursa z Ipo-
PEIdY.

indeksu maluchéw. Biezgca sy-
tuacjatechniczna jak narazie
jestkorzystna, zas po tym jak
sWIG80 wybilsie gérq zwielo-
letniego trojkata predykcja
Wwzrostow sugeruje atak co naj-
mniej do strefy13 0oo pkt.

Gdzie szukac bykéw i nie-
dzwiedzi w 2013 r.?

NiedZwiedzie zapewne beda
pochodzily z deweloperkiibu-
downictwa, a bykéw nalezy
szuka¢ wérdéd bankéw. Tech-
nicznie Getin Holding, Getin
Noble oraz Millennium wygla-
dajg ciekawie, a PKO BP oraz

Pekao powinny gra¢ pierwsze

skrzypce wéréd blue chips. pz

za 2011 1. wtej samej kategorii Anuszkie- Marczak jest odpowiedzialny za takie
wicz byl dopiero czwarty. spolki jak KGHM, JSW oraz Bogdanka.
Do jeszcze wigkszych przeta- na Olszewska (ING Securities) pemie wéréd biur maklerskich.

sowan doszlo wkategorii tele-
komunikacja, IT i media. Sobie-
slaw Pajak, zwyciezca z po-
przedniej edycji, nie zalapal si¢
nawet na podium. Najlepsza
okazala si¢ za§ Milena Olszew-
ska z ING Securities. Za nig
uplasowal si¢ Waldemar Sta-
chowiak z Ipopemy oraz Pawe}l
Puchalskiz DM BZ WBK.

W kategorii wydobycie zwy-
ciezcg okazal si¢ Michal Mar-
czak z DI BRE, Podium uzu-
pelniajg Tomasz Duda z Ipope-
my oraz Artur Iwanski z DM
PKOBP.

A cozkategoriami zdomino-
wanymi przez Piotra Zielonke?
W grupie budownictwo i dewe-
loperzyna ,pudlo” zalapali sie
Arkadiusz Chojnacki (Ipope-
ma) oraz Maria Mickiewicz
z Espirito Santo. W handlu
idystrybucji za plecami Zielon-
ki znalazly sie dwie panie: Mile-

oraz Gabriela Borowska (Wo-
od & Company). W energetyce
miejsce na podium uzupelnili
Piotr Dzigciolowski z Credit
Suisse oraz Kamil Kliszcz z DI
BRE.

Najlepszym  analitykiem
technicznym znowu okazal si¢
Piotr Neidek z DI BRE
przed Tomaszem Jerzykiem
z DM BZ WBK oraz Przemysla-
wem Smolinskim z DM PKO
BP. W najbardziej prestizowej
kategorii - strategii rynkowej -
wygral Arkadiusz Chojnacki
(Ipopema) przed Michalem
Marczakiem (DI BRE) oraz Mi-
chalem Hulbéjem (Erste Secu-
rities).

Ipopema wielkim

zwycigze

Wysoka ocena m.in. Choj-
nackiego dala zwycigstwo Ipo-

ARKADIUSZ CHOJNACKI
najlepszy strateg rynkowy

Czy po udanym 2012 r. in-
deksy na GPW beda rosly?

W 2012 roku indeksy urosty
pomimo pogarszajacych sie
perspektyw makroekono-
micznych dla Polski. Decydu-
jace znaczenie miatrosnacy
apetyt naryzyko (coraz nizsze
prawdopodobxenstwo powa-
znego kryzysuw strefie euro)
i spadajace stopy procentowe.
Niestety, wroku 2013 nie ma
widokéw na znaczace polep-
szenie perspektyw wzrostu
zysku dla wigkszosci polskich
spolek. Niemniejjednak
wierzymy, ze rynek ma
$zanse urosnac o 10-15 proc.
Katalizatorem wzrostu beda

niskie stopy procentowe

i perspektywa, ze do zakon-
czenia kryzysu niewiele juz
pozostalo,

Czy bedzie to dotyczylo
wszystkich spélek?

Myslimy, ze male i Srednie
sp6lki powinny pokonaé blue
chips w2013 roku. S one rela-
tywnie tarisze, a potencjalny
powrdt inwestoréw indywi-
dualnychinaplywy do fundu--
szy akcyjnych moga staé.
za spelnieniem tej prognozy.

Czy w czasach tak duzej
niepewnosci prognozowanie
w ogéle ma jeszcze sens?

Gieldowy broker w sposéb zde-
cydowany wyprzedzil zwyciez-
cow z ubieglego roku, czyli DM
BH oraz DI BRE.

Ten pierwszy zajgl w tym ze-
stawieniu drugie miejsce, DI
BRE uzupeknilo podium. W ka-
tegorii Corporate access, w kt6-
rej zarzadzajacy wybierali biura
ulatwiajace kontakt ze sp6tka-
mi, wygralo Erste Securities
przed Wood & Company oraz
ING Securities.

Zarzadzajacy coraz czesciej
podkreslaja, Ze na znaczeniu zy-
skuje nie ogélna strategia ryn-
kowa, ale podejécie do poszcze-
golnych sektoréw. Jak dodaja,
silna obsada kazdego sektora
jest kluczem do dobrze funkcjo-
nujacego zespotu analityczne-
go. Potwierdzajg to wyniki na-
szej ankiety. Przedstawiciele
Ipopemy w kazdej z kategorii
zajmowali czolowe pozycje.

Im bardziej niepewne jest
otocznie, tym wigkszy sens ma
prognozowanie. Rzecz wtym,
zeby prognozowac sytuacje
w przypadku wystgpienia roz-
nych wariantéwi by¢ przygoto-
wanym do odpowiedniego
dzialania. Jesli chodzi o pro-
gnozowaniei strategie wujeciu
czystoanalitycznym, gieldo-
wym to koncentrujemy sie na:

przekazywaniu naszym klien-
tom jak najwiekszej ilo§ci ma-
terialdwianaliz nt. spélek,
makroekonomii, przeplywow
finansowych itp. Ma tonacelu
ulatwienie podejmowania de-
cyzjiinwestycyjnych przez na-
szychklientéw. PrT
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Tomasz Kasowicz
przemyst (w tym chemiczny)
Tomasz Kasowicz z DM BZ WBK to jeden

znajwiekszych wygranych tegorocznego
zestawienia. W poprzednim zestawieniu

ranking

,Parkietu”

Piotr Zielonka

budownictwo i deweloperka,
handel i dystrybucja,
energetyka

FOT. M. STAROWIEYSKA
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Arkadiusz Chojnacki
strategia rynkowa
W najbardziej prestizowej kategorii
strategia rynkowa zwycigzcg okazal sie

Arkadiusz Chojnacki z Ipopemy Securities.
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Piotr Neidek i
analiza techniczna

!
Piotr Neidek, analityk techniczny !

z DI BRE Banku, obronil pozycje lidera

w swojej kategorii z po%rzedniego zesta-

w kategorii przemys} zajat dopiero 6sme Piotr Zielonka, ktéry reprezentuje DM Tym samym udalo mu sie powtorzyc¢ sukces wienia. W tym roku do korica stoczy}
miejsce. Teraz okazal si¢ najlepszy. Kaso- Banku Handlowego, po raz kolejny zdekla- z poprzedniej edycji rankingu. Przewaga jednak zaciety pojedynek z reprezentan-
wicz w zeszlorocznym zestawieniu repre- sowal swoich kolegéwi to az w trzech ka- Chojnackiego nad drugim w zestawieniu tem DM BZ WBK Tomaszem Jerzykiem.
zentowaljednak innego brokera - Erste _ tegoriach. W poprzedniej edycji wygrat Michalem Marczakiem z DI BRE Banku ‘W ostatecznym rozrachunku wyprzedzil
Securities. ' dwie kategorie. byla nieznaczna. !

go o zaledwie jeden punkt. T"
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RANKING NAJLEPSZYCH ANALITYROW

IWYCIEZCY 7 PODZTIALEM RA KATEGORIE OOM MIEJSCE
MAKLERSKI WaniL R,

FINANSE 7 '
IZA ROKICKA DI BRE BANKU 3
TELEKOMUNIKAJCA, IT, MEDIA
MILENA OLSZEWSKA ING SECURITIES 2
PALIWA By e
KONRAD ANUSZKIEWICZ IPOPEMA SECURITIES 4
WYDOBYCIE ‘
MICHAL MARCZAK DI BRE BANKU 2
PRZEMYSL (W TYM CHEMICZNY) )
TOMASZ KASOWICZ DM BZ WBK 8
BUDOWNICTWO | DEWELOPERZY
PIOTR ZIELONKA DM BH 1
HANDEL | DYSTRYBUCJA
PIOTR ZIELONKA DM BH 4
ENERGETYKA
PIOTR ZIELONKA ~ DMBH 1
STRATEGIA RYNKOWA .
ARKADIUSZ CHOJNACKI _ IPOPEMA SECURITIES 1
ANALIZA TECHNICZNA Tt
PIOTR NEIDEK DI BRE BANKU o}
ZR6DLO: PARKIET

Jak powstawal ranking?

Podobnie jak w poprzednich edycjach zwrécilismy sie do zarza-
dzajgeych funduszami inwestycyjnymi i emerytalnymi oraz
strategéw asset management z prosba o ocene pracy oséb zaj-
mujgcych sie analizg polskich spélek. Analitykow ujelismy
w 11 kategorii, w tym osiem branzowych. '
W stosunku do poprzedniego roku podzial ten nie ulegl zmia-
nie. Podobnie jak przed rokiem badali$my takze kategorie
corporate access, w ktorej zarzadzajacy mogli wyréznié biura
najbardziej ulatwiajace kontakt z gieldowymi spétkami.
W cji kiedy na gieldzie notowane sg papiery coraz wigkszej
liczby emitentéw, pomoc w dotarciu do zarzgdow staje sig nie-
oceniona. Zmak;dgﬂq mogli wskazac trzech najlepszych
specjalistéw w kazdej kategorii, przyznaﬁc 7a pierwsze miej-
sce 3 pkt, za drugie 2 pkt, a za trzecie 1 pkt. O kolejnosci
w rankingu decydowala suma uzyskanych punktéw.
Ankietowani otrzymali listy anahtgkéw, ktére stworzylismy
na bazie informacji uzyskanych w biurach. Ankieta cieszyla si¢
bardzo duzym zainteresowaniem wéréd zarzadzajacych oraz
. strategéw asset management.
W sumie on'zymali‘énr;{ odpowiedzi od 22 zespoléw. Nie wszy-
scy jednak zdecydowali si¢ na przyznanie ocen we wszystkich
kategoriach. prr




