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Zatgcznik nr 2 do uchwaty nr 1/XI11/2019
Zarzgdu IPOPEMA Securities S.A.
z dnia 4 grudnia 2019 r.

POLITYKA WYKONYWANIA ZLECEN
| DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA

l. Ogoliny zakres polityki

1. IPOPEMA Securities S.A. (dalej ,Dom Maklerski”) przy wykonywaniu sktadanych przez klientéw zlecen
kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, podejmuje dziatania zmierzajgce do uzyskania mozliwie najlepszych
dla Klienta rezultatéw wykonania zlecenia, a przy przyjmowaniu i przekazywaniu ww. zlecen podejmuje
wszelkie uzasadnione dziatania w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow dla klienta. Dom
Maklerski stosuje narzedzia i procedury, ktére umozliwiajg najlepsze wykonanie zlecenia, przy
uwzglednieniu wytycznych klienta zawartych w zleceniu.

2. Polityka wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta przez IPOPEMA Securities
S.A. (dalej ,Polityka”) ma zastosowanie zaréwno do zlecen sktadanych przez klientéw detalicznych jak
i klientéw profesjonalnych. Polityka nie ma zastosowania do klientéw, ktérzy w relacjach z Domem
Maklerskim dziatajg jako uprawnieni kontrahenci, chyba ze zazagdajg oni traktowania ich przez Dom
Maklerski jako klientéw profesjonalnych lub detalicznych.

3. Niniejsza Polityka nie ma zastosowania do transakcji nabywania papierow wartosciowych na rynku
pierwotnym, w ramach oferty publicznej.

4. Niniejsza Polityka nie ma zastosowania do transakcji w jednym miejscu wykonania zlecenia, gdy
dostepne jest wylgczenie jedno miejsce wykonania zlecenia.

Il. Czynniki wplywajgce na wykonanie zlecen
1. W celu zapewnienia mozliwie jak najlepszych rezultatéw przy wykonywaniu lub przekazywaniu zlecen,
Dom Maklerski bierze pod uwage nastepujgce czynniki:
cene instrumentu finansowego,
koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
czas zawarcia transakgcji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
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wielkos¢ zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace istotny wptyw na wykonanie zlecenia.

Dokonujgc ustalen, o ktérych mowa powyzej, Dom Maklerski bierze pod uwage koniecznos¢ transferu
instrumentow finansowych pomiedzy izbami rozrachunkowymi w przypadku notowania instrumentow
finansowych w miejscach wykonania, dla ktérych rozrachunku dokonujg rézne izby lub w réznych
walutach, oraz czas i koszty z tym zwigzane.

2. W przypadku zlecen sktadanych przez klientéw detalicznych Dom Maklerski okresla najlepszy wynik
W ujeciu ogolnym, biorgc pod uwage cene instrumentu finansowego i koszty zwigzane z wykonaniem
zlecenia. Koszty obejmujg wszystkie koszty ponoszone przez klienta bezposrednio w zwigzku
z wykonaniem danego zlecenia, w tym opfaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz wszelkie
inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

3. W przypadku zlecen sktadanych przez klientow profesjonalnych Dom Maklerski okresla wzgledng wage
wszystkich wyzej wymienionych czynnikéw, biorgc pod uwage nastepujace kryteria:
a. charakterystyke klienta, w tym kategorie klienta, jako klienta profesjonalnego,
b. charakterystyke zlecenia,
c. cechy instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem zlecenia,
d. charakterystyke miejsc realizacji, do ktérych mozna skierowa¢ dane zlecenie.
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4. Czes¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w ofercie Domu Maklerskiego jest notowana
w jednym systemie obrotu lub Dom Maklerski oferuje dostep do jednego systemu obrotu, na ktdérym jest
notowany dany instrument finansowy. W tym wypadku pod uwage brany jest czas zawarcia transakgciji, a
Dom Maklerski doktada staran w celu mozliwie szybkiego wykonania zlecenia klienta.

5. W przypadku instrumentéw finansowych charakteryzujgcych sie niskg ptynnoscia, gdy cena instrumentu
finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia i czas zawarcia transakcji nie mogg stanowi¢
podstawy wyboru rynku wykonania zlecenia klienta, Dom Maklerski bierze pod uwage czynnik
prawdopodobienstwa wykonania zlecenia.

6. Analiza czynnikéw i kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1-5, dokonywana jest raz, bezposrednio przed
wykonaniem zlecenia klienta, oparta jest na biezgcych informacjach rynkowych dostepnych Domowi
Maklerskiemu w momencie jej przeprowadzania badz informacjach historycznych — w zaleznosci od
charakteru czynnika oraz okolicznos$ci ztozenia i charakteru zlecenia, a jej wyniki nie podlegajg weryfikaciji
oraz modyfikacji w trakcie wykonania zlecenia. W szczegdlnosci powtdrna analiza nie jest
przeprowadzana w przypadku poézniejszej modyfikacji zlecenia przez klienta, chyba ze wykonanie
zlecenia nie zostato jeszcze rozpoczete.

lll. Ogdlne zasady wykonywania zlecen

1. Dom Maklerski zobowigzany jest wykonywa¢ zlecenia klientdw niezwtocznie, uczciwie, sprawiedliwie
i profesjonalnie, nie preferujac innych zlecen klientéw oraz transakcji zawieranych na wtasny rachunek.

2. Dom Maklerski wykonuje zlecenia niezwtocznie po ich przyjeciu w kolejnosci ich przyjmowania, chyba
ze:
co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez klienta,

b. charakter zlecenia klienta lub warunki na rynku sprawiajg, ze ten sposéb wykonania nie moze
zosta¢ zastosowany,

c. czego innego wymaga dobry interes klienta.

3. Dom Maklerski moze tgczy¢ zlecenie klienta ze zleceniami wlasnymi oraz zleceniami innych klientow,
o ile powyzsza operacja nie zadziata na niekorzysc¢ ktéregos z klientdw oraz o ile klienci zostali uprzednio
poinformowani o fgczeniu zlecen. Podziat nabywanych lub zbywanych instrumentéow finansowych
nastepuje proporcjonalnie na rzecz kazdego z klientow, ktérych zlecania podlegajg potaczeniu.

4. Dom Maklerski wykonujgca zlecenie klienta tgcznie ze zleceniem wiasnym nie moze dokonywac alokaciji
wykonanego zlecenia w sposoéb niekorzystny dla klienta.

5. W przypadku czesciowego wykonania potgczonego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 3, Dom Maklerski
dokonuje alokacji zlecenia w taki sposob, aby zlecenie klienta byto wykonane w catosci. W przypadku
gdy potgczone zlecenie, o ktorym mowa w ust. 3, zostalo wykonane w czesci uniemozliwiajgcej
wykonanie zlecenia klienta w cato$ci, Dom Maklerski dokonuje alokacji wytgcznie na rzecz klienta.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje sie, jezeli:

a. wykonanie zlecenia klienta w sposob, o ktorym mowa w ust. 3, umozliwia osiggniecie dla klienta
wyniku korzystniejszego niz w przypadku wykonania tego zlecenia bez potgczenia ze zleceniem
wiasnym Domu Maklerskiego lub

b. wykonanie zlecenia klienta bez potgczenia ze zleceniem wtasnym Domu Maklerskiego jest
niemozliwe.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Dom Maklerski moze dokona¢ alokacji wykonanych zlecen
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w dziale Il — Czynniki wptywajgce na wykonanie zlecenia.

8. Wykonywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze réwniez polega¢ na zawieraniu
przez Dom Maklerski na wiasny rachunek umow sprzedazy instrumentéow finansowych ze
zleceniodawca. W celu realizacji takich zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych klient jest
zobowigzany posiada¢ $rodki na rachunku pienieznym powigzanym 2z rachunkiem papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Dom Maklerski, umozliwiajgce pokrycie realizacji transakciji
wykonywanej w oparciu o to zlecenie.
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IV. Miejsce wykonywania zlecen

1. Dom Maklerski wykonuje zlecenia klientow dotyczace maklerskich instrumentéow finansowych
bezposrednio na nastepujgcych rynkach:

a. gietdowy rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (dalej ,GPW”) oraz BondSpot S.A.,

b. alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW oraz BondSpot S.A.,
c. gietdowy rynek regulowany, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie.

2. Dom Maklerski nie realizuje bezposrednio zleceh dotyczacych maklerskich instrumentéw finansowych
notowanych na innych zagranicznych rynkach regulowanych. Dom Maklerski przyjmuje, a nastepnie
przekazuje takie zlecenia firmie inwestycyjnej majgcej dostep do takiego rynku, z ktérg zawart umowe
o posrednictwo w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na rzecz klienta. Wykaz
zagranicznych rynkéw regulowanych, na ktéorych Dom Maklerski swiadczy ustugi oraz rodzaje
zagranicznych papierow wartosciowych w nabywaniu lub zbywaniu, ktérych Dom Maklerski po$redniczy,
oraz wykaz firm inwestycyjnych, z ktérymi Dom Maklerski zawart umowe o posrednictwo, udostepniany
jest Klientowi na jego zyczenie.

3. Sposréd firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2, Dom Maklerski dokonuje wyboru firmy
inwestycyjnej, ktérej przekazuje zlecenie klienta, stosujgc odpowiednio postanowienia ust. 1-3 dziatu I,
z tym zastrzezeniem, ze kryterium najlepszej ceny ma zastosowanie jedynie do zlecen bez oznaczenia
ceny. Kryterium najnizszych kosztow Dom Maklerski bierze pod uwage, jezeli catkowita suma kosztéw
ponoszonych przez klienta r6zni sie w zaleznosci od wyboru firmy inwestycyjne;j.

4. W przypadku, gdy obrét na danym instrumencie realizowany jest na wiecej niz jednym rynku, a klient nie
okre$li miejsca wykonania zlecenia, Dom Maklerski samodzielnie dokonuje wyboru miejsca jego
wykonania, uwzgledniajgc czynniki zawarte w dziale .

5. W przypadku zagranicznych instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w ofercie Domu Maklerskiego,
ktére notowane sg na wiecej niz jednym rynku zagranicznym, na ktérym Dom Maklerski oferuje
wykonywanie zlecen, Dom Maklerski podaje do wiadomosci klientéw najlepsze miejsce wykonywania
tych zlecen. Okreslajgc najlepsze miejsce wykonywania zlecen na rynkach zagranicznych, Dom
Maklerski bierze pod uwage $redni dzienny wolumen dla danego instrumentu finansowego,
a w przypadku zblizonego sredniego dziennego wolumenu na kilku rynkach, koszty zwigzane
z wykonywaniem zlecenia klienta.

6. Dom Maklerski realizuje zlecenia klientéw poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemem
obrotu za zgodg klienta, o ile zlecenie zostanie wykonane na warunkach nie gorszych niz w innych
miejscach wykonania, przy czym wymaog ten nie musi by¢ spetniony, jezeli klient zazagdat wykonania
zlecenia poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemem obrotu. Dom Maklerski moze odmowi¢
wykonania zlecenia w powyzszy sposob. W przypadku realizacji zlecenia w sposob o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, po stronie klienta mogg wystgpi¢ dodatkowe ryzyka, w tym ryzyko podatkowe,
ryzyko zwigzane z rozliczeniem pomiedzy stronami transakcji oraz ryzyko ceny instrumentu finansowego
odbiegajgcej od ceny rynkowej.

7. W zakresie instrumentéw finansowych danego emitenta, w oferowaniu ktorych Dom Maklerski
posredniczy, Dom Maklerski przekazuje zlecenia klientéw do tych emitentéw instrumentéw finansowych
lub podmiotéw wyznaczonych do wykonywania zleceh w zwigzku z ofertg.

8. Dom Maklerski przekazuje zlecenia klientow dotyczgce jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
i innych tytutdbw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania do towarzystw funduszy
inwestycyjnych, z ktérymi zawart umowy dystrybucyjne.

V. Zastrzezenia

1. Obowigzek stosowania Polityki nie ma zastosowania w przypadku, gdy klient okreslit szczegotowe
warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane lub przekazane, w zakresie wyznaczonym tymi
szczegotowymi warunkami.
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2. Obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta nie nalezy traktowac¢ jako zobowigzania Domu
Maklerskiego do uwzgledniania wszystkich mozliwych miejsc wykonania zlecenia.

3. Dom Maklerski moze zosta¢ pozbawiony mozliwosci podjecia dziatan w celu uzyskania mozliwie
najlepszych wynikoéw dla klienta w przypadku, gdy dostepne jest wytacznie jedno miejsce wykonania
zlecenia klienta.

4. Niniejsza Polityka nie gwarantuje, ze w kazdym przypadku zlecenie klienta zostanie wykonane lub
przekazane z najlepszym dla klienta skutkiem, uwzgledniajagcym wszelkie przestanki, ktorymi kierowat
sie klient przy sktadaniu zlecenia.

VI. Postanowienia koncowe

1. Zawarcie przez klienta umowy o wykonywanie lub przyjmowanie i przekazywanie zlecen z Domem
Maklerskim jest rbwnoznaczne ze ztozeniem przez klienta oswiadczenia, ze zapoznat sie z Politykg oraz
akceptuje jej postanowienia.

2. Dom Maklerski na zadanie klienta przekazuje szczegdtowe informacje o podjetych dziataniach w celu
uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia.

3. Dom Maklerski na biezgco przeglgda skutecznos$¢ wprowadzonych rozwigzan w zakresie Polityki
wykonywania zlecen i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta i w razie koniecznosci aktualizuje jej
okreslone postanowienia.

4. Dom Maklerski przekazuje Kklientowi Polityke oraz informacje o pieciu najlepszych systemach
wykonywania zlecen i jakosci wykonywanych zlecen dla kazdej kategorii instrumentow finansowych za
poprzedni rok kalendarzowy oraz, w przypadku Swiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania
zlecen, pieciu podmiotach najlepszych pod wzgledem wolumenu obrotu, ktorym Dom Maklerski
przekazat lub do ktérych przeniost zlecenia do wykonania w poprzednim roku kalendarzowym, przy
uzyciu trwatego nosnika informacji, w formie papierowej lub przez zamieszczenie na stronie internetowe;.




