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| PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno by¢ czytane fgcznie z
bardziej szczegdtowymi informacjami zamieszczonymi w pozostatych czesciach Prospektu. Potencjalni
inwestorzy powinni uwaznie zapoznac si¢ z trescig catego Prospektu, a w szczegdlnosci z ryzykami
zwigzanymi z inwestowaniem w akcje zawartymi w rozdziale Il. Czynniki ryzyka. Wszelkie decyzje
inwestycyjne powinny by¢ kazdorazowo podejmowane w oparciu o tre$¢ catego Prospektu. W przypadku
whniesienia przez inwestora powédztwa odnoszacego sie do informacji zawartych w Prospekcie powdd ponosi
koszt ewentualnego ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem. Osoby, ktére
sporzadzity niniejsze podsumowanie (lub jakiekolwiek jego ttumaczenie) ponosza odpowiedzialnosé jedynie
za szkode wyrzgdzong w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w bifad, jest niedoktadne lub

sprzeczne z innymi cze$ciami Prospektu.
Wprowadzenie do obrotu Akcji Serii C objetych w drodze subskrypcji prywatnej

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja akcji ani publiczna oferta akcji Spotki.
Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
16.173.362 Akcji Serii C Grupy LOTOS, objetych przez Skarb Panstwa w ramach uchwalonego w dniu 30
czerwca 2009 roku, na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze skierowanej do w/w adresata oferty prywatnej 16.173.362 akcji 0 wartosci nominalnej
1 PLN i cenie emisyjnej 22,07 PLN za kazdg akcje. Akcje Serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta Uchwatg Nr 35 z dnia 30 czerwca 2009 roku
upowaznito Spdtke, reprezentowang przez Zarzad, do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje w depozycie
prowadzonym przez KDPW Akcji Serii C.

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na oficjalnym rynku notowan organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., pod kodem ISIN PLLOTOS00025, pod ktérym
obecnie w obrocie znajdujg sie akcje serii A i B Emitenta.

W tym celu, niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego Emitent ztozy wniosek do KDPW o
zarejestrowanie Akcje serii C w systemie KDPW, a nastepnie wniosek do GPW o wprowadzenie Akgcji serii C
w trybie §19 Regulaminu GPW.

Akcje Grupy LOTOS, ztozone do depozytu w KDPW majg kod ISIN: PLLOTOS00025 oraz PLLOTOS00033.

Wszystkie 16.173.362 Akcje Serii C Grupy LOTOS zostaly objete przez Skarb Panstwa reprezentowany przez
Ministra Skarbu i zostaly pokryte wkladem niepienieznym. Gidwng przestankg emisji Akcji Serii C Grupy
LOTOS bylo przejecie peinej kontroli nad spotkami z Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS. Przed
przeprowadzeniem transakcji Grupa LOTOS byta wtascicielem 69,00% akcji LOTOS Petrobaltic, 80,04% akcji
LOTOS Czechowice i 80,01% akcji LOTOS Jasto. W nastepstwie podwyzszenia kapitatu i wniesienia aportem
akcji LOTOS Petrobaltic, akcji LOTOS Czechowice i akcji LOTOS Jasto Emitent stat sie wiascicielem
odpowiednio 99,32% akcji LOTOS Petrobaltic, 85,04% akcji LOTOS Czechowice oraz 85,01% akcji LOTOS

Jasto.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji Serii C zostato zarejestrowane w dniu 17

lipca 2009 roku. Po rejestracji Akcji Serii C, struktura akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:



Tabela 1 Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS

Akcjonariusz llosé akcji/ % kapitatu/

ilos¢ gloséw na WZA % gtosow

| Skarb Panstwa® 69076392 5319%
ING OFE” 6.524.479 5,02%
Pozostali akcjonariusze 54.272.491 41,79%
Razem 129.873.362 100,00%

Zrédio: Emitent

Grupa Kapitalowa LOTOS

Grupa LOTOS jest Spodtkg Akcyjna, ktérej akcje od czerwca 2005 r. sg notowane na rynku regulowanym,
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka wchodzi w sktad nastepujacych indekséw
notowanych na GPW: WIG-20, WIG-Paliwa oraz RESPECT Index.

Grupa Kapitatowa LOTOS to koncern naftowy zajmujacy sie wydobyciem i przerobem ropy naftowej oraz
sprzedaza hurtowa i detaliczng wysokiej jakosci produktow naftowych. Koncern dostarcza na rynek m.in.
benzyny bezotowiowe, oleje napedowe oraz paliwa lotnicze, jest réwniez liderem w produkcji i sprzedazy w
Polsce olejéw silnikowych, asfaltow i parafin. Pod markg LOTOS funkcjonuje ogodlnopolska sie¢ stacji paliw.
Poprzez spotki zalezne LOTOS Petrobaltic oraz LOTOS EPN - koncern obecny jest na Morzu Battyckim i
Norweskim Szelfie Kontynentalnym, gdzie prowadzi prace poszukiwawczo-wydobywcze w zakresie

eksploatacji zt6z ropy naftowe;.

Nadrzednym celem strategicznym Grupy Kapitatowej LOTOS jest budowa wartosci dla akcjonariuszy poprzez
optymalne wykorzystanie istniejagcego potencjatu oraz realizacje projektéw rozwojowych w kluczowych
obszarach dziatania.

Od 2009 roku w zwigzku z obowigzkiem stosowania przez spétki gietdowe Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej Nr 8 ,Segmenty operacyjne” dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig po 1
stycznia 2009 roku, Emitent zmienit prezentacje dziatalnos$ci operacyjnej dotyczacej segmentéw dziatalnosci.

Dla celéow zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest w oparciu o dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne

identyfikowane na poziomie Grupy Kapitatowej LOTOS:

— segment wydobywczy obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zt6z ropy

naftowej i gazu ziemnego,

! Zgodnie z o$wiadczeniem akcjonariusza, ktére zostalo przekazane Emitentowi w dniu 29 stycznia 2010 r. Do dnia
Prospektu Emitent nie otrzymat innego o$wiadczenia akcjonariusza o zmianie wskazanego stanu posiadania akcji Emitenta.
2 Zgodnie z oswiadczeniem akcjonariusza, ktére zostato przekazane Emitentowi w dniu 23 listopada 2009 r. ING Otwarty
Fundusz Emerytalny zarejestrowat na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca 2010 r.
8.500.000 akcji Emitenta, ktore stanowity 6,54% kapitatu akcyjnego Grupy LOTOS. Do dnia Prospektu Emitent nie otrzymat

innego oswiadczenia akcjonariusza o zmianie wskazanego stanu posiadania akcji Emitenta.



— segment produkcji i handlu obejmujacy dziatalnos¢ spotek w zakresie wytwarzania, przetwarzania
produktow rafinacji ropy naftowej, jak réwniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalnosé

pomocniczg, transportowg i serwisowa.

Grupa LOTOS wchodzi w skfad segmentu produkc;ji i handlu. Segment wydobywczy w catosci obejmuje grupe
kapitatowg spotki zaleznej Emitenta - LOTOS Petrobaltic.

Wyniki finansowe

Zaprezentowane ponizej wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS za lata 2007-2009
przygotowane zostaly na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata obrotowe 2007, 2008 i 2009 sporzadzonych zgodnie z MSSF. Dane za | potrocze 2010
roku pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania poétrocznego, ktére zostato poddane przegladowi przez

biegtego rewidenta.

Tabela 2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw - dane historyczne

Grupa Kapitatowa LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w min PLN)

2007 2008 2009
Przychody ze sprzedazy 13.125,1 16.294,7 14.321,1
Koszt wtasny sprzedazy (11.368,6) (15.315,0) (12.775,8)
Zysk na sprzedazy 1.756,5 979,7 1.545,3
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci firmy (21,5) (12,6) 0,0
Koszty sprzedazy (697,5) (737,3) (726,4)
Koszty ogolnego zarzadu (313,5) (316,8) (332,7)
Pozostate przychody operacyjne 81,9 29,8 74,3
Pozostate koszty operacyjne (92,2) (88,6) (140,7)
Zysk/(Strata) operacyjny 713,7 (145,8) 419,8
Przychody finansowe 307,3 80,2 954,9
Koszty finansowe (38,7) (464,6) (303,9)
Udziat w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych 22,2 26,5 8,2
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng 0,0 0,0 30,6
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 1.004,5 (503,7) 1.109,6
Podatek dochodowy (190,4) 114,3 (197,8)
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 814,1 (389,4) 911,8
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 777,2 (453,5) 900,8
- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 36,9 64,1 11,0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych i (3,9) 26,8 16,9
pozostate catkowite dochody
Dochody catkowite razem 810,2 (362,6) 928,7
- przypadajace akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 773,3 (426,7) 908,1
- przypadajace udziatom niekontrolujgcym 36,9 64,1 20,6

Zrédio: Emitent, Dane zawierajq retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 roku w celu
doprowadzenia danych do poréwnywalnosci.
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Tabela 3 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw — za 9 miesigcy 2010

‘ Grupa KapitatowaLOTOS

9 miesiecy 2009 9 miesiecy 2010
Przychody ze sprzedazy 10 296,5 13941,5
Koszt wtasny sprzedazy (9 163,2) (12 455,7)
Zysk na sprzedazy 11333 1485,8
Koszty sprzedazy (521,1) (630,3)
Koszty ogolnego zarzadu (226,3) (277,4)
Pozostate przychody operacyjne 27,6 29,8
Pozostate koszty operacyjne (58,5) (68,6)
Zyskl/(Strata) operacyjny 355,0 539,3
Przychody finansowe 641,9 202,8
Koszty finansowe (156,2) (265,2)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 30,8
Podatek dochodowy 871,5 476,9
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (188,8) (47,0)
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 682,7 429,9
- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 673,5 4279
Dochody catkowite razem 9,2 2,0
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 704,0 431,2
- przypadajace udziatom niekontrolujgcym 694,7 429,2

Zrédto: Emitent

Tabela 4 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej - dane historyczne

Grupa Kapitatowa LOTOS

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Aktywa 9.883,8 12.319,9 15.226,0
Aktywa trwate 4.671,6 7.234,6 10.094,4
Aktywa obrotowe, z tego: 5.208,0 5.076,7 5.126,4

Zapasy 2.589,3 2.447,2 3.023,1

Naleznosci 1.542,5 1.564,9 1.668,2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 925,0 712,8 362,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4,2 8,6 52
Pasywa 9.883,8 12.319,9 15.226,0
Kapitat podstawowy 113,7 113,7 129,9
Kapitat zapasowy 971,0 971,0 1.311,3
Zyski zatrzymane 4.871,4 4.430,2 5.353,9
Réznice kursowe z przeliczenia -7,5 7,0 14,3
Kapitat wiasny akcjon. jednostki domin. 5.948,6 5.521,9 6.809,4
Udziaty niekontrolujgce 3347 396,1 36,8
Kapitat wtasny razem 6.283,3 5.918,0 6.846,2
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Grupa Kapitatowa LOTOS

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

Zobowiazania, z tego: 3.600,5 6.401,9 8.379,8
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 842,9 3.412,2 4.942,6
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 517,2 507,4 758,5

Dtug i kapitat zaangazowany

Dtug finansowy 1.360,1 3.919,6 5.701,1
Dtug netto 435,1 3.206,8 5.339,0
Kapitat zaangazowany 6.718,4 9.124,8 12.185,2

Zrédio: Emitent; Dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 i 2010 roku w celu

doprowadzenia danych do poréwnywalnosci

Tabela 5 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej — 30 wrzesnia 2010 i dane porownywalne

Grupa Kapitatowa LOTOS

Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej (w PLN min)
31.12.2009 30.09.2010
Aktywa 15.226,0 17 027,7
Aktywa trwate 10.094.,4 10 738,2
Aktywa obrotowe, z tego: 5.126,4 6 283,9
Zapasy 3.023,1 3850,5
Naleznosci 1.668,2 1935,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 362,1 428,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5,2 5,6
Pasywa 15.226,0 17 027,7
Kapitat podstawowy 129,9 129,9
Kapitat zapasowy 1.311,3 13113
Zyski zatrzymane 5.353,9 5794,7
Rdéznice kursowe z przeliczenia 14,3 15,6
Kapitat wtasny akcjon. jednostki domin. 6.809,4 7 251,5
Udziaty niekontrolujgce 36,8 14,6
Kapitat wtasny razem 6.846,2 7 266,1
Zobowiazania, z tego: 15.226,0 17 027,7
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 10.094,4 10 738,2
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 5.126,4 6 283,9

Zrédfo: Emitent

Czynniki ryzyka

—  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

e Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjg makroekonomiczng
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Ryzyka zwigzane z przysztymi regulacjami prawnymi

Ryzyka prawno-podatkowe
Ogodlne ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego oraz zmiany interpretacji przepiséw prawa
podatkowego przez organy podatkowe i sgdy administracyjne
Ryzyko cen transferowych

Ryzyko zwigzane z podatkiem akcyzowym

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Ryzyka finansowe
Ryzyko cen produktow i surowcow
Ryzyko walutowe
Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko kredytowe
Ryzyka technologiczne
Ryzyko techniczne
Ryzyko awarii
Ryzyko btedu ludzkiego
Ryzyko konkurencji w zakresie sprzedazy detalicznej paliw
Ryzyko zwigzane z obowigzywaniem ,Ustawy kominowej”
Ryzyko braku doswiadczenia cztonkdw organdw korporacyjnych spotek Grupy Kapitatowej LOTOS
Ryzyko nieprzedtuzenia okresu waznosci koncesji, jej cofniecia lub nie udzielenia nowej koncesji
Ryzyko zwigzane ze szczegd6lnymi uprawnieniami MSP

Ryzyko ataku terrorystycznego

Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig poszukiwawczo-wydobywczg Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielko$ci zt6z

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia z nowych zt6z

Ryzyko zwigzane z cenami gazu i ropy naftowe;j

Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez spotke technologii

Ryzyko zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego

Ryzyko nie przedtuzenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie kopalin

Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko braku zgody niektérych udziatowcéw w projektach czy podmiotach z udziatem Grupy
Kapitatowej Petrobaltic

Ryzyko w zakresie lokalizacji urzadzen przesytowych

Ryzyko w zakresie szczegdinych ograniczen w eksploatacji ztéz gazowych

Ryzyko zwigzane z przepisami Prawa energetycznego w stosunku do gazociggdéw przechodzacych
przez granice terytorium RP

Ryzyko solidarnej odpowiedzialnosci z partnerami w koncesjach

Ryzyko opéznienia w planach zagospodarowania zloza z powodu potaczenia z obszarami poza
obszarem koncesji

Ryzyko w zakresie dostepnosci urzadzen wiertniczych

Ryzyko polegania na innych podmiotach w zakresie kierowania i zarzadzania niektorymi aktywami

Ryzyko zwigzane z przepisami o zapobieganiu szkodom w Srodowisku

Ryzyka zwigzane z realizacjg przez Emitenta Programu 10+

Ryzyko zapewnienia rynkéw zbytu dla produktéw z nowych instalacji rafineryjnych
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Ryzyka zwigzane z ochrong srodowiska

Ryzyko zwigzane z zaostrzeniem standardow i regulacji prawnych w zakresie norm prawa ochrony
Srodowiska

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienie szkody w Srodowisku zwigzanej z dziatalnoscig
Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej LOTOS

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych naktadéw finansowych w zwigzku z
realizacjg inwestycji negatywnie oddziatujgcych na srodowisko

Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w systemie handlu uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnos$cig obszaréw chronionych

Ryzyka zwigzane z rzeczowymi Srodkami trwatymi Emitenta i jego spotek zaleznych

Ryzyko zwigzane z obcigzeniem rzeczowych $rodkow trwatych Emitenta

Ryzyko zwigzane z nieruchomos$ciami o nieuregulowanym stanie prawnym

Ryzyko zwigzane z roszczeniami bytych wiascicieli do znaczacych nieruchomosci (dotyczace prawa
uzytkowania wieczystego oraz wtasnosci)

Ryzyko zwigzane z planowanymi rzeczowymi aktywami trwatymi

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem istotnych uméw dajacych prawo do korzystania
ze znaczgcych nieruchomosci na podstawie innych tytutdw prawnych niz wlasnos¢ i prawo

uzytkowania wieczystego

Ryzyka zwigzane z wprowadzanymi akcjami oraz ich obrotem

Ryzyko odmowy lub opdznienia wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW

Ryzyko zastosowania przez KNF sankcji wobec Emitenta

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem przez GPW obrotu akcjami lub ich wykluczeniem z obrotu na
rynku regulowanym

Ryzyko wahan kursu akcji
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Il CZYNNIKI RYZYKA

Potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne

informacje zawarte w niniejszym Prospekcie przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarczq.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie byc¢
jedynymi, ktore dotyczg Grupy Kapitatowej Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogq
powstac ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od
Grupy Kapitatowej Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze spetienie sie ktdregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikbw ryzyka moze mieé istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupe Kapitatowg LOTOS
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sie
rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggna¢ zatozonej
stopy zwrotu z inwestyciji i straci¢ czes$¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani

oceng ich waznosci.

1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego grupy

kapitatlowej
1.1 Ryzyko zwigzane z ogélna sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Emitenta i jego grupy kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe Kapitatowg LOTOS majg wptyw: tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna

panstwa, rozwdj infrastruktury drogowej w Polsce oraz rozwoj sektora ustug i handlu detalicznego.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na Swiecie, wystgpienia
spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa
negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg Emitenta i jego grupy kapitatowej, realizowane wyniki moga

ulec pogorszeniu.

1.2 Ryzyka zwigzane z przysztymi regulacjami prawnymi

Na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS wptywajg regulacje prawne (zaréwno
wewnetrzne — regulacje prawa polskiego jak i zewnetrzne - regulacje Unii Europejskiej) odnoszace sie do
takich zagadnien, jak: zapasy obowigzkowe, normy jakosci produktéw, ochrona srodowiska, magazynowanie
paliw, realizacja Narodowego Celu Wskaznikowego, stacje paliw i rurociggi i konkurencja. W konsekwencji
wprowadzenie nowych bardziej restrykcyjnych regulacji prawnych, w szczegélnosci w odniesieniu do
wymagan jakosciowych paliw oraz ochrony srodowiska, moze wptywaé w przysziosci na wzrost kosztéw

dziatalnos$ci i naktadéw inwestycyjnych Emitenta i jego grupy kapitatowej, podobnie jak konkurentéw Emitenta.
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1.3 Ryzyka prawno-podatkowe

1.3.1 Ogodlne ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego oraz zmiany
interpretacji przepisow prawa podatkowego przez organy podatkowe i

sady administracyjne

Przepisy prawa podatkowego (w tym przepisy dotyczace sktadek na ubezpieczenie spoteczne) sg
skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W zwigzku z tym
stosowaniu przepisow prawa podatkowego przez podatnikéw i organy podatkowe towarzyszg liczne
kontrowersje oraz spory, ktére zazwyczaj rozstrzygane sa dopiero przez sady administracyjne. W praktyce
organow podatkowych oraz w orzecznictwie sagdéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego rowniez
wystepujg rozbieznosci. W trosce o zapewnienie bezpiecznego i jednolitego stosowania przepisow
podatkowych w wybranych, szczegdlnie istotnych zagadnieniach podatkowych Spoétka wystepowata i
wystepuje z wnioskami o indywidualne interpretacje prawa podatkowego. Na gruncie identycznych stanow
faktycznych lub przysztych zapadajg rozstrzygniecia, ktére sga wobec siebie sprzeczne lub niespéjne. W
konsekwencji tocza sie i beda toczyly sie spory dotyczace uzyskiwanych przez Spétke interpretaciji przepisow
prawa podatkowego. Jezeli w konsekwencji nastgpitoby uchylenie posiadanych przez Spétke interpretadiji,
Spotka moze byé w przysziosci zobowigzana do zaptaty podatku w zwigzku z transakcjami, ktérych dotyczyly
interpretacje. Nie mozna tez wykluczy¢ koniecznosci stosowania zréznicowanego podejscia do analogicznych
stanéw faktycznych w zwigzku z uzyskaniem sprzecznych interpretacji, ani przysztych sporéw na tym tle z

organami podatkowymi.

Organy podatkowe sa uprawnione do kontroli prawidtowosci otwartych dla kontroli rozliczen podatkowych
Spotki w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych. Zobowigzanie podatkowe przedawnia sie co
do zasady z uptywem 5 lat liczac od konca roku kalendarzowego, w ktérym uptynaf termin pfatnosci podatku.
W wyniku kontroli organy podatkowe moga okresli¢ zalegtosci podatkowe Spotki.

Powyzsze czynniki moga w efekcie wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki, plany rozwoju, sytuacje

prawna, kondycje finansowa, przychody, zysk i inne parametry ekonomiczne dziatalnosci Spotki.

1.3.2 Ryzyko cen transferowych

Spotka i jej spotki zalezne dokonujg wielu transakcji z innymi podmiotami z Grupy Kapitatowej LOTOS.
Transakcje te dotyczg w szczegolnosci sprzedazy paliw oraz swiadczenia szeregu ustug. Pomimo dbatosci
Spotki o zachowanie warunkéw rynkowych w przypadku transakcji z podmiotami powigzanymi, nie mozna
wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi na tym tle. Wptywac¢ na to moga, miedzy innymi,
dynamiczne zmiany warunkéw rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen sprzedazy paliw czy ustug
stosowanych w odniesieniu do takich transakcji, w przypadku gdyby nie zostaty odpowiednio i na czas
uwzglednione. W rezultacie nie mozna wykluczy¢é ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe
rynkowosci zastosowanych cen oraz prawidtowosci sporzadzonej dokumentacji cen transferowych
(ewentualnie jej poszczegolnych elementdw). Okolicznosci te moga miec istotny niekorzystny wplyw na

dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Spotki.
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1.3.3 Ryzyko zwigzane z podatkiem akcyzowym

Spotka dokonuje dostawy towardw objetych akcyza, przy czym w stosunku do czesci z nich zastosowanie
majq preferencyjne zasady opodatkowania tym podatkiem. Warunkiem skorzystania z tych preferencji jest
spetienie szeregu wymogéw formalnych odnoszacych sie do kazdej poszczegdlnej transakcji. W tym celu
Spotka opracowata i wdrozyta wewnetrzne procedury dotyczace kompletowania wymaganych prawem
dokumentéw umozliwiajacych zastosowanie preferencji podatkowej w tym zakresie. Dodatkowo Spétka
dokonuje okresowej weryfikacji posiadanych przez siebie dokumentéw, w tym takze we wspotpracy z
niezaleznymi specjalistami, czego efektem jest state udoskonalanie wewnetrznych procedur majgce na celu
maksymalne ograniczenie ryzyk podatkowych. Niemniej jednak, majac na wzgledzie fakt, iz w wielu
przypadkach przedstawiciele wtadz celnych (wtasciwych dla rozliczen z tytutu akcyzy) prezentujg bardzo
rygorystyczne podejscie do kwestii obowigzkéw podatnikéw zwigzanych z rozliczeniami z tytutu akcyzy, a brak
jest ugruntowanej, jednoznacznej praktyki co do niektérych zagadnien z zakresu akcyzy, nie mozna
catkowicie wykluczy¢ ryzyka sporéw Spotki z wtadzami celnymi dotyczacych mozliwosci stosowania przez
Spotke preferencji podatkowych w tym zakresie, zwlaszcza uwzgledniajac duzg liczbe transakcji

dokonywanych przez Spoétke oraz ich wartosc¢.

2  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i jego Grupy

Kapitatowej

2.1 Ryzyka finansowe

Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na ryzyka rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany
marzy rafineryjnej, kurséw wymiany walut i stép procentowych. Emitent zarzgdza tymi ryzykami za pomocg
instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych. Grupa LOTOS objeta jest procedurami
dotyczacymi zarzadzania ryzykami finansowymi. Natomiast podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
LOTOS majg mozliwos¢ korzystania z doradztwa i posrednictwa Grupy LOTOS w zakresie zarzadzania
ryzykami finansowymi, jednak same podejmujg niezalezne decyzje dotyczace poziomu i sposobu
zabezpieczania tych ryzyk.

2.1.1 Ryzyko cen produktéw i surowcow

Ryzyko marzy rafineryjnej odnosi sie do zmian miedzy cena sprzedawanych produktéw a ceng kupowanego
surowca. Ropa naftowa jest gléwnym surowcem wykorzystywanym do produkcji przez Emitenta. Swiatowe
ceny tego surowca podlegajg znacznym wahaniom wynikajgcym ze zmian w globalnym poziomie popytu i
podazy tego surowca oraz z powodow politycznych. Emitent dokonuje zakupéw ropy naftowej na podstawie
kontraktéw terminowych oraz kontraktéw spotowych po cenach zaleznych od cen ropy na rynkach
miedzynarodowych. Z drugiej strony ceny produktéw naftowych oferowanych przez Emitenta i jego grupe
kapitalowg zalezg od cen notowanych na $wiatowych gietdach. Podobnie jak w przypadku innych
przedsiebiorstw dziatajgcych w przemys$le naftowym, sytuacja finansowa oraz wyniki Emitenta i jego grupy

kapitatowej sg uzaleznione od réznicy pomiedzy cenami ropy a cenami produkiéw naftowych na rynkach
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Swiatowych, a zmiany w wielkosci realizowanej marzy rafineryjnej dotyczg w podobnym stopniu wszystkich

podmiotéw dziatajgcych na rynku.

W latach 2008 i 2009 uzyskiwane marze rafineryjne ksztattowaty sie na poziomach nizszych niz w latach
poprzednich. Istnieje ryzyko, iz poziom marz moze ustabilizowa¢ sie na zblizonym poziomie w kolejnych
latach. Dodatkowo ewentualne podwyzki cen produktéw naftowych mogg wywotaé spadek popytu na te

produkty, co moze wptyng¢ negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang marz rafineryjnych Emitent podejmuje decyzje odnosnie

zawarcia transakcji zabezpieczajgcych stosownie do oceny sytuacji rynkowej.

2.1.2 Ryzyko walutowe

Gtéwnym zrodtem ryzyka kursowego sg kredyty w walutach obcych, import surowcoéw, eksport produktow oraz
sprzedaz krajowa indeksowana do walut. Naturalng walutg rynku, na ktérym dziata Emitent jest USD. Waluta
ta jest uzywana w kwotowaniach cen rynkowych ropy naftowej i produktow naftowych. W zwigzku z tym z
tytutu dziatalnosci operacyjnej Emitent ma strukturalnie dtugg pozycje w USD. Z tego tez wzgledu uznano, ze
najwlasciwsza walutg do zaciggania i sptaty dtugoterminowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ jest
USD, poniewaz efektem takiego dziatania bedzie zmniejszenie strukturalnie dtugiej pozycji i w konsekwencji
strategicznego ryzyka walutowego. W roku 2009 prawie cato$¢ sprzedazy na eksport oraz zakupdéw
importowych zaréwno Emitenta jak i jego grupy kapitalowej byla wyrazona w USD. Warto$¢ kredytow

dewizowych w Grupie LOTOS na koniec pazdziernika 2010 roku wynosita 1.865,6 min USD.

Z umowy na finansowanie Programu 10+ wynika obowigzek utrzymywanie okreslonego wspoétczynnika
zabezpieczenia ryzyka walutowego, ktore dotyczy kursu EUR/USD oraz USD/PLN i wynika z réznicy
pomiedzy walutg finansowania i walutami w jakich podpisywane sg kontrakty inwestycyjne. Obowigzek ten

obejmuje tylko ptatnosci inwestycyjne zwigzane z Programem 10+ w horyzoncie do potowy 2011 r.

Emitent aktywnie zarzadza swojg pozycjg walutowa, ksztattujac ja w zaleznosci od przewidywanego rozwoju
sytuacji rynkowej. Pozycja walutowa na dzien 29 pazdziernika 2010 r. z uwzglednieniem walutowych
transakcji zabezpieczajacych (w stosowanym przez spétke horyzoncie czasowym — do 30 czerwca 2011 r.)

byta dodatnia w USD i wyniosta 3.020.502, natomiast w EUR byta ujemna i wyniosta -377.158.

2.1.3 Ryzyko stopy procentowej

Emitent narazony jest na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczgacymi przede
wszystkim kredytow ze zmienng stopg procentowa, reinwestycji portfela wolnych srodkéw oraz salda
przysztych przeptywow gotéwkowych. Na koniec pazdziernika 2010 r. wartos¢ kredytéw (zaréwno w walucie
polskiej jak i walutach obcych) ze zmienng stopg procentowa wynosita na poziomie jednostkowym ok. 4.545,9
min PLN.

Z umowy na finansowanie Programu 10+ wynika obowigzek utrzymywania okreslonego wspodtczynnika
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktére dotyczg ryzyka zmiennej stopy LIBOR USD dla kredytu na
finansowanie Programu 10+ w horyzoncie do potowy roku 2011.
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Z uwagi na koniecznos¢ wypetnienia wspotczynnika zabezpieczenia wynikajacego z umowy kredytowej oraz
che¢ czesciowego ograniczenia ryzyka stopy procentowej nie objetego hedgingiem obowigzkowym Emitent
zawart transakcje zabezpieczajgce. Korzystajac ze sprzyjajacych warunkéw rynkowych Emitent zabezpieczyt
czesc¢ ryzyka w horyzoncie do 10 lat.

2.1.4 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z niepewnoscig co do wyptacalnosci partneréw handlowych i finansowych.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partneréow transakcji finansowych polega na biezacym monitorowaniu
ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw. Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni
rating przyznany przez wiodace agencje ratingowe, badz posiada¢ gwarancje instytucji spetniajgcych wymaog
minimalnego ratingu. Grupa LOTOS zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej

zdolnosci kredytowej.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym partneréw transakcji handlowych Grupy LOTOS poddaje
wszystkich klientdw, ktérzy wnioskujg o przyznanie kredytow kupieckich procedurom weryfikacji ich
wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane sg odpowiednie limity. Ponadto, w zwigzku
z duzym rozproszeniem tego ryzyka oraz dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie

Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

2.2 Ryzyka technologiczne

Ryzyka technologiczne wigzg sie z zagrozeniem nie spetnienia przez instalacje rafineryjne wymaganych
parametrow eksploatacyjnych oraz ewentualng koniecznoscig modyfikacji technologii w odpowiedzi na zmiany
rynkowe. W celu minimalizacji ryzyka technologicznego nowe instalacje rafineryjne budowane sg w oparciu o
sprawdzone technologie $wiatowych koncernéw. Ponadto ocena technologiczna gtéwnych instalacji
rafineryjnych jest prowadzona przez niezaleznych konsultantéw, zas w ramach uméw z wykonawcami nowych
instalacji rafineryjnych stosowane sg klauzule o odszkodowaniu w przypadku niespetnienia przez te instalacje
wymaganych parametrow eksploatacyjnych. Dodatkowym elementem wplywajgcym na ograniczenie tego
ryzyka jest fakt posiadania przez Emitenta popartego sukcesami doswiadczenia w uruchamianiu instalacji

rafineryjnych.

2.3 Ryzyko techniczne

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej LOTOS zwigzana z wydobyciem ropy naftowej oraz jej przerobem
jest procesem ztozonym i podlegajacym ostrym rezimom technicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg
ujawni¢ sie roznego typu wady urzgdzen i materiatbw. Ewentualna koniecznos¢ napraw i wymian moze
powodowac¢ wzrost kosztéw oraz pojawienie sie opoznien co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane

przez Grupe Kapitatowg LOTOS w przysztosci.
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2.4 Ryzyko awarii

Ze wzgledu na ilos¢ oraz rodzaj zgromadzonych na terenie Emitenta oraz niektorych spoétek Grupy
Kapitatowej LOTOS substancji niebezpiecznych, Emitent oraz jego niektére spoétki zalezne sg zaktadami o
duzym ryzyku wystgpienia awarii, tzn. w szczegdlnosci emisji, pozaru lub eksplozji, powstatych w trakcie
procesu przemystowego, magazynowania lub transportu, w ktérych wystepuje jedna Ilub wiecej
niebezpiecznych substancji, prowadzacej do natychmiastowego powstania zagrozenia zycia lub zdrowia ludzi
lub Srodowiska lub powstania takiego zagrozenia z opdznieniem. Ewentualne wystgpienie awarii moze

wplyna¢ w istotny sposob na osiggane przez Emitenta oraz jego grupe kapitatowg wyniki finansowe.

2.5 Ryzyko btedu ludzkiego

Na dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS istotny wplyw moze mie¢ wystapienie
btedu ludzkiego. Ewentualne btedy obstugi, spowodowane nieodpowiednimi kompetencjami lub czynnikami
psychofizycznymi mogq skutkowaé wystgpieniem awarii lub mie¢ wptyw na jakosé wytwarzanych produktow
co moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.6 Ryzyko konkurencji w zakresie sprzedazy detalicznej paliw

Walka konkurencyjna pomiedzy gtéwnymi operatorami na krajowym rynku produkiéw naftowych dotyczy
gtéwnie segmentu detalicznej sprzedazy paliw, gdzie oprocz krajowych podmiotéw dziatajg rowniez koncerny
zagraniczne. W okresie ostatnich kilkunastu lat rynek detaliczny rozwijat si¢ bardzo dynamicznie. Intensywne
dziatania konkurencyjne sg prowadzone przez prawie wszystkie najwieksze koncerny paliwowe. Najwieksze
nasilenie dziatan konkurencyjnych wystepuje na rynkach najbardziej atrakcyjnych pod wzgledem wielkosci
popytu i realizowanych marz: region Slaska, Wielkopolski oraz Mazowsza. Proces rozwoju sieci stacji paliw
jest realizowany w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS przez spotke zalezng LOTOS Paliwa. Dzieki rozwojowi
sieci stacji paliw oraz petniejszemu dopasowaniu struktury oferty do potrzeb klienta spétka ta dynamicznie

zwieksza udziat w krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliw.

Rynek detalicznej sprzedazy paliw w Polsce zmierza ku dalszej koncentracji. Mali operatorzy beda w coraz
wigkszym stopniu nawigzywali wspotprace z potentatami i wchodzili w sktad sieci partnerskich m.in. takich firm
jak Grupa LOTOS, PKN Orlen, BP, Shell czy Statoil. Jednoczesnie duze firmy beda przejmowaty niewielkie

sieci.

Na detaliczny rynek paliw w Europie Srodkowo-Wschodniej znaczacy wptyw wywiera aktywno$é rosyjskich
koncernéw naftowych, bedacych gtéwnymi dostawcami surowca dla lokalnych spétek. Rosyjskie koncerny
wykazujg zainteresowanie wspotpracg i inwestycjami w Srodkowoeuropejskie spotki paliwowe. Na wzrost
konkurencji moze takze wplyna¢ rozwdj sieci stacji paliw przez hipermarkety, ktore oferujg znaczaco nizsze
ceny od pozostatych operatorow na rynku detalicznej sprzedazy paliw. Bioragc pod uwage lokalizacje

hipermarketéw w Polsce stosowana polityka cenowa moze doprowadza¢ do wojen cenowych.
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2.7 Ryzyko zwigzane z obowigzywaniem ,,Ustawy kominowej”

Cztonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta oraz jego spoétek corek objeci sg regulacjami
Ustawy kominowej. Przepisy tej ustawy ograniczajg wysokos$¢ wynagrodzenia czionkéw Zarzadu Emitenta do
wysokosci szesciokrotnosci, a w stosunku od zarzaddéw spotek corek — czterokrotnosci przecietnego
miesigcznego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat nagréod z zysku w czwartym kwartale
roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Ograniczenia te skutkujg
wyptacaniem tym osobom wynagrodzen na poziomie nizszym od poziomu rynkowego w tego rodzaju
przedsigbiorstwach nie objetych rezimem Ustawy kominowej. Bezposrednim skutkiem czego jest ryzyko
trudnosci z pozyskaniem w przysztosci wykwalifikowanej kadry menadzerskiej do zarzadzania spotkami

wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS.

2.8 Ryzyko braku doswiadczenia cztonkéw organéw korporacyjnych spoétek
Grupy Kapitatowej LOTOS

Ze wzgledu na fakt, ze sktad organéw korporacyjnych podlega ograniczeniom wynikajacym ze szczegdlnych
przepisow prawa (m. in. Ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych, Ustawa o o
ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez osoby petnigce funkcje publiczne), nie mozna
wykluczyé¢, ze niektore osoby w tych organach korporacyjnych nie bedg miaty w przysziosci wystarczajgcego
doswiadczenia dla oceny celowosci podejmowania okreslonych decyzji inwestycyjnych. W tej sytuacji istnieje
ryzyko podjecia niewtasciwych decyzji korporacyjnych w szczegdlnosci np. w kwestii zaniechania realizacji

projektéw, ktére mogtyby przyniesé dochadd.

Wystgpienie takich sytuacji moze mie¢ bezposredni wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta,

wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

2.9 Ryzyko nieprzedtuzenia okresu waznosci koncesji, jej cofnigecia lub nie

udzielenie nowej konces;ji

Istotna czes$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS, w szczegdlnosci wytwarzanie, obrét i magazynowanie

paliw ciektych podlegajq regulacji Prezesa URE.

W wielu obszarach decyzje Prezesa URE moga charakteryzowaé sie duzym stopniem uznaniowo$ci i nie ma
pewnosci, iz Prezes URE nie podejmie dziatan niekorzystnych dla Grupy Kapitatowej LOTOS. Ponadto,

polityka regulacyjna Prezesa URE moze byc¢ nieprzewidywalna i zmieniac¢ sie w krétkim czasie

Przepisy Prawa Energetycznego nie zapewniajg tez catkowitej niezaleznosci Prezesa URE od rzadu
polskiego, gdyz zgodnie z Prawem Energetycznym Prezesa URE moze odwota¢ w kazdym czasie Prezes
Rady Ministréw. W zwigzku z tym, na decyzje Prezesa URE moga tez mie¢ wptyw czynniki o charakterze

politycznym.

Zmiany w regulacji sektora energetycznego moga prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia przez Grupe
Kapitatowg LOTOS istotnych oraz nieoczekiwanych kosztow. Za nieprzestrzeganie obowigzkéw okreslonych
w Prawie Energetycznym Prezes URE moze naklada¢ na przedsiebiorstwa energetyczne istotne kary

pieniezne, a w niektoérych przypadkach prowadzenie dziatalnosci niezgodnie z regulacjami moze prowadzi¢ do

21



utraty koncesji wymaganych dla prowadzenia okreslonego rodzaju dziatalnosci. Dodatkowo, zgodnie z
Prawem Energetycznym, Rada Ministrow, na wniosek Ministra Gospodarki, moze wprowadzi¢ na czas
oznaczony, na terytorium catej Polski lub na jego czesci, ograniczenia w sprzedazy paliw oraz w dostarczaniu
i poborze energii elektrycznej i ciepta, w przypadku wystapienia zagrozernn wymienionych w Prawie
Energetycznym (zagrozenie bezpieczenstwa energetycznego Polski, zagrozenie bezpieczenstwa osob lub

zagrozenie wystapieniem znacznych strat materialnych).

Decyzje organdéw regulacyjnych lub zmiany dotyczace otoczenia regulacyjnego moga mie¢ istotny

niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LOTOS, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnsci.

Utrzymywanie posiadania koncesji oraz przedtuzanie okresu ich waznos$ci jest warunkiem niezbednym dla
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS w obecnym ksztalcie. Uzyskanie nowych koncesji moze
by¢ natomiast konieczne dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LOTOS. Cofnigcie, nieprzedtuzenie okresu
waznosci lub ograniczenie zakresu ktérejkolwiek z aktualnie posiadanych koncesji lub innych zezwolen
administracyjnych lub odmowa wydania nowych moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ prowadzong

przez Grupe Kapitatowg LOTOS, jej sytuacje finansowa lub wyniki ekonomiczne.

2.10 Ryzyko zwigzane z szczegolnymi uprawnieniami MSP

Ustawa z dnia 18 marca 2010 r. o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw Skarbu
Panstwa oraz ich wykonywaniu w niektorych spoétkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych
dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz.U. z 2010 r. Nr 65, poz.
404), ktéra okresSla szczegdlne uprawnienia przystugujace Ministrowi Skarbu Panstwa w spotkach
kapitalowych lub grupach kapitalowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy
naftowej oraz paliw gazowych, ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalaciji,
urzadzen i ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej. Mimo, iz do chwili obecnej Emitent nie zostat
zawiadomiony przez Ministra Skrabu Panstwa o fakcie umieszczenia nalezgcego do niej mienia w wykazie
infrastruktury krytycznej, jest wysoce prawdopodobne, ze czes¢ instalacji eksploatowanych przez Grupe
Kapitatowg LOTOS zostanie w nim ujete. Przedmiotowa ustawa przyznaje Ministrowi Skarbu Panstwa prawo
wyrazania sprzeciwu wobec podjetej przez zarzad spétki uchwaty lub innej dokonanej przez zarzad spotki
czynnosci prawnej, ktérej przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikami mienia zaliczonego w skfad
infrastruktury krytycznej ktoére stanowi rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz

integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciwem moze by¢ rowniez objeta uchwata organu spdtki dotyczgca: rozwigzania spotki, zmiany
przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia spoétki zaliczonego w skiad infrastruktury
krytycznej, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spoétki, zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa spofki
lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego, przyjecia planu
rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego, przeniesienia
siedziby spdtki za granice - jezeli wykonanie takiej uchwaly stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Ustawa przewiduje procedure

odwotawczg od sprzeciwu Ministra Skarbu Panstwa do sagdu administracyjnego.

Dodatkowo omawiana ustawa stanowi, ze zarzad spoétki, w porozumieniu z Ministrem Skarbu Panstwa oraz
dyrektorem Rzgdowego Centrum Bezpieczenstwa, powotuje i odwotuje petnomocnika do spraw ochrony

infrastruktury krytycznej. Petnomocnikowi do spraw ochrony infrastruktury krytycznej przystuguje prawo do
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uczestniczenia w posiedzeniach zarzadu spétki dotyczacych spraw infrastruktury krytycznej oraz zadania od
organow spodtki wszelkich dokumentéw, informacji oraz wyjasnien dotyczacych spraw zwigzanych z
infrastruktura krytyczng. Celem funkcjonowania petnomocnika jest zapewnienie MSP informacji dotyczacych
dokonania przez organy spoétki czynnosci prawnych dotyczacych majatku uznanego za infrastrukture
krytyczna.

Istnieje ryzyko, ze podejmowane w przysztosci Spotke dziatania restrukturyzacyjne zostang uznane przez
Ministra Skarbu Panstwa za dziatania stanowigce rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci
dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej i zostang zablokowane, co moze mieé¢ negatywne
konsekwencje na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS. Konsekwencjg
obowigzywania przedmiotowej ustawy bedzie przekazywanie MSP informacji, ktére moga by¢ nieujawniane

innym akcjonariuszom.

2.11 Ryzyko ataku terrorystycznego

Grupa LOTOS oraz jej spotki zalezne w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig operacyjng narazone sg na
ryzyko wystapienia ataku terrorystycznego, w wyniku ktérego mogg utraci¢ czesciowo lub w catosci znaczace
aktywa. Skutki ewentualnego ataku terrorystycznego moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy
Kapitatowej LOTOS oraz jej pozycje finansowa, tym niemniej ryzyko to ma charakter ogdlny i dotyczy w
podobnym stopniu innych podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ na terenie Polski.

3 Ryzyka zwiagzane z dziatalnosciag poszukiwawczo-wydobywcza

Emitenta i jego grupy kapitatlowej

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w segmencie poszukiwawczo — wydobywczym,
opisanym w pkt. 6.1. Dokumentu Rejestracyjnego. Ponizej przedstawiono ryzyka o istotnym znaczeniu

zwigzane z ww. dziatalnoscia.

3.1 Ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci zt6z

Dane w zakresie ilosci zasobéw weglowodoréw, do ktérych spotki Grupy Kapitatowej LOTOS maja dostep lub
moga w przysziosci uzyska¢ dostep, ustalane sg na podstawie dokumentacji geologicznych i projektow
zagospodarowania zt6z (lub na podstawie réwnorzednych dokumentéw na terenie Litwy i Norwegii). W dalszej
kolejnosci dane te podlegajg aktualizacji w operatach ewidencyjnych zasobéw, modelach zt6z lub w wyniku
pozyskania danych z przylegtych obszaréw koncesyjnych. Aktualizacje takie z jednej strony powodujg
doktadniejsze rozpoznanie zt6z, ale moga takze powodowa¢ zmiane granic konkretnego ztoza lub moga

spowodowac¢ koniecznos¢ zmiany koncepcji eksploatacji danego ztoza.

Ponadto sama procedura oszacowania zasobéw moze by¢ niedoktadna, gdyz zalezy ona od wielu zmiennych
czynnikow i zatozeh w tym od interpretacji danych geologicznych i geofizycznych oraz zatozeh co do
zamierzonego sposobu eksploatacji kopaliny oraz zatozen dotyczacych zachowania sie weglowodoréw w

gorotworze.

23



Oszacowanie wielkosci zasobow jest takze zalezne od zatozen, co do mozliwosci sprzedazy danego rodzaju

weglowodoru, podatkéw i optat licencyjnych.

Istnieje zatem ryzyko weryfikacji wielkosci zasobow (dodatnio lub ujemnie) wynikajace ze stopnia rozpoznania
parametrow ztozowych. Jakakolwiek znaczgca negatywna korekta wielkosci zasobow ztéz moze doprowadzic¢
do skrocenia zakladanego okresu prowadzenia wydobycia. Jesli taka negatywna korekta bedzie miata miejsce
w stosunku do jakiego$ projektu dtugofalowego czy prospektu dtugofalowego moze to oznaczaé takze
podjecie decyzji o rezygnaciji z jakiejkolwiek eksploatacji. Tego typu negatywne zmiany mogg w konsekwencji

niekorzystnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiagane przez Grupe Kapitatowg LOTOS w przysztosci.

3.2 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia z nowych zt6z

Istotnym aspektem prowadzonej przez spdtki z Grupy Kapitatowej LOTOS dziatalnosci operacyjnej jest
konieczno$¢ zabezpieczenia przysztych mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobdéw ropy
naftowej i gazu ziemnego. Obecnie Grupa Kapitalowa LOTOS analizuje i przygotowuje sie do inwestycji w
szereg projektow.

Istnieje wiele przyczyn, dla ktérych Grupa Kapitatowa LOTOS moze nie by¢ zdolna do znalezienia lub
pozyskania zasobdéw ropy naftowej i gazu lub do doprowadzenia do ich ekonomicznie uzasadnionej produkc;ji.
Dla przyktadu moze to by¢ nieotrzymanie koncesji czy licencji, niezdolno$¢ do wynegocjowania komercyjnie
uzasadnionych warunkéw ich nabycia, poszukiwania, rozpoznania i uruchomienia do produkcji. Istnieje
ponadto wiele ryzyk, ktore sg poza catkowitg kontrolg spotek Grupy Kapitatowej LOTOS wigczajgc w to ryzyka

zwigzane z wypadkami, zagrozeniami sSrodowiskowymi czy dostarczeniem na czas sprzetu.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajgcych do pozyskania i eksploatacji nowych zt6z
badz tez wystapienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie
procesu przygotowania do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy Grupy Kapitatowej LOTOS moze zostac
ograniczony, co w konsekwencji moze wplynaé na zmniejszenie zaktadanego poziomu wydobycia

weglowodordéw, a tym samym na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg LOTOS w przysztosci.

3.3 Ryzyko zwigzane z cenami gazu i ropy naftowej

Dochodowos$¢ i przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej LOTOS oraz spoétek zaleznych beda zaleze¢ od
przysztych cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Jest znang kwestig to, ze ceny te podlegajg wahaniom. Jest
wiele przyczyn takich wahan i naleza do nich regionalna i $wiatowa podaz i popyt, spodziewania w zakresie
przysztej podazy, oceny przysziego wzrostu ekonomicznego w krajach zuzywajgcych najwigekszg cze$c
Swiatowej produkcji weglowodoréw, ceny i dostepnos¢ nowych technologii wydobycia, polityczne,
ekonomiczne i militarne zaburzenia w krajach i regionach produkcji, szczegdlnie na Bliskim Wschodzie.
Ponadto na ceny weglowodorédw ma wptyw system regulacji podatkowej w krajach producentach i dziatania
kartelowe. Istotny spadek cen w stosunku do cen historycznych moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS.
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34 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez spotke

technologii

Stosowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS technologia wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego na
obszarach morskich wigze sie z zastosowaniem specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych
jedynie w kilku stoczniach na sSwiecie. Z uwagi na $wiatowag koncentracje producentéw niektorych ww.
maszyn, urzgdzen i platform, oraz ze wzgledu na mozliwos¢ natozenia dodatkowych wymogow
certyfikacyjnych w stosunku do projektantéw i wykonawcow takich urzadzen, istnieje ryzyko
nieprzewidzianego wzrostu cen ww. dobr inwestycyjnych, co mogtoby wplyngé na wzrost naktadow

inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku z realizacjq strategii rozwoju.

35 Ryzyko zwigzane z likwidacjaq zaktadu gérniczego

Zgodnie z przepisami prawa geologicznego i gérniczego spotki zalezne od Grupy LOTOS sg zobowigzane do
likwidacji infrastruktury wydobywczej oraz zabezpieczenia odwiertow po zakohczeniu dziatania na danym
obszarze wydobywczym. LOTOS Petrobaltic tworzy fundusz likwidacji zaktadu goérniczego. Takze spotki
zalezne od LOTOS Petrobaltic tworzg takie fundusze lub rezerwy zgodnie z przepisami ksiggowymi i
podatkowymi krajéw w jakich dziataja. Ponadto zgodnie z przygotowanymi przez spoétke i zaaprobowanymi
przez wlasciwe wladze dokumentami (projekt zagospodarowania ztoza, plan ruchu zaktadu goérniczego oraz
podobne czy rownowazne dokumenty) jest znana z pewna doktadnoscia przewidywana ilos¢ i charakter
dziatan jakie w przysziosci spétki z Grupy Kapitatowej LOTOS bedg zobowigzane podja¢ dla realizaciji
likwidacji obecnie dziatajacych zaktadow gorniczych. Istnieje ryzyko, ze w przyszioci zaplanowane obecnie i
opisane w ww. dokumentach dziatania zostang uznane za niewystarczajace ze wzgledu na zmiane przepisow,
zmiany standardow obowigzujacych na Morzu Battyckim, Morzu Pdtnocnym, Norweskim Szelfie
Kontynentalnym lub na Litwie. Zaplanowane dziatania moga sie takze okazac¢ niewystarczajgce ze wzgledu na
zmiang pewnych parametrow geologicznych i technicznych samych ztéz, na ktérych dziatajg te zaktady

gornicze.

W takich sytuacjach istnieje ryzyko powiekszenia sie kosztow likwidacji zaktadu gorniczego ponad

spodziewany poziom. Moze to mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS.

3.6 Ryzyko nie przedtuzenia koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie kopalin

W czerwcu i lipcu 2010 LOTOS Petrobaltic ztozyt wnioski do Ministra Srodowiska o przediuzenie na okresy
kolejne siedmiu koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie kopalin na obszarach morskich Rzeczpospolitej
Polskiej. Nie mozna wykluczy¢, ze Minister Srodowiska odméwi przedtuzenia niektorych z koncesji lub
postawi w nich warunki inne od spodziewanych przez wnioskodawce. Nie mozna wykluczy¢, ze w zwigzku ze
zmianami przepiséw, jakie nastapity od czasu wydania poprzednio tych koncesji zostang postawione nowe
(dodatkowe) i nieznane jeszcze wymogi wobec LOTOS Petrobaltic.

Ze wzgledu na skutki takiego nieprzediuzenia niektérych koncesji lub natozenia w tych nowych decyzjach
administracyjnych nowych obowigzkéw moze to wptywac na przyszie plany inwestycyjne LOTOS Petrobaltic.

W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS.
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3.7 Ryzyko ubezpieczeniowe

Spotki Grupy Kapitatowej LOTOS ubezpieczajg swojg dziatalnosé, jednakze tak, jak w przypadku innych
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i rozpoznawania kopalin oraz dziatalno$c
wydobywczg, niektore ryzyka zwigzane z takg dziatalnoscig nie sg ubezpieczane i/lub mozliwe jest uzyskanie
wytacznie odrebnej polisy z licznymi ograniczeniami i wysokim udziatem wilasnym. Ponadto, nie mozna
zagwarantowac, ze ubezpieczenie ryzyk okaze sie wystarczajace do pokrycia wszelkich ewentualnych strat
lub zobowigzan. Wystagpienie niekorzystnego zdarzenia, nieobjetego w catoéci lub w czesci ubezpieczeniem,
moze mie¢ bezposredni wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej dziatalnosci i

generowane przeptywy pieniezne.

3.8 Ryzyko braku zgody niektérych udziatowcéw w projektach czy podmiotach z

udzialem spoétek Grupy Kapitatowej Petrobaltic

Szczegodlng cechg wielu projektow w zakresie poszukiwania i rozpoznawania kopalin realizowanych przez
Grupe Kapitatowg Petrobaltic (jest to obecnie typowa praktyka na catym sSwiecie) jest to, iz projekty te sg
realizowane z udziatem dwdch lub wigcej wspotudziatowcow. Praktyka taka ma na celu lepsze wykorzystanie

doswiadczen wielu podmiotow i zmniejszenie ryzyk zwigzanych z konkretnym pojedynczym projektem.

Niezaleznie od pozytywnych aspektow opisanej praktyki istnieje ryzyko, ze brak zgody niektorych
udziatowcow danego projektu moze skutkowa¢ podjeciem decyzji o zaniechaniu lub zawieszeniu realizacji juz
przygotowanego projektu ze wzgledu na fakt, ze jaki$ udziatlowiec uwaza dany projekt za zbyt ryzykowny. W
takich sytuacjach nie zawsze jest prawna mozliwo$¢ dalszej kontynuacji projektu na zasadach wylgacznego

ryzyka wybranej grupy udziatowcow.

Wystapienie takich sytuacji moze skutkowaé zmniejszeniem ilosci realizowanych projektéw a co za tym idzie,
moze mie¢ bezposredni wplyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej dziatalnosci i

generowane przeptywy pieniezne.

3.9 Ryzyko w zakresie lokalizacji urzadzen przesytowych

Niektére projekty dtugofalowe realizowane przez Grupe Kapitalowg Petrobaltic zlokalizowane sg w taki
sposob, ze moga zachodzi¢ trudnosci w uzyskaniu lokalizacji dla rurociggéw przesytowych stuzacych do
odtransportowania kopaliny (gazu lub ropy naftowej). Trudnosci w uzyskaniu takiej lokalizacji mogg wynikac z
przepisbw o planowaniu przestrzennym, konkretnych zapiséw planéw miejscowych, objecia niektérych
terendéw szczegodlng ochrong lub z powodu braku podjecia uchwat przez wiasciwe organy. W szczegdinych
sytuacjach pozyskanie prawa do lokalizacji takich rurociggéw moze wymagac naktadéw znacznie wyzszych

niz planowane (dotyczy to zaréwno obszaréw morskich jak i ladowych).

Wystgpienie takich sytuacji moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej

dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.
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3.10 Ryzyko w zakresie szczegdélnych ograniczen w eksploatacji zt6z gazowych

Ze wzgledu na powtarzajace sie w rejonie Europy Srodkowej i Wschodnie]j kiopoty z nieprzerwanym i
stabilnym zaopatrzeniem w gaz, rzady niektdrych krajow moga natozyé szczegdlne ograniczenia na
eksploatacje niektoérych zt6z gazu ziemnego. Ograniczenia te moga wynikac z juz istniejacych ustaw lub mogg
powsta¢ na mocy nowo wprowadzonych przepiséw. Ograniczenia te mogg powodowaé zmniejszenie swobody
sprzedazy gazu w tym np. jego eksportu poza terytorium danego kraju lub moga wprowadzac¢ ograniczenia w

zakresie sprzedazy gazu w okresach poza szczytem lub w okresach innych niz okres zimowy.

LOTOS Petrobaltic jako inwestor w zakresie zt6z gazowych moze by¢ dotkniety w tym samym lub podobnym
stopniu co inni inwestorzy w tej branzy. Wystgpienie takich sytuacji moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg

Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pienigzne.

3.11 Ryzyko zwiazane z przepisami Prawa energetycznego w stosunku do

gazociggow przechodzacych przez granice terytorium RP

Polskie prawo energetyczne naktada na operatora systemu przesylowego tj. przedsiebiorstwo zajmujace sie
przesytaniem paliw gazowych odpowiedzialnos¢ za potaczenia z innymi systemami gazowymi. Poniewaz
ztoza gazu, ktore zamierza eksploatowaé LOTOS Petrobaltic znajdujg sie poza terytorium RP mozna
przypuszcza¢ (sprawa jest sporna), ze sg one w rozumieniu prawa ,innym systemem gazowym”. W tej
sytuacji moze powstaé kwestia, aby operatorem na odcinku gazociggu taczacego morska kopalnie z ladem tj.
przechodzacym przez granice terytorium RP byt ww. operator systemu przesytlowego. W takiej sytuacji moze
zachodzi¢ koniecznosé zapewnienia innym podmiotom mozliwosci ustug przesytania na zasadach TPA lub
uzyskania zwolnienia z takiego obowigzku na podstawie art. 4i ustawy Prawo energetyczne. Obecnie istnieje
szereg sporow o kwestie wykonywania zasady TPA w stosunku do kilku gazociagdw przechodzacych przez
granice RP i moze to w negatywny sposéb mie¢ wptyw takze na kwestie interpretacji w odniesieniu do takich

gazociggéw morskich planowanych przez LOTOS Petrobaltic.

Wystgpienie takich sytuacji moze mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej

dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

3.12 Ryzyko solidarnej odpowiedzialnosci z partnerami w koncesjach

Szczegodlng cecha prawa regulujgcego dziatalno$é na Norweskim Szelfie Kontynentalnym jest narzucony
przez rzad Krdlestwa Norwegii obowigzek pozyskiwania licencji przez partnerow w konsorcjum na zasadach
wspolnej i solidarnej odpowiedzialnosci za dziatania konkretnego konsorcjum. Taka odpowiedzialno$¢ moze
mie¢ zastosowanie zaréwno na etapie poszukiwania i rozpoznawania kopalin jak i na etapie ich wydobycia.
Dodatkowo prawo norweskie ustala, ze tg solidarng odpowiedzialnoscig jest takze objety kazdy statek (np.

tankowiec czy statek serwisowy) w czasie, gdy jest zacumowany do instalacji wydobywczych.

Niezdolnos¢ ktoregokolwiek partnera w licencji do wypetnienia swoich zobowigzan finansowych moze w takiej
sytuacji zwiekszy¢ odpowiedzialnos¢ LOTOS EPN w zakresie odpowiedzialnosci z takiej koncesiji. Jakikolwiek
wzrost takiej odpowiedzialnosci moze mie¢ bezposredni wptyw na sytuacje finansowg LOTOS EPN, wyniki jej

dziatalnosci i generowane przeptywy pienigezne.
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Ze wzgledu na gwarancje udzielone przez LOTOS Petrobaltic wobec zobowigzan LOTOS EPN podczas
uzyskiwania uprawnien do dziatania na Norweskim Szelfie Kontynentalnym istotna odpowiedzialno$¢ LOTOS
EPN z tytutu spraw opisanych powyzej moze tez mie¢ bezposredni wptyw na sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej LOTOS.

3.13 Ryzyko opéznienia w planach zagospodarowania ztoza z powodu potaczenia

Z obszarami poza obszarem koncesji

Szczegodlnym ryzykiem geologicznym, jakie moze mie¢ miejsce w zakresie poszukiwania i rozpoznawania
kopalin jest sytuacja, w ktérej odkryte i dokumentowane nagromadzenie weglowodoréw jest potaczone z
obszarami i zlozami weglowodoréw poza obszarem koncesji. W takich sytuacjach procedury potaczenia
dwédch obszaréw koncesyjnych lub uzyskania rozszerzenia juz posiadanego obszaru koncesyjnego sg zwykle

dtugotrwate i wymagajg zgody wielu stron.

Nie mozna wykluczy¢, ze przy duzej ilosci realizowanych projektéw w jakim$ z nich moze wystgpi¢ taka

sytuacja majgca istotny negatywny wptyw na mozliwos¢ uruchomienia danego ztoza.

Ryzyko dotyczy gtéwnie dziatalnosci na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, jednak nie mozna wykluczy¢
wystapienia tego ryzyka rowniez na obszarze Morza Battyckiego, szczegdlnie w przypadku koncesji LOTOS

Petrobaltic zlokalizowanych w poblizu granic polskiej wytacznej strefy ekonomiczne;.

3.14 Ryzyko w zakresie dostepnosci urzadzen wiertniczych

Dziatania w zakresie poszukiwania i dokumentowania zléz weglowodoréw sg zalezne od dostepnosci
urzadzen wiertniczych i wspomagajacego wyposazenia. Obecne wysokie zapotrzebowanie na takie ustugi i
ograniczenia w dostepnosci takich urzadzen mogg wptywaé na zdolno$¢ wywigzania sie spotek Grupy
Kapitatowej z obowigzkéw ustalonych w planach zagospodarowania zt6z lub w planach dot. poszukiwania
kopalin. W szczegdlnosci w zakresie projektdw, gdzie LOTOS EPN nie jest operatorem, majgc posredni

wplyw poprzez oddziatywanie na operatora konces;ji.

Trudnosci w pozyskaniu sprzetu wiertniczego moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa spotek

Grupy Kapitatowej LOTOS, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

3.15 Ryzyko polegania nainnych podmiotach w zakresie kierowania i zarzadzania

niektérymi aktywami

Wszystkie aktywa wydobywcze Grupy Kapitatowej LOTOS zlokalizowane na terenie Polski i polskiej wytacznej
strefy ekonomicznej sg zarzadzane przez LOTOS Petrobaltic. Aktywa posiadane przez spdétki zalezne w
Norwegii i na Litwie sg (z trzema wyjatkami podanymi dalej) zarzadzane przez podmioty, nad ktérymi LOTOS
Petrobaltic sprawuje posrednio nadzoér korporacyjny i tylko w zakresie uprawnien jakie posiada lub sprawuje

ten nadzor na zasadach uczestnika konsorcjum.
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W zakresie koncesji PL 556, PL 503 i PL 498 LOTOS EPN posiada uprawnienia jako operator tych konces;ji
(opisanych w pkt. 11.1 Dokumentu Rejestracyjnego).

Operacyjne porozumienia z podmiotami, ktére sg operatorami na innych koncesjach na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym oraz porozumienia z udziatowcami sprawujacymi kontrole operacyjng w stosunku do
aktywow na Litwie dajg prawo do konsultacji i wyrazania zgody w istotnych sprawach. Jednakze LOTOS
Petrobaltic ma ograniczong mozliwo$¢ kontroli codziennego zarzadzania i podejmowanych decyzji o podjeciu
lub zaniechaniu projektéw dotyczacych poszukiwania i rozpoznawania kopalin. Spowodowane ztym
zarzadzaniem przez te inne podmioty btedy moga powodowac opoéznienia lub wzrost kosztow. Opisane
sytuacije mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej LOTOS, wyniki jej

dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

3.16 Ryzyko zwigzane z przepisami o zapobieganiu szkodom w srodowisku

Zgodnie z wdrazanymi od 2007 roku nowymi regulacjami unijnymi mozliwe jest wprowadzanie ograniczen w
dziatalnosci gospodarczej, ktdéra zdaniem wiladz wymaga takich ograniczen ze wzgledu na zapobieganie

szkodom w srodowisku i ich naprawe.

Zgodnie z ww. przepisami, jesli bezposrednie zagrozenie szkodg w srodowisku lub szkoda w $rodowisku
zostaty spowodowane przez wiecej niz jeden podmiot korzystajacy ze srodowiska, odpowiedzialnosé tych
podmiotdbw za podejmowanie dziatan naprawczych i zapobiegawczych jest solidarna. Uzgodnienie

prowadzenia warunkéw naprawczych nastepuje w drodze decyzji administracyjnej.

Ponadto w razie wystgpienia szkody wtasciwe organy mogq ustalaé kompensacyjne dziatania naprawcze
prowadzgce do zrekompensowania powstatych strat w okresie od chwili wystgpienia szkody w srodowisku do
przywrdcenia stanu poczatkowego albo przyblizonego do stanu poczatkowego albo do osiggniecia podobnego

stanu elementéw przyrodniczych lub ich funkgciji.

Nowo wprowadzane przepisy umozliwiajg wlasciwemu organowi rzagdowemu ustanawianie zabezpieczen w
tym takze zabezpieczen o charakterze finansowym w formie depozytu, gwarancji bankowej, gwarancji

ubezpieczeniowej lub polisy ubezpieczeniowe;j.

Jak na razie organy rzadowe dwoch krajow gdzie LOTOS Petrobaltic prowadzi dziatalno§¢ mogaca miec
interakcje z przepisami dot. tych kwestii maja niewielkie doswiadczenie w interpretacji i stosowaniu tych
nowych przepiséw. Nie mozna wykluczy¢, ze stosowanie tych nowych przepiséw moze znaczgco wptyngé na

podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

W sytuacji gdyby przekazywane przez witadze polecenia, decyzje lub interpretacje znaczgco zmieniaty
mozliwos¢ zaprojektowania okreslonych instalacji do poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania kopalin
istnieje ryzyko zaniechania danych projektow inwestycyjnych lub ograniczenia czasu dziatania obecnie
realizowanych projektow. W wyniku takich ograniczeh niektére projekty inwestycyjne moga nie zostaé w
ogole zrealizowane lub moga by¢ zrealizowane w ograniczonym zakresie i/lub z uzyciem drozszych rozwigzan
technicznych. W konsekwencji moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe LOTOS Petrobaltic

i spotek zaleznych.
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4  Ryzyka zwigzane z realizacjq przez Emitenta Programu 10+

Z uwagi na fakt, ze zaawansowanie realizacji Programu 10+ (program inwestycyjny opisany w pkt. 5.2
Dokumentu Rejestracyjnego) wynosito na koniec wrzesnia 2010 roku 99,81%, duza czes$¢ zwigzanych z nim
ryzyk przestata wystepowac lub ulegta znaczacemu zmniejszeniu. Niemniej jednak ryzyka te nadal sag

monitorowane i kontrolowane. Nalezg do nich miedzy innymi:

— ryzyko dostarczenia/zamontowania wadliwych urzadzen i materiatéw, pociggajace za sobg koniecznosé

napraw i wymian, wzrost kosztow i opdznienia,

— ryzyko upadku (bankructwo) podwykonawcow, spowodowane réznymi zjawiskami wywotanymi kryzysem
Swiatowym — skutkujgce opoznieniem w realizacji inwestycji, przepadkiem wptat i koniecznoscig zakupu
dodatkowych materiatéw,

— ryzyko awarii budowlanej spowodowane trudnymi warunkami realizacji prac lub nieprzestrzeganiem

procedur — skutkujgce wstrzymaniem prac oraz opoznieniem i przekroczeniem budzetu,

— ryzyko nieosiagnigcia petnych parametréow procesowych uruchamianych instalacji z powodu ukrytych
wad projektowych — skutkujace dodatkowymi kosztami doprowadzenia instalacji do podstawowych

parametrow projektowych badz utraconymi zyskami,

— ryzyko wystgpienia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych — skutkujgce opoznieniami i

uszkodzeniami zainstalowanych urzadzen,

— ryzyko wystgpienia protestow i zastrzezen osob lub instytucji zewnetrznych, spowodowane np.
oddziatywaniem inwestycji na Srodowisko/otoczenie — skutkujgce wstrzymaniem prac i opoznieniami

badz wstrzymaniem decyzji administracyjnych,

— ryzyko wystagpienia wypadkéw spowodowane trudnymi warunkami pracy lub duzym natezeniem prac na

tym samym terenie lub nieprzestrzeganiem zasad BHP,

— ryzyko okresowego wstrzymania kredytowania — skutkujgce wstrzymaniem prac z powodu braku

srodkow.

4.1 Ryzyko zapewnienia rynkéw zbytu dla produktéw z nowych instalacji
rafineryjnych

W efekcie realizacji Programu 10+ nastapi wzrost mocy przerobowych rafinerii w Gdansku do 10,5 min ton
rocznie oraz wzrost wielkosci produkcji Emitenta z czym zwigzane jest ryzyko niezapewnienia rynkéw zbytu
dla nowych produktow. Majac na uwadze konieczno$¢ minimalizacji ww. ryzyka Emitent w trakcie realizacji
Programu 10+ sukcesywnie zwiekszat swoj udziat w rynku krajowym poprzez import paliw. Biorgc pod uwage
powyzsze, wystepujacy strukturalny deficyt oleju napedowego w Polsce oraz mozliwosci eksportowe Emitenta
mozna oceniaé, ze nie powinny pojawi¢ sie problemy ze sprzedaza dodatkowych ilosci produktéw po

zakonczeniu wdrozenia Programu 10+.
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5 Ryzyka zwigzane z ochrong srodowiska

5.1 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardéw i regulacji prawnych w zakresie

norm prawa ochrony srodowiska

Regulacje okre$lajace sposob korzystania ze srodowiska i wykorzystania zasoboéw naturalnych przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg podlegajg ciagtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w
zakresie regulacji Wspdlnotowych dotyczacych prawa ochrony $rodowiska jest zaostrzanie standardéw
regulujacych kwestie ochrony srodowiska. Nalezy zwréci¢ uwage, ze na ostatnim etapie prac legislacyjnych
organow Wspdlnoty znajduje sie projekt nowej dyrektywy o emisjach przemystowych, ktéra wprowadza
bardziej rygorystyczne zasady i warunki emisji zanieczyszczen do powietrza. Ponadto, juz na poziomie
krajowym trwajg prace legislacyjne nad wdrozeniem nowych zasad gospodarowania odpadami zgodnie z
nowa dyrektywg ramowg dotyczaca odpaddw, ktéra w szczegolnosci doprecyzowata przestanki kwalifikowania
substancji i materiatdw do kategorii odpadéw oraz wprowadzita nowe, bardzie kompleksowe zasady
gospodarowania odpadami. W panstwach czionkowskich rozpoczety sie takze prace nad implementacja
regulacji tzw. pakietu energetyczno-klimatycznego, ktérego gtéwnym celem jest obnizenie emisji gazéw
cieplarnianych do roku 2020 o 20%, przy czym prawdopodobne jest, ze poziom ten zostanie podniesiony do
30%. Nie mozna wykluczy¢é w przyszioSci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia
standardow korzystania ze srodowiska, ktére moga dotyczy¢ sektora Emitenta lub spétek z Grupy Kapitatowej
LOTOS. Zmiany moga prowadzi¢ do koniecznodci dostosowania dziatalnosci spotek grupy do
nowowprowadzonych wymogow (np. wprowadzenia zmian w zakresie wykorzystanych technologii dla
poprawy emisji do powietrza lub tez sposobu zagospodarowania odpadéw, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do konieczno$ci poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze miec

istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS.

5.2 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystapienia szkody w srodowisku zwigzanej

z dziatalnoscig Emitenta i spétek Grupy Kapitatlowej LOTOS

Dziatalno$¢ Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej LOTOS w sposéb istotny oddziatuje na $rodowisko
naturalne. Majgc na uwadze charakter dziatalno$ci prowadzonej przez spotki nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko
wystgpienia zdarzen, ktére moga doprowadzi¢ do zanieczyszczenia poszczegdlnych komponentéw
Srodowiska (w szczegdlnosci ryzyko wystapienia awarii przemystowej lub tez ryzyko wycieku do $rodowiska
gruntowo-wodnego substancji z instalacji Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej LOTOS, a w konsekwencji do
odpowiedzialnosci finansowej danej spoétki. W przypadku wystapienia szkody w srodowisku Emitenta i spotek
Grupy Kapitatowej LOTOS, moga by¢ zobowigzani do przeprowadzenia dziatan naprawczych, zmierzajacych
do usuniecia skutkéw zanieczyszczenia. Ponadto, w przypadku gdy skutkiem takiego zdarzenia bedzie
szkoda na osobie lub mieniu, Emitenta i spotka Grupy Kapitatowej LOTOS moze zosta¢ jednoczesnie
zobowigzana do zapfaty odszkodowania w ramach odpowiedzialnosci cywilnej. Pomimo ze Emitenta i spotki
Grupy Kapitatowej LOTOS podejmujg wszelkie dziatania organizacyjne i inwestycyjne aby wytaczy¢ ryzyko
wystapienia szkody, takiego ryzyka nie mozna catkowicie wykluczy¢. Ewentualny koszt usuniecia skutkow
zanieczyszczenia, a tym samym wysoko$¢ ewentualnego finansowego obcigzenia Emitenta moga byé

oszacowane dopiero na podstawie konkretnego stanu faktycznego, juz po wystgpieniu danego zdarzenia.

31



Tym samym na obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie ewentualnego stopnia negatywnego wptywu, na

wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS.

5.3 Ryzyko zwigzane z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych naktadéw
finansowych w zwiazku z realizacja inwestycji negatywnie oddziatujacych na

srodowisko

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, wiekszo$¢ planowanych przedsiewziec
inwestycyjnych Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej LOTOS (w tym w szczegdlnosci nowe zamierzenia
budowlane, istotna modernizacja instalacji czy tez dziatalno$¢ zwigzana z poszukiwaniem, rozpoznawaniem i
wydobywaniem zt6z weglowodordw), zgodnie z obowigzujacymi przepisami musi by¢ analizowane pod katem
ich potencjalnego oddziatywania na srodowisko, w tym w szczegdlnosci negatywnego oddziatywania na
obszary wrazliwe przyrodniczo (np. obszary chronione w ramach programu Natura 2000, rezerwaty, parki
narodowe, parki krajobrazowe). Grupa LOTOS lub spétka z Grupy Kapitatowej LOTOS realizujaca dane
przedsigwziecie moze by¢ zobowigzana do przeprowadzenia oceny oddziatywania na $rodowisko takiego
przedsigwziecia i uzyskania decyzji okreslajacej Srodowiskowe uwarunkowania realizacji danego
przedsiewziecia. Uzyskanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach jest warunkiem koniecznym dla
uzyskania decyzji inwestycyjnych wymaganych do zrealizowania danego przedsiewziecia (w szczegoélnosci
pozwolenia na budowe czy tez koncesji na poszukiwanie, rozpoznawanie lub wydobywanie zt6z kopalin). W
efekcie przeprowadzenia oceny oddziatywania na $rodowisko, na inwestora mogg zosta¢ natozone okreslone
obowigzki ktorych celem jest wyeliminowanie negatywnego wptywu, co w praktyce oznacza zwykle
konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktaddéw inwestycyjnych a tym samym wieksze koszty realizacji

inwestycji. Zwiekszone naktady inwestycyjne moga mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta.

54 Ryzyko zwigzane z uczestnictwem w systemie handlu uprawnieniami do

emisji gazoéw cieplarnianych

Emitent jest uczestnikiem wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w
zwigzku z emisjg dwutlenku wegla z instalacji elektrocieptowni i rafinerii. Przydziat uprawnien na lata 2008-
2010 drugiego okresu rozliczeniowego byt wystarczajacy aby pokry¢ rzeczywiste emisje Emitenta w tym
okresie. Jednakze, w zwigzku z realizowang przez Emitenta w ramach Programu 10+ modernizacjq i
rozbudowg rafinerii w Gdansku, nastapi wzrost emisji dwutlenku wegla z instalacji Emitenta a tym samym
dotychczasowy przydziat uprawnien bedzie niewystarczajacy (zgodnie z danymi szacunkowymi Emitenta
okofo 1.500 tysiecy brakujgcych uprawnien w kazdym roku rozliczeniowym). Emitent wystapit o dodatkowy
przydziat uprawnien na kolejne lata. Postepowanie jest w toku. Brak dodatkowego przydziatu bedzie oznaczat
dla Emitenta konieczno$¢ ograniczenia emisji dwutlenku wegla (ograniczenie produkcji) lub koniecznosé
zakupu brakujacych uprawnien na rynku. Takie dziatania mogg mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy

Emitenta.

Jednoczednie nalezy zwrécié uwage, ze w kolejnym, Il okresie rozliczeniowym systemu handlu
uprawnieniami (lata 2012-2020), zmienig sie zasady funkcjonowania systemu, w tym w szczegélnosci zasady
alokacji uprawnien. Po roku 2012 podstawowa metodg przydziatu uprawnien bedzie tzw. system aukcyjny

(nabycie koniecznych uprawnien na aukgciji). Tylko w szczegdlnych, okreslonych na podstawie Dyrektywy ETS
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i przepisow wdrozeniowych przypadkach, i tylko w okreslonych ramach czasowych, operatorzy instalacji
objetych systemem beda uprawnieni do uzyskania pewnej puli uprawnien bezptatnie. W zwigzku z tym, ze
Wspdlnotowe przepisy wdrozeniowe sg na etapie projektéw i uzgodnien, na Dzien Prospektu nie jest jeszcze
jednoznacznie okreslone do jakiej ilosci darmowych uprawnien bedzie uprawniony Emitent. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka, ze cze$¢ uprawnien Emitent bedzie musiat naby¢é na aukcji, co moze mieé¢ negatywny

wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS.

5.5 Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszaréw chronionych

Niektére obszary, na ktorych spotki z Grupy Kapitatowej Petrobaltic (wlaczajac spotki zalezne dziatajgce na
Litwie i w Norwegii) posiadajg koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie kopalin (lub dokumenty
réwnorzedne) sa potozone w bezposredniej bliskosci lub czesciowo obejmujg tereny chronione. Takie
uwarunkowania przyrodnicze nie stanowig przeszkody w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Petrobaltic w
zakresie, w jakim dziatalno$¢ ta prowadzona jest obecnie. Niemniej jednak wszelkie planowane dziatania
inwestycyjne Grupy Kapitatowej Petrobaltic musza by¢é analizowane pod katem ich potencjalnego
oddziatywania na obszary chronione. Analizy takie muszg dotyczy¢ takze kwestii mozliwych interakcji miedzy
sposobem odtransportowania kopaliny do odbiorcy koncowego a lokalizacjg obszaréw chronionych.

Zgodnie z przepisami prawa prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra negatywnie oddziatuje na
Srodowisko na terenach (i w poblizu terenéw) chronionych moze by¢ istotnie ograniczone. W wyniku takich
ograniczeh niektére projekty inwestycyjne moga nie zostaé zrealizowane lub moga by¢ zrealizowane w
ograniczonym zakresie i/lub z uzyciem drozszych rozwigzan technicznych. W konsekwencji moze to mie¢

negatywny wptyw na wyniki finansowe LOTOS Petrobaltic i spotek zaleznych.

6 Ryzyka zwigzane z rzeczowymi srodkami trwalymi Emitenta i jego

spotek zaleznych

6.1 Ryzyko zwigzane z obcigzeniem rzeczowych srodkéw trwatych Emitenta

Zgodnie z informacjg podang w pkt. 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego wiekszo$¢ znaczacych nieruchomosci
oraz ruchomych srodkow trwatych Emitenta zostato obcigzonych na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta
zaciagnietych w zwigzku z realizacjg Programu 10+, przy czym zgodnie z umowg zastawu rejestrowego na
zbiorze rzeczy z 27 czerwca 2008r. (szerzej opisang w pkt. 8.1.3 Dokumentu Rejestracyjnego) zaspokojenie z
przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ przez przejecie Rafinerii na wtasno$¢. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko utraty przez Emitenta majatku w przypadku braku mozliwosci wykonania podjetych zobowigzan
finansowych, w szczegdlnosci z uwagi za mniejszy niz przewidywany zysk z realizacji programu

inwestycyjnego.
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6.2 Ryzyko zwigzane z nieruchomosciami o nieuregulowanym stanie prawnym

taczna powierzchnia nieruchomosci wskazana w pkt. 8.1 Dokumentu Rejestracyjnego nie uwzglednia
nieruchomosci, do ktérych Emitent nie posiada tytutu prawnego, a na ktérych zlokalizowana jest infrastruktura
przesytowa. Emitent korzysta bez tytutu prawnego z nieruchomosci oséb trzecich, na ktérych zlokalizowane
sq rurociagi paliwowe i wodne wraz z przynalezng infrastrukturg przedsiebiorstwa. Dotychczas nie zostat
uregulowany status prawny korzystania przez Emitenta z cze$ci nieruchomosci potozonych na trasie
rurociggu biegnacego do zbiornika retencyjnego w Przejazdowie, stanowigcych w wiekszosci wtasno$¢ osob
fizycznych oraz czesci nieruchomosci potozonych na trasie rurociggu biegnacego do Portu Pdtnocnego,
stanowigcych wtasno$¢ w wiekszosci Gminy Miasta Gdansk lub Skarbu Panstwa. Wiascicielom
nieruchomosci, przez ktdre przebiegaja rurociagi przystugujg wzgledem Emitenta roszczenia o ustanowienie
stuzebnosci przesytu, o wynagrodzenie i odszkodowanie za bezumowne korzystanie a takze roszczenie o

usuniecie urzadzen z nieruchomosci lub zmiane ich lokalizacji na podstawie art. 22282 k.c.

6.3 Ryzyko zwigzane z roszczeniami bylych wilascicieli do znaczacych

nieruchomosci (dotyczace prawa uzytkowania wieczystego oraz wikasnosci)

W zwigzku z faktem, ze znaczace nieruchomosci Emitenta byty pierwotnie nabywane przez Skarb Panstwa
na podstawie aktualnie nieobowigzujacych aktéw prawnych i brak jest petnej dokumentacji archiwalnej, nie
mozna przesadzi¢ czy wszystkie przestanki skutecznego i zgodnego z prawem nabycia zostaty spetnione.
PowyZsze powoduje, Ze istnieje ryzyko zgtoszenia roszczen bytych wiascicieli do tych nieruchomoéci. Poza
roszczeniem o zaprzestanie bezumownego wykorzystywania nieruchomosci oraz usuniecie instalaciji,
istnieje ryzyko skierowania wobec Emitenta roszczen o wynagrodzenie za bezumowne korzystnie z
nieruchomosci oraz roszczen odszkodowawczych. Obecnie prowadzone s dwa postepowania o
stwierdzenie niewaznosci decyzji o wywtaszczeniu nieruchomosci , ktére dotycza dziatek stanowigcych czesé
znaczacych dla Emitenta nieruchomosci. Wskazane postepowania dotyczg dziatek pofozonych w
Przejazdowie, Gmina Pruszcz Gdanski o numerach 5/3 (strefa ochronna pochodni) ) oraz dziatek nr 5/13 i
5/14 (czes¢ wjazdu do rafinerii oraz pas przy. ul. Benzynowej) dla ktérych Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w
Gdansku prowadzi ksiege wieczystag nr KW GD1G/00066139/6.

6.4 Ryzyko zwigzane z planowanymi rzeczowymi aktywami trwatymi

Realizacja przez Emitenta inwestycji zwigzanej z rozbudowa rafinerii w ramach Programu 10+, opisanego
szczegotowo w pkt. 5.2. Dokumentu Rejestracyjnego, wigze sie z konieczno$cig uzyskania szeregu decyzji
administracyjnych oraz pozwolen na ich realizacje oraz uzytkowanie wybudowanych obiektow. Ze wzgledu na
to, ze czes¢ znaczacych instalacji, opisanych w pkt. 8.1.4. Dokumentu Rejestracyjnego jest aktualnie jeszcze
w toku realizacji, istnieje ryzyko zwigzane z obowigzkiem uzyskania pozwolenia na ich uzytkowanie lub z
mozliwoscig zgtoszenia przez wtasciwy organ administracyjny sprzeciwu w przypadkach przewidzianych w
ustawie z dnia 7 lipca 1994r. Prawo budowlane (Dz. U. Nr 156, poz. 118 z p6zn. zm.) Przedtuzenie procesu
uzyskiwania niezbednych pozwolen i decyzji administracyjnych lub tez ich nieuzyskanie, wptyng¢é moze na
opodznienie rozpoczecia eksploatacji instalacji realizowanych w ramach Programu 10+, a w konsekwenc;ji
spowodowaé brak mozliwosci zrealizowania przyjetych zatozen produkcyjnych i finansowych, wplywajac

negatywnie na realizacje przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju.
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6.5 Ryzyko zwigzane z rozwiazaniem lub wygasnieciem istotnych uméw
dajacych prawo do korzystania ze znaczacych nieruchomosci na podstawie

innych tytutéw prawnych niz wtasnosé i prawo uzytkowania wieczystego

Emitent korzysta z nieruchomo$ci gruntowych o tgcznej powierzchni 118.237 m? na podstawie innych tytutow
prawnych niz wtasnos¢ lub uzytkowanie wieczyste. Czes$¢ z tych umow jest uznawana za majace szczegodlne
znaczenie dla Emitenta ze wzgledu na rodzaj zlokalizowanej na nieruchomosciach infrastruktury przesytowej
Emitenta, obejmujacej stacje pomp sztormowych, rurociggi wodne, rurociagi paliwowe wraz z infrastrukturg
towarzyszaca umozliwiajacg ekspedycje produktéw oraz zrzut Sciekédw. W odniesieniu do niektorych z
powyzszych umow istnieje ryzyko ich rozwigzania lub wygas$niecia z uptywem czasu na ktory zostaty zawarte,
a tym samym utraty tytutu prawnego do nieruchomosci i obowigzku usunigcia urzadzenh i instalacji

posadowionych na nieruchomosci.

7  Ryzyka zwigzane z wprowadzanymi akcjami oraz ich obrotem

7.1 Ryzyko odmowy lub opdéznienia wprowadzenia akcji Emitenta do obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez GPW

Akcje serii C zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w trybie § 19 Regulaminu GPW, pod
warunkiem spetnienia wymagan okreslonych w Regulaminie GPW oraz wymagan natozonych przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakie musi
spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na tym rynku (Dz. U. nr84, poz. 547). W przypadku stwierdzenia, iz Akcje serii C nie spetniajg
warunkéw okreslonych w ww. regulacjach prawnych, Zarzad GPW moze podja¢ decyzje o odmowie
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym. Ponowny wniosek o dopuszczenie akcji do obrotu na
rynku regulowanym moze zostac¢ ztozony po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty, a w przypadku

ztozenia odwotania, od daty doreczenia ponownej uchwaty odmowne;j.

Niemniej Emitent dotozy wszelkich staran, aby wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW nastapito w mozliwie krotkim terminie po zatwierdzeniu Prospektu. Jednakze

wprowadzenie akgcji do obrotu gietdowego wymagac bedzie uprzedniego:

—  podjecia przez Zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akgcji serii C i nadaniu im kodu ISIN,
—  podjecia przez Zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akgji serii C do obrotu gietdowego w
wyniku ich rejestracji w KDPW.

Ewentualne przediuzenie sie okresu postepowania przed ww. instytucjami, w szczegdlnosci z winy lezacej po
stronie Emitenta, moze spowodowa¢ opdznienie wprowadzenia Akcji serii C do obrotu gietdowego, ktére

ograniczytoby swobode w zbywaniu akgc;ji.
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7.2 Ryzyko zastosowania przez KNF sankcji wobec Emitenta

Zwraca si¢ uwage na ryzyka zwigzane z natozeniem przez KNF sankcji wobec emitenta w przypadku

naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia prawa. W szczegdlnosci:

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym przez Emitenta lub inne podmioty wystepujace w imieniu bgdz na zlecenie Emitenta

albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

— nakaza¢ wstrzymanie dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

— zakazac¢ dopuszczenia papieréw wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub

— opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem

sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Stosownie do art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze zastosowac¢ $rodki, o ktérych mowa w art. 17 tej
ustawy, takze w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informac;ji sktadanych do KNF lub przekazywanych

do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

— dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestorow,

— istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,

— dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec¢ istotny wpltyw na oceng papierow wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtoéci emitenta, lub status prawny
papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko
uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny

wplyw na ich ocene.

Jednoczesnie, zwraca sie tez uwage, ze w mysl art. 20 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w
przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na GPW lub jest zagrozony interes inwestorow, na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Zarzad GPW wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na GPW lub
rozpoczecie notowan wskazanymi przez KNF papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami

finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Na podstawie art. 96 Ustawy o Ofercie publicznej, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki lub nakazy z Ustawy o Ofercie publicznej wymienione enumeratywnie w ust. 1 tego
przepisu badz postepuje wbrew wskazanym tam obowigzkom, KNF jest uprawniona do:

— wydania decyzji o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

— natozenia kary pienieznej do wysokosci 1.000.000,00 PLN, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowa podmiotu, na ktéry kara jest naktadana, albo

— zastosowac obie sankcje tacznie.
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Biorac pod uwage art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane informacjami poufnymi, o ktérych mowa w art. 157, 158 oraz 160 ww. ustawy,
KNF moze:

— wydac decyzje o wykluczeniu papiedw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
— natozy¢ kary pienieznej do wysokoéci 1.000.000,00 PLN, albo
— wydac decyzje o wykluczeniu na czas okreslony lub bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu na

rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezna, o ktdrej mowa powyzej.

W takiej sytuacji zbycie posiadanych akcji Emitenta moze napotka¢ trudnosci i wigza¢ sie zaréwno z
konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw jak i z uzyskaniem ceny znacznie nizszej anizeli cena

rynkowa w ostatnim notowaniu Akcji przed wykluczeniem ich z obrotu gietdowego.

7.3 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem przez GPW obrotu akcjami lub ich

wykluczeniem z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot akcjami na okres do trzech

miesiecy:

— na wniosek emitenta,
— jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, lub

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na Gietdzie.

Ponadto, w mys$| § 30 ust. 2 Regulaminu Gieldy Zarzad Gieldy zawiesza obroét akcjami na okres nie dtuzszy
niz miesigc na zadanie KNF, zgtoszone zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego funkcjonowania rynku regulowanego

lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow.
Jednoczesnie zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy wyklucza akcje z obrotu gietdowego:

— jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,
— nazadanie KNF zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,
— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

— nawniosek emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
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— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,
— wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zawieszenie obrotu Akcjami na GPW lub ich wykluczenie z obrotu z ktéregokolwiek z powyzszych powodéw

moze wplynaé niekorzystnie na ich ptynnosé, a w konsekwencji mozliwym spadkiem ich warto$ci lub ceny.

7.4 Ryzyko wahan kursu akcji

Kurs akcji i ptynno$¢ akcji Emitenta zalezy od liczby oraz wielko$ci zlecer kupna i sprzedazy sktadanych
przez inwestoréow gietdowych. Na zachowania inwestorbw majg wptyw rozmaite czynniki zewnetrzne,
niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Emitenta. Obrét akcjami na rynku regulowanym moze zatem
charakteryzowaé sie duza zmienno$cig kursu akcji. Tym samym w okresach zawirowan rynkowych,
spowodowanych m.in. zmianami w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, majgcymi negatywny

wplyw na rynki finansowe moga wystgpi¢ trudnosci w sprzedazy akcji po satysfakcjonujacej cenie.
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I DOKUMENT REJESTRACYJNY

1 Osoby odpowiedzialne
11 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Emisyjnym

1.1.1 Emitent

Firma: Grupa LOTOS Spotka Akcyjna
Skrot firmy: Grupa LOTOS S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: ul. Elblgska 135, 80-718 Gdansk
Numery telekomunikacyjne: Tel: + 48 (58) 308 71 11
Fax: + 48 (58) 301 88 38
Adres poczty elektronicznej: lotos@grupalotos.pl
Strona internetowa: www.lotos.pl;

Oswiadczenia woli w imieniu Spotki sktadaja :
- dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie,

- Czlonek Zarzadu dziatajacy wspdlnie z prokurentem.

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu Grupy LOTOS S.A. bedacej odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone w
Prospekcie niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze

stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich znaczenie.

Pawet Olechnowicz Mariusz Machajewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Marek Sokotowski Maciej Szozda
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2 Podmioty sporzadzajace Prospekt

1.2.1 Doradca Prawny

Firma: Kancelaria Prawna Domanski i Wspdlnicy Spotka Komandytowa
Skrét firmy: Kancelaria Prawna Domanski i Wspdlnicy Sp.K.
Siedziba: Gdansk
Adres: ul. Elblgska 135, 80-718 Gdansk
Numery telekomunikacyjne: Tel: + 48 (58) 308 73 45
Fax: + 48 (58) 308 73 29
Adres poczty elektronicznej: kancelaria@kpdi.pl
Strona internetowa: www.kpdi.pl;

W imieniu Kancelarii Prawnej Domanski i Wspdlnicy Sp.K. dziata:

e Robert Ignatiuk — Komplementariusz

Kancelaria Prawna Domanski i Wspdlnicy Sp.K. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spétke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujace czesci
Prospektu:

a) w czescill — Czynniki Ryzyka, punkty: 2.7, 2.8, 2.9, 2.10,5.1,5.2,5.3,5.4, 6

b) w czesci lll — Dokument Rejestracyjny, punkty: 6.4, 8, 11.2,17, 19, 22

c) w czescilV — Dokument Ofertowy, punkty: 4.5, 4.8, 4.10

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu Kancelarii Prawnej Domanski i Wspdlnicy Sp.K., oswiadczam, ze zgodnie z mojg
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu, za ktére Kancelaria Prawna Domanski i Wspdlnicy Sp.K. ponosi odpowiedzialnos¢, sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nich niczego, co mogtoby

wptywac na ich znaczenie

Robert Ignatiuk

Komplementariusz
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1.2.2  Oferujacy

Firma: IPOPEMA Securities S.A.
Skrot firmy: IPOPEMA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Walicéw 11, 00-851 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: Tel: + 48 (22) 236 92 00
Fax: + 48 (22) 236 92 82
Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl
Strona internetowa: www.ipopema.pl

W imieniu Ipopema dziata:
e  Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu

e Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu

Oferujacy, na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke sporzadzit przy dotozeniu

nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujace punkty Prospektu:

a) wczescill — Czynniki Ryzyka, punkt: 7
b) w czesci IV — Dokument Ofertowy, punkt: 6

OSWIADCZENIE
STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Dziatajac w imieniu IPOPEMA Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg
najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
czesciach Prospektu, za ktére IPOPEMA Securities S.A. ponosi odpowiedzialno$¢, sg prawdziwe, rzetelne i

zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nich niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Mariusz Piskorski Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2 Biegli rewidenci

2.1 Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji

zawodowych

Biegtym rewidentem, ktéry dokonat przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej LOTOS oraz skroconego sprawozdania finansowego Grupy LOTOS za okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2010 r., ktére zostaty zamieszczone przez odniesienie w pkt 20. Dokumentu

Rejestracyjnego byt:

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie, 00-124 Warszawa, ul. Rondo ONZ 1, tel. + 48 022 557
70 00, fax +48 022 557 70 01.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. jest cztonkiem Krajowej Rady Bieglych Rewidentow wpisanym do rejestru
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 130. Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. nie posiada istotnych intereséw w Spotce, w tym w szczegdlnosci na dzien Prospektu

nie posiada Akcji stanowigcych wiecej niz 1% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

Biegtym rewidentem wydajgcym opinig o historycznych informacjach finansowych Grupy Kapitatowej LOTOS
za okresy 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2008 r., 31 grudnia 2009 r., ktére zostaly

zamieszczone przez odniesienie w pkt 20. Dokumentu Rejestracyjnego byt:

Deloitte Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 00-854 Warszawa, al. Jana Pawta Il 19, tel. +48 022 511 08
11, fax +48 022 511 08 13.

Deloitte Audyt sp. z 0.0. jest cztonkiem Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw wpisanym do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 73. Deloitte Audyt sp. z o0.0.
nie posiada istotnych interesow w Spotce, w tym w szczegdlnosci na dzien Prospektu nie posiada Akcji
stanowigcych wiecej niz 1% udziatu w kapitale zakladowym Spétki. Deloitte Audyt sp. z 0.0. przeprowadzita
badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za lata obrotowe

2007, 2008, 2009 sporzadzonego zgodnie z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzonego zgodnie z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez UE zostata podpisana przez:

—  Piotr Sokotowski Biegty rewident, nr ewidencyjny 9752, Czlonek Zarzadu Deloitte Audyt sp. z o.0.

— Marta Towpik Biegty rewident, nr ewidencyjny 90113, Cztonek Zarzadu Deloitte Audyt Sp. z o.0.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzonego zgodnie z MSSF w ksztaicie zatwierdzonym
przez UE zostata podpisana przez:

— Maria Rzepnikowska Biegty rewident, nr ewidencyjny 3499, Prezes Zarzadu Deloitte Audyt sp. z 0.0.
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— Piotr Sokotowski Biegty rewident, nr ewidencyjny 9752, Czlonek Zarzadu Deloitte Audyt sp. z o.0.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku sporzadzonego zgodnie z MSSF w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE zostata podpisana przez:

— Wactaw Nitka Biegty rewident, nr ewidencyjny 2749, Cztonek Zarzadu Deloitte Audyt sp. z 0.0.

— Piotr Sokotowski Biegty rewident, nr ewidencyjny 9752, Czlonek Zarzadu Deloitte Audyt sp. z 0.0.

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, ktére zostaly zamieszczone przez odwotanie w
Prospekcie emisyjnym, biegty rewident nie zrezygnowat z badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz nie
zostat zwolniony. W zwigzku z polityka okresowej zmiany biegtego rewidenta, na podstawie uchwaty Rady
Nadzorczej Grupy LOTOS z dnia 17 grudnia 2009 roku podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Spéiki za rok 2010, 2011 oraz 2012 zostata spotka Ernst&Young Audit Sp. z 0.0. Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

prowadzong przez KIBR pod numerem 130.

3  Wybrane informacje finansowe

Niniejsze wybrane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone na podstawie skonsolidowanych
rocznych sprawozdan finansowych za lata 2007-2009 oraz skonsolidowanego sprawozdania za | potrocze
2010 r. wraz z danymi porownawczymi sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2007-2009 podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta, natomiast sprawozdanie za | potrocze 2010 r., podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie za | pétrocze 2010 r. nie podlegato badaniu biegtego rewidenta.

3.1 Wybrane dane finansowe - dane historyczne

Tabela 6 Wybrane dane finansowe - dane historyczne (w tys PLN)

zarok zarok zarok
GRUPA KAPITALOWA LOTOS zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009

(dane (dane (dane

poréwnywalne) poréwnywalne) poréwnywalne)
Przychody ze sprzedazy 13.125.123 16.294.738 14.321.041
Zyskl/(Strata) operacyjna 713.664 (145.828) 419.793
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1.004.494 (503.700) 1.109.608
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 814.147 (389.415) 911.812
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 777.160 (453.549) 900.761
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zarok
GRUPA KAPITALOWA LOTOS

zakonczony

31.12.2007

zarok
zakonczony
31.12.2008

zarok
zakonczony
31.12.2009

przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypisan
y Y Jpreyp Y 36.987 64.134 11.051
udziatlom niekontrolujgcym
Catkowite dochody ogétem 810.245 (362.559) 928.661
Catkowity dochdéd przypisany akcjonariuszom
. L 773.258 (426.693) 908.083
Jednostki Dominujacej
Catkowity dochéd przypisany udziatlom
y przyp y 36.987 64.134 20.578
niekontrolujacym
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
P yv_vy p ¢ 157.830 311.670 694.498
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. o (816.440) (2.417.112) (3.339.669)
inwestycyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
. P ywy.p ¢ 513.145 1.963.145 2.155.844
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem (147.061) (138.751) (486.988)
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje zwykt
y 2yski ) na Jedna akcje zwykia 6.84 (3,74) 7,44
(w PLN)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje zwykla
(w PLN)
stan na stan na stan na
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009
(dane (dane (dane
poréwnywalne) poréwnywalne) poréwnywalne)
Aktywa razem 9.883.830 12.319.949 15.225.952
Kapitat wiasny przypisan
P ypreyp y 5.948.618 5.521.925 6.809.393
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 334.691 396.078 36.752
Kapital wtasny razem 6.283.309 5.918.003 6.846.145

Zrédto: Emitent

3.2 Wybrane srédroczne dane finansowe

Tabela 7 Wybrane dane finansowe za 9 miesigcy 2010 i dane poréwnywalne (W tys PLN)

9 miesiecy

9 miesiecy
GRUPA KAPITALOWA LOTOS zakonczone
30.09.2010

nie badane

zakonczone
30.09.2009

dane poréwnywalne

Przychody ze sprzedazy 10.296.523 13.941.537
Zyskl/(Strata) operacyjna 354.984 539.357
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 871.539 476.910
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS

9 miesiecy

zakonczone
30.09.2009

dane poréwnywalne

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2010
nie badane

Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 682.726 429.857
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej przypisan
aIcho:mriusz)om Jednostki Domi);ujqcej e ’ 073.459 427852
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypisany udziatom
n:ekontrolujqcym ’ HERE 9267 2005
Catkowite dochody ogétem 703.989 431.195
Catkowity dochéd przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacei 694.722 429.180
Catkowity dochéd przypisany udziatlom niekontrolujagcym 9.267 2.015
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 655.852 824.750
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2.806.861) (912.795)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1.829.397 472.598
Przeptywy pienigezne netto razem (321.906) 376.832
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje zwykta (w PLN) 5,70 3,29
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN) - -
stan na
31.12.2009 stan na
(dane 30.09.2010
przeksztatcone) (nie badane)
(badane)
Aktywa razem 15.225.952 17.027.696
Kapitat wtasny przypisan
akt:onariuszoympJe)::ipnostIZi Dominujacej 6.809.393 7:251.508
Udziaty niekontrolujace 36.752 14.582
Kapital wtasny razem 6.846.145 7.266.090

Zrédto: Emitent

4  Czynniki ryzyka

Opis czynnikéw ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych, dla
potrzeb oceny ryzyka rynkowego powigzanego z tymi papierami warto$ciowymi, zostat przedstawiony w

rozdziale Il Prospektu - Czynniki Ryzyka.
5 Informacje o Emitencie
51 Historia i rozwéj Emitenta
5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Zgodnie z § 1. ust. 1. Statutu Emitent dziata pod firma: Grupa LOTOS Spédtka Akcyjna oraz moze uzywac

skrétu firmy: Grupa LOTOS S.A.
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5.1.2  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Emitent zostat wpisany do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, Wydziat IX
Gospodarczy, w dziale B pod numerem 6553, na mocy postanowienia powyzszego sadu wydanego w dniu 1

pazdziernika 1991 roku.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku, Emitent zostat wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 106150, na
podstawie postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 10 kwietnia 2002 roku.

5.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony

Przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwag ,Rafineria Nafty Gdansk w budowie” zostalo utworzone na mocy
zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu z dnia 18 marca 1972 roku, znak EZ6D, Nr ew. 39, na podstawie art.
4 ust. 1 dekretu z dnia 26 pazdziernika 1950 roku o przedsiebiorstwach panstwowych (jednolity tekst — Dz.U.
z 1960 roku, Nr 18, poz. 111) oraz § 7 ust. 3 zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Planowania przy Radzie
Ministrow z dnia 27 lipca 1965 roku w sprawie organizacji i zadan stuzby inwestycyjnej w panstwowych
jednostkach organizacyjnych (M.P. Nr 41, poz. 234 z pézn. zm.). Po zakonczeniu rozruchu technologicznego
bloku paliwowego, przedsiebiorstwo w budowie zostato przeksztatcone w czynne przedsigbiorstwo
eksploatacyjne na podstawie zarzadzenia Ministra Przemystu Chemicznego z dnia 7 lipca 1976 roku, znak
EZ6-01231, Nr ew. 54, zmieniajgcego powotane powyzej zarzgdzenie z dnia 18 marca 1972 roku. Na mocy
zarzadzenia, zostata réwniez zmieniona nazwa przedsiebiorstwa na ,Gdanskie Zaklady Rafineryjne” oraz
przedmiot dziatania, ktdry obejmowat: (i) przerdbke ropy naftowej na paliwa silnikowe oraz energetyczne a
takze (ii) petnienie funkcji inwestora.

W zwigzku z wejSciem w zycie ustawy z dnia 25 wrzesnia 1981 roku o przedsigbiorstwach panstwowych
(Dz.U. Nr 24, poz. 122) regulujgcej zasady funkcjonowania przedsigbiorstw panstwowych, zarzgdzeniem
Ministra Przemystu Chemicznego i Lekkiego z dnia 12 pazdziernika 1982 roku, Nr 103/Org/82, organizacja
przedsiebiorstwa zostata dostosowana do przepisbw powyzszej ustawy. Z mocy ustawy organem
zatozycielskim przedsiebiorstwa stat sie Minister Przemystu Chemicznego i Lekkiego, ktory rowniez
sprawowat nadzér nad przedsiebiorstwem. Przedsiebiorstwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorstw

panstwowych prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, pod numerem PP-119.

W roku 1991, przedsiebiorstwo panstwowe ,Gdanskie Zaktady Rafineryjne” zostato przeksztatcone przez
Ministra Przeksztatceh Wiasnosciowych, na podstawie art. 5 Ustawy o Prywatyzacji, w jednoosobowg spétke
Skarbu Panstwa prowadzaca wowczas dziatalno$¢ pod firma ,Rafineria Gdanska Spoétka Akcyjna” (akt
notarialny z dnia 18 wrzesnia 1991 roku, sporzgadzony przez notariusza w Warszawie Pawta Btaszczaka, Rep.

Nr 8932/91 — zwany w dalszej czesci opisu ,Aktem Przeksztatcenia”).

Na mocy Aktu Przeksztatcenia z funduszu zatozycielskiego i funduszu przedsiebiorstwa ,Gdanskich Zaktadow
Rafineryjnych” zostat utworzony kapitat wlasny Emitenta, obejmujacy kapitat zaktadowy (wéwczas kapitat
akcyjny) w wysokosci 787.000.000.000 PLZ (po denominacji: 78.700.000 PLN), dzielgcy sie na 7.870.000
Akcji na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 100.000 PLZ (po denominacji 10 PLN) oraz kapitat
zapasowy, na ktory zostata przekazana pozostata cze$¢ kapitatu wtasnego. Zgodnie z bilansem zamkniecia
przedsiebiorstwa z dnia 30 wrzesnia 1991 roku, kapitat wtasny przedsiebiorstwa wynosit 1.510.412.000.000
PLZ (po denominacji: 151.041.200 PLN). Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
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5.1.4  Siedzibai forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktéorymi dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer
telefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci,

jesli jest ono inne niz siedziba).

Firma: Grupa LOTOS Spotka Akcyjna
Forma prawna: spoétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Elblgska 135, 80-718 Gdansk
Telefon: +48 58 308 71 11

Telefaks: +48 58 301 88 38

Poczta elektroniczna: lotos@grupalotos.pl

Strona internetowa: www.lotos.pl

REGON: 190541636

NIP: 583-000-09-60, PL5830000960

Spotka dziata w formie prawnej spoétki akcyjnej, na podstawie przepiséw KSH i innych powszechnie

obowiazujacych przepiséw prawa polskiego.

5.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,Rafineria Nafty Gdansk w budowie” zostato utworzone na mocy

zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu z dnia 18 marca 1972 roku.

W dniu 7 lipca 1976 r. po zakonczeniu rozruchu technologicznego bloku paliwowego, przedsiebiorstwo w
budowie zostato przeksztatcone w czynne przedsiebiorstwo eksploatacyjne o przerobie 3 min ton ropy

naftowej rocznie.

W roku 1991, przedsiebiorstwo panstwowe ,Gdanskie Zaktady Rafineryjne” zostato przeksztatcone w
jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa prowadzaca wowczas dziatalnos¢ pod firmg ,Rafineria Gdanska

Spotka Akcyjna”.

Od poczatku 1996 roku Emitent rozpoczat proces wydzielania poszczegdlnych czesci dziatalnosci do spdtek
zaleznych, zaczynajac od stworzenia LOTOS Paliwa w celu sprawowania nadzoru i zarzadzania siecig stac;ji
paliw LOTOS. LOTOS Paliwa zostata wpisana do Rejestru Handlowego w styczniu 1996 roku, a nastepnie
wyposazona w majatek wyodrebniony z przedsigbiorstwa Emitenta, w tym miedzy innymi obejmujacy wiasne
stacje paliw Emitenta. W sierpniu 2001 r. Emitent przekazat LOTOS Paliwa nadzér nad siecig stacji

patronackich.

W 2000 roku Emitent utworzyt LOTOS Kolej, ktérej pierwotna firma brzmiata Zaktad Transportu Kolejowego
Rafinerii Gdanskiej Sp. z 0.0., w celu prowadzenia dziatalnosci w zakresie przewozéw kolejowych na rzecz

Emitenta. LOTOS Kolej zostata wpisana do Rejestru Handlowego w styczniu 2000 roku.

W 2002 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita przygotowany przez Zarzad program restrukturyzacji Emitenta,

ktérego celem byto, miedzy innymi, przeksztatcenie Emitenta w nowoczesny ogoélnopolski koncern paliwowy
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stanowiacy grupe spoétek: wydobywczych, produkcyjnych, handlowych oraz pomocniczych w stosunku do

podstawowej dziatalnosci Emitenta.
28 maja 2003 dokonana zostata zmiana nazwy z Rafineria Gdanska S.A. na Grupa LOTOS S.A.

Na poczatku lutego 2005 roku, w ramach rzadowej strategii dla przemystu naftowego w Polsce, zrealizowana
zostata umowa pomigdzy Naftg Polskg a Grupg LOTOS dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych przez
Nafte Polska akcji Petrobalticu (69,00% akgcji) oraz rafinerii potudniowych: Rafinerii Czechowice (80,04%
akcji), Rafinerii Jasto (80,01% akcji) Rafinerii Nafty Glimar (91,54% akcji, spétka w upadfosci).

9 czerwca 2005 roku Grupa LOTOS zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W
wyniku emisji 35.000.000 akcji serii B, w dniu 28 czerwca 2005 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS SA do wysokosci 113.700.000 PLN.

W sierpniu 2005 roku po zakonczeniu remontu postojowego gdanska rafineria osiagneta zdolnosci

przerobowe 6 min ton ropy rocznie.
W latach 2006 — 2010 roku spotka realizowata strategie Grupy Kapitatowej LOTOS, zakladajaca:

— wzrost efektywnosci ekonomicznej przerobu ropy w wyniku optymalnego wykorzystania istniejacego
kompleksu rafineryjnego i realizacji kluczowej inwestycji, tj. Programu 10+ (szerzej opisane w pkt.
5.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego),

—  rozwdj dziatalnosci zwigzanej z poszukiwaniem i wydobyciem ropy naftowej,

—  wzrost efektywnosci sprzedazy,

wzmochienie pozycji rynkowej w hurtowym i detalicznym rynku paliw.

W sierpniu 2007 roku rozpoczeto realizacje Programu 10+, a miesigc pdzniej powotano polsko — norweska
spotke LOTOS EPN odpowiedzialng za poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej na norweskim szelfie
kontynentalnym. W maiju i pazdzierniku 2008 roku spdtka LOTOS EPN dokonata transakcji zakupu w sumie

20% udziatéw w koncesjach wydobywczych ze ztoza YME na Morzu Pétnocnym.

W czerwcu 2008 roku Emitent podpisat umowy na kredytowanie Programu 10+ o wartosci 1,75 mid USD z

konsorcjum 17 instytucji finansowych.

W lutym 2009 roku, w zwigzku z trwajacym na sSwiatowych rynkach kapitatowych kryzysem finansowym
zarzad Grupy LOTOS wdrozyt Pakiet Antykryzysowy, ktory przyniést oszczednosci w postaci zawieszonych
lub zaniechanych projektéw inwestycyjnych w kwocie 470,1 min PLN oraz oszczedno$ci kosztow w kwocie
252,5 min PLN.

W marcu 2009 rozpoczat sie remont postojowy ‘Wiosna 2009”, ktéry poza konserwacjg rafinerii miat na celu
umozliwienie wszystkim nowobudowanym obiektom technologicznym integracje z obecnym uktadem

technologicznym rafinerii bez koniecznosci kolejnych zatrzyman procesu produkcji.

W dniu 17 lipca 2009 r. nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Grupy LOTOS w
wyniku emisji 16.173.362 Akcji Serii C pokrytych wktadami w postaci akcji spotek LOTOS Petrobaltic, LOTOS
Jasto, LOTOS Czechowice.

W kwietniu 2010 roku uruchomiona zostata jedna z kluczowych instalacji Programu 10+, tj. instalacja
destylacji ropy naftowej CDU/VDU.
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W 2010 roku Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita nowg strategie Grupy Kapitatowej LOTOS na lata 2011 -
2015, ktora zaktada kontynuacje dotychczasowej polityki stymulowania zréwnowazonego rozwoju dziatalnosci
podstawowej tj. poszukiwania i wydobycia weglowodoréw, pogtebionego przerobu surowca w kierunku
produkcji paliw oraz handlu wysokomarzowymi produktami naftowymi, z koncentracjg na nadrzednym celu

strategicznym, jakim jest budowa wartosci dla akcjonariuszy.

5.2 Inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta

5.2.1  Opis gtéwnych inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2007 —
2009.

Gtoéwne inwestycje Grupy Kapitatowej LOTOS realizowane w latach 2007-2009 zwigzane byly z rozwojem
zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku oraz zwigkszeniem wydobycia ropy naftowej. Do gtéwnych

projektéw realizowanych w ww. okresie nalezg Program 10+ oraz Projekt YME.

Ponizej przedstawiono wielkosci naktadéw inwestycyjnych w latach 2007 — 2009 poniesionych przez Grupe

Kapitatowg Emitenta na srodki trwate w budowie oraz zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Tabela 8 Srodki trwale w budowie oraz zakup $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych (w tys. z})

2007 2008 2009
Roboty budowlano-montazowe 104.607 617.030 1.195.522
Kompletacja dostaw - zakupy 61.205 703.580 2.059.623
ztl:\rlggcwhartos'ci niematerialnych i 24334 12 565 52 269
Pozostate naktady 296.539 1085.232 736.745
Zaliczki na srodki trwate w budowie 681.601 778.953 258.581
Rozliczone zaliczki - 47.839 - 345.012 - 1.305.765
Razem: 1.120.447 2.852.348 2.996.975

Zrédto: Emitent

5.2.2  Opis obecnie prowadzonych giéwnych inwestycji Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Do prowadzonych obecnie przez Grupe Kapitatowg Emitenta gléwnych inwestycji krajowych oraz

zagranicznych zaliczajg sie kontynuowane projekty inwestycyjne: Program 10+ oraz Projekt YME.

5.2.2.1 Inwestycje krajowe

Gléwng inwestycjg krajowa prowadzong obecnie przez Grupe Kapitatowg Emitenta jest Program 10+. Jest on
najwiekszym projektem inwestycyjnym Emitenta a zarazem kluczowym dla przysziego wzrostu wartosci Spotki

dla akcjonariuszy. Program 10+ ma na celu wzrost efektywnosci ekonomicznej przerobu ropy poprzez
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zwiekszenie skali przerobu ropy naftowej, uzyskanie wyzszego stopnia konwersiji i odsiarczania produktéw. W
ramach Programu 10+ realizowanego w rafinerii w Gdansku powstaje kompleks instalacji rafineryjnych
bedacy nowoczesnym i wewnetrznie spdjnym rozwigzaniem pozwalajgcym zintensyfikowaé przerdb ropy

naftowej. Ponizej przedstawiono naktady poniesione na realizacje projektu.

Tabela 9 Naklady inwestycyjne na Program 10+ (w tys. PLN)

01.01.-

30.09.2010

Naktady inwestycyjne Program 10+ 795.754 1.868.108 2.211.252 463.431
wewnetrzne zrédta finansowania 66,34% 13,53% 37,80% 21,86%
zewnetrzne zrédta finansowania 33,66% 86,47% 62,20% 78,14%

Zrédto: Emitent

Po zakonczeniu Programu 10+ potencjat rafinerii zapewni zaspokojenie krajowego popytu na paliwa o
najwyzszej jakosci, a nadwyzki produkcji moga byé eksportowane dzieki nadmorskiemu potozeniu rafinerii.
Zgodnie ze strategig Grupy Kapitatlowej Grupy LOTOS S.A. 2011 — 2015, po zakonczeniu Programu 10+
gtdbwnym celem dziatah jest zapewnienie efektywnego zagospodarowania ciezkiej pozostatosci z przerobu
ropy ze szczegolnym uwzglednieniem frakcji asfaltenowej z instalacji ROSE, z ukierunkowaniem na catkowitg

jej eliminacje z puli produktow.

Prz ia do realizacji |
= Planowany
harmonogram
Projekt
integracyjny i Zamkniecie
;. i finansowania 0 i
Wprowadzenie N przygotowanie Zakonczenie
Rozpoczecie Programu do offsetu E::Eg;algs:gﬁrac ofet EPC pregramu Oddanie budowy
realizacji z Lockheed Martin wstepnego projektu zbiornikow instalacji
programu epnege proj magazynowych ROSE
Umo
licencyjne, na  IPO Ukoriczenie Podpisanie
projektowanie - pozyskanie wstepnego ostatecznych umew i Uruchomienie
bazowe zSGS  Srodkow na projektu rozpoczecie realizaciji Uruchomienie | Wytwérni
TKBR reslizacje l l programu instalacjiHDS | wodoruHGU
2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 8
Umowa z Shell Uchwata Zarzadu Rozbudowa mocy Rozpisanie  Zakonczenie " ieni T ur ienie
Global Solutions W sprawie rafineryjnych z 4.5 przetarguna negocjacji KAS i ji
na projektowanie rozpoczecia do 6.0 min ton/rok instelacje kontraktow hydrokrakingu
bazowe inwestycji MHC EPC MHC
Zgoda Rady Zatwierdzenie przez Uruchomienie
Nadzorczej na Rade Nadzorczg o . Postd instalacji
rozpoczecie poszerzenia programu o Zpocze oS OJ‘ destylacyjnych
inwestycji instalacje CDU i HDS ostatecznych remontowy — cDU/VDU

negocjacjiz bankami  Wwiosna 2009

Zrédto: Emitent

2007 r.

Dziatania Spotki w 2007 roku skupione byly na zebraniu i analizie otrzymanych ofert, przygotowaniu
kontraktacji, uruchamianiu fazy realizacji inwestycji, rozpoczeciu realizacji zawartych kontraktéw
wykonawczych, dalszej kontraktacji oraz dziataniach zwigzanych z organizacjg finansowania: analizie
technicznej, rynkowej, prawnej i ubezpieczeniowej Programu 10+, pracach nad koncepcja finansowania

Programu, negocjacjach i wspétpracy z instytucjami finansowymi.
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Trwaty takze prace nad optymalizacjg koncepcji wykorzystania instalacji ROSE opartej o technologie Kellog

Brown & Root w ramach realizowanej konfiguracji Programu 10+.

Termin realizacji instalacji zgazowania zostat uzalezniony od warunkéw rynkowych w zakresie sprzedazy
produktow ciezkich. Wigzaé sie on bedzie z koniunkturg na rynku asfaltow, ktérych sprzedaz stanowi jedng z

alternatyw dla zgazowania ciezkiej pozostato$ci z przerobu ropy.

W ramach organizacji finansowania Programu 10+ prowadzono przygotowanie struktury transakcji i pakietu

informacyjnego dla bankow.

Firma Wood MacKenzie przeprowadzita analize rynkowag Programu 10+ w kontekscie europejskiego rynku
produktow pod katem przysztej struktury produkcji Grupy LOTOS oraz analize rynku asfaltéw. Pozytywnie
zweryfikowano takze zaktadang przez Grupe LOTOS wielko$¢ sprzedazy krajowej. Przeprowadzono analize
poréwnawczg konkurencyjnosci Grupy LOTOS przed i po wdrozeniu Programu 10+ w poréwnaniu do 107
rafinerii europejskich. Ostateczny raport z badania potwierdzit prawidtowos¢ przyjetych przez Grupe LOTOS
zatozen rynkowych, uzasadniajgcych realizacje Programu 10+, w tym m.in.. prognozy popytu na
poszczegdlne produkty i mozliwosé ich uplasowania na rynku polskim i europejskim, prognozy cen, a takze

pozytywny wptyw Programu 10+ na pozycje konkurencyjna Spotki.

Firma Stone & Webster przeprowadzita analize techniczng Programu 10+ dla instytucji finansujacych.
Ostateczny raport z badania due diligence pozytywnie ocenit Program 10+ i nie stwierdzit istotnego ryzyka w
zadnym z badanych aspektow Programu (m.in. budzet, harmonogram, strategia kontraktacji i zarzadzania,

Srodowisko, zezwolenia, technologia).

Zaangazowano kancelarie prawng Linklaters jako doradce dla instytucji finansowych, ktéry przeprowadzit
prawne due diligence Programu 10+ i Grupy LOTOS. Pozytywny dla Grupy LOTOS raport z prawnego due
diligence zostat przygotowany pod koniec grudnia 2007 roku. Ponadto, kancelaria Linklaters zostata wigczona
w proces przygotowywania dokumentacji kredytowej (term sheet) proponowanej potencjalnym uczestnikom

finansowania.

Wykonane przez firme Miller, jako doradce ubezpieczeniowego dla instytucji finansowych badanie due
diligence w zakresie programu ubezpieczeniowego zwigzanego z realizacjg Programu 10+ zaakceptowalo i

pozytywnie zarekomendowato zatozenia ubezpieczeniowe Grupy LOTOS na najblizsze lata.

Zaaranzowano polisy ubezpieczeniowe od ryzyk budowlano-montazowych zwigzanych z rozpoczeciem
realizacji Programu 10+ (zgodnie z zatozeniami Programu Ubezpieczen Grupy LOTOS na lata 2008-2010).
Ukonczono prace nad rozszerzonym ubezpieczeniem operacyjnym istniejagcego majatku gdanskiej rafinerii
Grupy LOTOS Polisa na lata 2008-2010 zostata podpisana w dniu 30 listopada 2007 roku.

Finansowanie
Proces przygotowywania koncepcji i organizacji finansowania Programu 10+ i pozostatych potrzeb Spo&tki
przebiegat kilkuetapowo. 20 grudnia 2007 roku zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Emitentem a
konsorcjum czterech bankéw (szerzej opisana w punkcie 22.2 Dokumentu Rejestracyjnego jako Umowa
kredytowa na finansowanie i refinansowanie utrzymywania rezerw obowigzkowych). Byt to pierwszy krok w
procesie pozyskiwania finansowania potrzeb Grupy LOTOS zwigzanych z realizacjg Programu 10+. Kredyt
ten pozwolit na zrefinansowanie istniejacych zapaséw i odzyskanie, zamrozonych w tych zapasach, srodkéw
wiasnych. Nastepnie, w dniu 21 grudnia 2007 roku, Grupa LOTOS S.A. wystata do zainteresowanych
instytucji finansowych zaproszenie do ztozenia ofert na finansowanie Programu 10+ oraz kapitatu obrotowego
Spotki w wysokosci odpowiednio 1.550 min USD oraz 200 min USD. Zaproszenie to, wraz z pakietem
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informacyjnym zostato udostepnione bankom oraz innym instytucjom finansowym. Termin skfadania ofert

wyznaczono na styczen 2008 r.
2008 r.

Dziatania w zakresie Programu 10+ w 2008 roku koncentrowaty sie na realizacji zawartych kontraktow

wykonawczych, dalszej kontraktaciji oraz organizacji finansowania Programu 10+.

Finansowanie

W dniu 27 czerwca 2008 r. zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Grupg LOTOS a konsorcjum
instytucji finansowych (szerzej opisana w punkcie 22.2 Dokumentu Rejestracyjnego jako Umowa kredytowa

na finansowanie realizacji Programu 10+).

Podpisanie umowy kredytowej wraz z umowg kredytowg na refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy
LOTOS z dnia 20 grudnia 2007 r. zabezpieczyto w catosci finansowanie inwestycji zwigzanych z realizacjg

Programu 10+.

Rysunek 1 Schemat struktury finansowania

Struktura
finansowania
zewnetrznego

@ Pakiet2
Finansowanie Programu Finansowanie kapitatu

Refinansowaniei

~ ~

10+ obrotowego finansowanie zapaséw
1,55 mld USD 200 min USD Grupy LOTOS
400 min USD

Zabezpieczenie:
* zastaw rejestrowy na
zapasach

Zabezpieczenie:
¢ gtownie na rzeczowym majatku trwatym

ena przeptywach pienieznych

rafinerii w Gdansku
K (istniejgcym i nowobudowanym) / \ /

Zrédfo: Emitent

2009 .
W 2009 r. dziatania w ramach Programu 10+ byly skoncentrowane na realizacji zawartych kontraktow

wykonawczych, przy jednoczesnym przekazaniu do uruchomienia gtéwnych instalacji Programu 10+, tj. HDS,

HGU, instalacji KAS, CDU/VDU oraz czesci obiektéw instalacji pomocniczych.

52



100% -
80% 1
60% 1

100% 100% 100% 100% .
40% 1 %

59%

20% 1
0% - . . . - +

HDS KAS HGU U
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Legenda:
HDS - instalacja hydroodsiarczania olejéw napedowych
KAS - blok aminowo - siarkowy
HGU - instalacja produkcji wodoru
CDU - instalacja destylacji ropy naftowej
MHC - instalacja hydrokrakingu
ROSE - instalacja odasfaltowania rozpuszczalnikowego
U&O - Instalacje pomocnicze i infrastruktura
Zrédfo: Emitent

Projekt Kadra 2009
Projekt Kadra 2009, zaktadajacy zatrudnienie 120 pracownikow operacyjnych na potrzeby obstugi instalaciji
Programu 10+ zostat zrealizowany w 100%. Przeszkolono wszystkich pracownikéw zatrudnionych na

stanowiskach aparatowych w ramach Programu 10+.

Start realizaciji Postoj remontowy
Programu 10+ Wiosna 2009

- Kontraktacja
Projekty techniczne

Zrédio: Emitent
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2010r.

Na koniec wrzesnia 2010 r. zawansowanie prac nad realizacja Programu 10+ wyniosto 99,81% wobec
planowanego poziomu 99,82%. Realizacja inwestycji bliska poziomowi z planu ,Early Start” potwierdza
realizacje prac zgodnie z harmonogramem. Proces projektowania, dostaw i realizacji budowy zostat
zakonczony dla instalacji HDS, KAS, CDU/VDU oraz HGU i wigkszo$ci instalacji pomocniczych. W kwietniu
2010 roku przeprowadzono testy instalacji CDU/VDU.

Wykres 1 Zaawansowanie Programu 10+

PROGRAM 10+

100%
90%
80% 1
70%
60%
50% 1
40% A
30%
20% 1
10% -
0%

Realizacja na koniec
wrzesnia 2010:
99,81%
Prognoza: 99,82%

Zrédto: Emitent

Instalacja CDU/VDU

Uruchomienie instalacji CDU/VDU, ktére odbyto sie w marcu 2010 r., umozliwia dalsze dociazanie juz
oddanych do uzytku instalacji Programu 10+ (tzn. HDS, KAS). Instalacja CDU/VDU, po osiagnieciu w maju
2010 r. wszystkich istotnych parametréw i petnej zdolnosci operacyjnej, pracuje z obcigzeniem zgodnym z
aktualnym planem produkcyjnym rafinerii w Gdansku. Catkowity roczny przeréb ropy powinien wzrosna¢ z ok.

6 min ton do ok. 8 min ton w 2010 roku.

Kolejna zmiana w wolumenie przerobionej ropy planowana jest w czwartym kwartale 2010 r. po uruchomieniu
instalacji MHC.

5.2.2.2 Inwestycje zagraniczne

Gtéwng inwestycjg zagraniczng realizowang obecnie przez Grupe Kapitatowa LOTOS jest projekt
wydobywczy YME, zlokalizowany w potudniowo-wschodniej cze$ci Morza Norweskiego w tzw. basenie
Egersund, okoto 100 mil morskich od brzegu. Umownie jest on podzielony na dwa obszary Gamma i Beta
odlegte od siebie o ok. 12 km z gtebokosciami wody 93 i 77 metrow odpowiednio. Ztoze YME zostato
zamkniete w 2001 r. z powodu duzej zawartosci wody i niskich cen ropy (ponizej 15 USD/bbl). W roku 2004
na obszar, na ktérym znajduje sie to zloze przyznano koncesje PL316 dla joint-venture ztozonego z
nastepujacych firm: Paladin Resources AS, Talisman Energy Norge AS, Revus Energy ASA.
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W latach 2008 i 2009 LOTOS EPN nabyta tacznie 20% udziatéw w projekcie. Obecna struktura joint-venture
zagospodarowujgcego ztoze YME przedstawia sie nastepujgco: Talisman Energy Norge AS 60%, LOTOS
EPN 20%, Wintershall 10% i AEDC 10%. Ponizej przedstawiono naktady poniesione na realizacje projektu.

Tabela 10 Naklady inwestycyjne na Projekt YME (w tys. NOK)

01.01 —30.09.2010

Naktady inwestycyjne Projekt Yme 1.023.417 600.532 389.955
wewnetrzne zrédta finansowania 100,00% 77,97% 56,26%
zewnetrzne zrédta finansowania 0,00% 22,03% 43,74%

Zrédio: Emitent

Wiercenia na ztozu YME rozpoczete zostaty w 2008 r. przy pomocy wiertnicy Maersk Giant. W ramach tego
projektu zaktada sie wywiercenie 9 otworéw, z czego 6 bedzie stuzylo wydobyciu ropy naftowej, a 3
zattaczaniu wody. Zgodnie z planem, do potowy 2010 odwiercono 6 otworéw wydobywczych i 3 do
zattaczania wody. W wykonanych odwiertach stwierdzono wyzsze niz sie spodziewano cisnienie gazu i
odwierty majg dtuzszy odcinek czynny (,completion interval’) w ztozu niz sie spodziewano. Zaktadany czas
eksploatacji ztoza (10 lat) jest krotszy od spodziewanego technicznego czasu zycia platformy (15 lat).
Centrum produkcyjne ropy na ztozu YME jest objete standardowg umowa typu ,Bareboat Charter Agreement”
zawartg 5 stycznia 2007 z SBM MOPUSTOR YME LTD. Umowa zawarta jest na okres dzierzawy piecioletni z
mozliwoscig jej przedtuzenia do lat 15. Dzierzawca ma opcje zakupu tego urzadzenia za kwote 478 min USD
na koncu roku, w ktérym nastgpita dostawa i odpowiednio za kwote 143 min USD pod koniec piecioletniego
okresu dzierzawy a takze w dowolnym momencie miedzy nimi. Umowa leasingu zaczyna obowigzywa¢ od
momentu budowy platformy. Audytor Spdlki LOTOS EPN w sprawozdaniu rocznym za rok 2009
sporzadzonym w marcu 2010 wskazat, ze catkowite zobowigzania LOTOS EPN z tytutu tej umowy leasingu
(za okres do 2023) wynosza rownowartos¢ 203.096.560 USD.

Zasoby na ziozu YME, w opinii LOTOS Petrobaltic oraz LOTOS EPN, opartej na wynikach dotychczasowych
badan sg pokazane w tabeli 11.

Tabela 11 Zasoby przypadajace na LOTOS EPN wg. wlasnego oszacowania spotki

Zasoby w min bbl Zasoby przypadajace na LOTOS EPN (tj. za udziat 20 %)

Wydobywalne Ropa naftowa

(reserves 1P/2P/3P) 9,4/12,86/14,3

Przeznaczone do wydobycia

(contingent 1C/2C/3C) 0/05/2,.2

Prospekcyjne

(prospective P90/P50/P10)

Zrédfo: LOTOS EPN
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Wykres 2 Prognoza wydobycia na projekcie YME (dla 20% udzialu LOTOS EPN)
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Zrédto: LOTOS EPN

Kazdy partner bedzie miat prawo i obowigzek odbieraé swojg czes¢ ropy ze ztoza YME proporcjonalnie do
udziatéw, ale przez pierwsze 24 miesigce partnerzy zgadzajg sig¢ uczestniczy¢ we wspolnym odbiorze. Po
pierwszych 24 miesiacach kazdy partner bedzie miat mozliwo$¢ odbiera¢ wtasne tadunki. Operator bedzie
odpowiedzialny za wyznaczanie i planowanie kurséw statkéw oraz przygotowywanie i rozprowadzanie
dokumentacji dotyczacej dostaw fadunkéw. Koszty dostaw ropy beda dzielone proporcjonalnie do podziatu
dostarczonych tadunkéw. Operator bedzie odpowiedzialny za poczatkowa zaptate wszystkich kosztéw
objetych umowg frachtowg (CoA) i bedzie nastepnie obcigzat partneréw wedtug ich udziatu w tadunku. CoA
jest podpisana z firmg Knutsen OAS (UK) Ltd.

Grupa LOTOS bedzie miata sposobno$é kupi¢ rope YME na warunkach rynkowych od operatora, w
wiekszych ilosciach niz to wynika z udziatu LOTOS EPN w zlozu.

We wrzesniu 2008 catkowity budzet inwestycyjny dotyczacy projektu YME zostat zwiekszony do 6.386 min
NOK. Obecne szacunki LOTOS Petrobaltic wskazujg na to, ze catkowity budzet inwestycyjny projektu YME

nie powinien przekroczy¢ kwoty 7.527 min NOK.

5.2.3 Informacje dotyczace gtdéwnych inwestycji Grupy Kapitalowej Emitenta
w przysziosci.

Na Dzien Prospektu do gtownych inwestycji, ktére realizowane beda w przysztosci zalicza sie kontynuacje
Programu 10+ oraz Projektu YME. Oprécz wskazanych powyzej planowane sg réwniez inwestycje zwigzane z
koncesjami: PL455, PL497, PL498, PL 503 i PL 515. Szacunkowe planowane naktady inwestycyjne spotki
LOTOS EPN na cele poszukiwania i rozpoznania kopalin w latach 2010 — 2013 wynoszg: 86 min NOK — 2010
r., 68,2 min NOK — 2011 r., 197,3 min NOK — 2012 r. oraz 157,6 min NOK — 2013 r.
Realizacja takich naktadéw inwestycyjnych zalezy w zdecydowanym stopniu od:

—  wylonienia firm wykonujgcych badania 3D;

— wynikéw analiz wstepnych;
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—  zgody wszystkich koncesjonariuszy;
— cen ropy;
— cen ustug prac na Norweskim Szelfie Kontynentalnym;
— ewentualnych nowych obostrzer natozonych przez witadze norweskie w zakresie bezpieczenstwa
technicznego prac.
Organy zarzadzajgce Emitenta na Dzien Prospektu nie podjety wigzacych zobowigzan odnosnie innych

gtéwnych inwestycji niz zwigzane z realizacjg opisanych powyzej Programu 10+ oraz Projektu YME.

6  Zarys ogolny dzialalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS
6.1 Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1 Opis i gléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnosci
oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej wraz ze
wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub
$wiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi

informacjami finansowymi

Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej LOTOS

Grupa Kapitatowa LOTOS to koncern naftowy zajmujacy sie wydobyciem i przerobem ropy naftowej oraz
sprzedaza hurtowa i detaliczng wysokiej jakosci produktow naftowych. Koncern dostarcza na rynek m.in.
benzyny bezotowiowe, oleje napedowe oraz paliwa lotnicze, jest rowniez liderem w produkgji i sprzedazy w
Polsce olejéw silnikowych, asfaltow i parafin. Pod markg LOTOS funkcjonuje ogodlnopolska sie¢ stacji paliw.
Poprzez spotki zalezne LOTOS Petrobaltic oraz LOTOS EPN - koncern obecny jest na Morzu Battyckim i
Norweskim Szelfie Kontynentalnym, gdzie prowadzi prace poszukiwawczo-wydobywcze w zakresie

eksploatacji zt6z ropy naftowe;.

Nadrzednym celem strategicznym Grupy Kapitatowej LOTOS jest budowa wartosci dla akcjonariuszy, poprzez
optymalne wykorzystanie dostepnych zasobow intelektualnych i materialnych oraz realizacje programoéw
rozwojowych w obszarach:

—  poszukiwawczo — wydobywczym,
—  przerobu ropy,

— handlowym.

Dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest w oparciu o dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne

identyfikowane na poziomie Grupy Kapitatowe;j:

— segment wydobywczy obejmujgcy dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego,

— segment produkgji i handlu obejmujacy dziatalno$¢ spétek w zakresie wytwarzania, przetwarzania
produktow rafinacji ropy naftowej, jak réwniez ich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalno$é

pomocnicza, transportowg i serwisowa.
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Emitent wchodzi w sktad segmentu produkcji i handlu. Segment wydobywczy w catosci obejmuje Grupe

Kapitatowg spotki zaleznej Emitenta - LOTOS Petrobaltic.

Tabela 12 Spolki kapitalowo powiazane z Emitentem na dzien Prospektu

Nazwa Spotki

Podmiot dominujacy

Udziat
Grupy LOTOS

Przedmiot dziatalnosci

Grupa LOTOS S.A.

wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji
ropy naftowej (gtdwnie benzyny i oleje napedowe)

oraz ich sprzedaz hurtowa

LOTOS Petrobaltic S.A.

poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy i gazu 99,32%

$wiadczenie ustug magazynowania zapasow,

LOTOS Czechowice S.A. ) ) 97,54%
dystrybucja paliw
rodukcja i sprzedaz ciezkiego oleju opatowego,
LOTOS Jasto S.A. P ) P ¢ g J P 9 98,03%
regranulatu LDPE, dystrybucja paliw
Swiadczenie ustug serwisowych w branzach:
) pomiarow, automatyki, systemu kontrolno-
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. ) ) ) . 100%
pomiarowych, elektrycznej, mechanicznej,
tacznosci, sprzetowo-transportowej
Swiadczenie ustug laboratoryjnych oraz analiz w
zakresie: analityki procesowej, poboru probek i
kontroli jako$ci, kontroli produktéw gotowych w
LOTOS Lab Sp. z o.0. o o ) 100%
sieci sprzedazy, analityki wody, wod gruntowych i
sciekdw, wykonywanie pomiaréw i
dokumentowanie warunkéw srodowiska pracy
dziatalnos¢ ratowniczo-gasnicza, organizowanie i
LOTOS Straz Sp. z o.o0. prowadzenie dziatan prewencyjnych, opiniowanie 100%
dokumentac;ji p. poz.
Swiadczenie ustug ochrony 0séb i mienia, kontroli
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. ) o 100%
ruchu osobowego, materiatowego i pojazdow
LOTOS Ekoenergia Sp. z o0.0. spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100%
etni funkcje doradczg i wspomagajaca dla
UAB LOTOS Baltija P e ] 4 ) P galaca 100%
spotek Grupy Kapitatowej LOTOS
LOTOS Park  Technologiczny ] o ) o
spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100%
Sp. zo.o.
LOTOS Gaz S.A. spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej 100%
produkcja i sprzedaz olejow silnikowych, olejéw
LOTOS Oil S.A. przemystowych, smarow; sprzedaz olejow 100%

bazowych i plastyfikatorow

LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

sprzedaz krajowa benzyn bezotowiowych (Pb 95,
Pb 98), paliw DYNAMIC (Pb 98, ON), olejow 100%
napedowych, lekkiego oleju opatowego, LPG

LOTOS Kolej Sp. z 0.0.

przewozy kolejowe produktéw ropopochodnych, 100%
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Udziat
Grupy LOTOS

Nazwa Spotki Przedmiot dziatalnosci

towardéw i wagondw - cystern préznych;

Swiadczenie ustug bocznicowych

produkcja i sprzedaz asfaltow drogowych, asfaltéw
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. modyfikowanych; sprzedaz ciezkiego oleju 100%
opatowego (1% i 3%)

produkcja i sprzedaz parafiny zniczowej, mas
arafinowych przemystowych, parafiny standard,
LOTOS Parafiny Sp. z o.0. P yenp y yen.p y 100%
parafiny niskozaolejonej; produkcja i sprzedaz

Swiec i zniczy

LOTOS Tank Sp. z o.0. sprzedaz paliwa lotniczego JET A-1 100%

Znaczace podmioty powiazane kapitalowo

Przedsigebiorstwo Przetadunku Paliw . L
wykonywanie przetadunku ropy naftowej i

" n 8’97%
Plynnych "NAFTOPORT" Sp. z 0.0. produktéw ropopechodnych

Spotki posrednio zalezne

LOTOS Exploration and poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 100% - LOTOS

Production Norge AS na Norweskim Szelfie Kontynentalnym Petrobaltic S.A.

LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0 produkcja i sprzedaz estrow 100% - LOTOS
metylowych  kwaséw  ttuszczowych Czechowice S.A.
FAME)

KRAK GAZ sp. z0.0. w w upadtosci likwidacyjnej 100% - LOTOS

upadlosci likwidacyjnej GAZ S.A.

RCEkoenergia Sp. z 0.0. wytwarzanie i dystrybucja energii 100% - LOTOS
elektrycznej, ciepta i gazu Czechowice S.A.

Plastekol Organizacja Odzysku sprzedaz hurtowa odpaddéw i ziomu, 95,5% - LOTOS
S.A towarowy transport drogowy, Jasto S.A.
gospodarka $ciekami oraz wywoéz i
unieszkodliwianie odpadéw

Miliana Shipping Company Ltd. Swiadczenie ustug magazynowania i 99,9% - LOTOS
transportu ropy naftowej, asysty Petrobaltic S.A.
ratowniczej i przeciwrozlewowej oraz

prac geotechnicznych

Aphrodite Offshore Services N.V  prowadzenie dziatalnosci zeglugowej 100% - LOTOS
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Udziat
Grupy LOTOS

Nazwa Spotki Przedmiot dziatalnosci

tacznie z nabywaniem, posiadaniem, Petrobaltic S.A
przenoszeniem prawa wtasnosci,

odnajmowaniem i dzierzawg oraz

zamawianiem budowy statkow,

eksploatacja statkéw, zawieranie umow

czarterowych
Energobaltic Sp. z o.0. produkcja i sprzedaz energii 100% - LOTOS
elektrycznej, energii cieplnej, gazu Petrobaltic S.A.

ptynnego, LPG oraz kondensatu gazu

naturalnego
AB Geonafta poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 40,59% - LOTOS
na terytorium Republiki Litewskiej Petrobaltic S.A.

Zrédfo: Emitent

Segment wydobywczy

LOTOS Petrobaltic jest od lutego 2005 w sktadzie Grupy LOTOS. Spoétka jest fundamentem pionu poszukiwan
i eksploatacji zt6z ropy naftowej. Spotka zatrudnia ponad 400 pracownikéw, z ktérych wielu ma ponad 20
letnie doswiadczenie w zakresie poszukiwania i rozpoznawania kopalin oraz eksploatacji zt6z na obszarach
morskich.

LOTOS Petrobaltic stworzyt wiasng Grupe Kapitatlowa, zrzeszajaca 5 spotek zaleznych i stowarzyszonych.
Jedna ze spotek jest LOTOS EPN, udziat: 100,00% LOTOS Petrobaltic, poza tym spétka AB Geonafta, udziat:
40,59% LOTOS Petrobaltic, Energobaltic Sp. z 0.0., udziat: 100,00% LOTOS Petrobaltic oraz dwie spotki:
Aphrodite Offshore Services N.V. (AOS), udziat: 100,00% LOTOS Petrobaltic i Miliana Shipping Company Ltd.
(MSC) , udziat: 99,90% LOTOS Petrobaltic prowadzace dziatalno$¢ armatorska.

Zadania poszczegolnych kluczowych spotek sg nastepujace:

— LOTOS EPN ma zapewni¢ Grupie LOTOS dostep do ropy naftowej znajdujacej sie pod norweskim

szelfem Morza Pétnocnego i Morza Norweskiego;

— Energobaltic ma umozliwi¢ zagospodarowanie gazu odpadowego jaki powstaje obecnie i bedzie

powstawat podczas eksploatacji zt6z ropy naftowej na Morzu Battyckim;

— Spotki armatorskie maja za zadanie organizacje bezpiecznego i terminowego transportu wydobytej

ropy z Morza Battyckiego a docelowo réwniez z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego.

LOTOS Petrobaltic posiada petng wiedze i stosuje regulacje zwigzane z wydobyciem ropy i gazu ze zt6z
podmorskich w tym respektuje przepisy wskazane w:

Miedzynarodowej konwencji 0 zapobieganiu zanieczyszczeniu morza przez statki Marpol 73/78;

Konwencji o zapobieganiu zanieczyszczaniu mérz przez zatapianie odpadow;

Konwencji dotyczacej interwencji na morzu petnym w razie zanieczyszczenia olejami;

Konwencji Helsinskiej 1974;
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— Polskich przepisach dotyczacych geologii i gérnictwa oraz ochrony srodowiska.

LOTOS Petrobaltic aktywnie rozwija nowe kierunki dziatalnosci. W tym zakresie np. wigcza sie w programy
zwigzane z projektami zattaczania dwutlenku wegla. Jednym z celdéw jest pozyskanie i dopracowanie na
potrzeby witasne technologii wspomagania wydobycia ropy naftowej poprzez zattaczanie dwutlenku wegla
(technologia EOR). Trwa obecnie przygotowanie odpowiednich analiz dla ewentualnego wykorzystania
struktur ztozowych do zattaczania dwutlenku wegla

Grupa Kapitatowa Petrobaltic $cisle wspotpracuje z szeregiem doswiadczonych firm i instytutow naukowo-
badawczych, korzysta z doradztwa technicznego i poczawszy od roku 2009 wdraza system oszacowania
zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego wedtug klasyfikacji Society of Petroleum Engineers oraz Word
Petroleum Council.

Tabela 13 Zasoby ropy naftowej i gazu ziemnego Grupy Kapitalowej Petrobaltic wg. klasyfikacji

Society of Petroleum Engineers i World Petroleum Council

Razem Battyk i Norweski Szelf Kontynentalny

Kategoria (*) ropa gaz

min ton mld m®
Zasoby Potwierdzone 6,3 (****) 4,5 (**)
Zasoby Warunkowe 0,8 (***) 2,4 (¥

Zrédfo: opracowanie wiasne LOTOS Petrobaltic

(*) Zestawienie nie zawiera zasobow perspektywicznych, potencjalnie mozliwych do odkrycia w koncesjach
poszukiwawczych.

(**) Zasoby gazu sg zaliczone do zasobéw w trakcie zagospodarowywania (,undeveloped”) z wyjatkiem wielkos$ci 0,12 mld
m® nalezacej do ztoza B3 oraz wielko$ci 0,425 mid m® nalezgcej do ztoza B8 ktore juz sg zagospodarowane; Wielko$¢ 4,5
mid m® to suma zasobéw potwierdzonych (2P = P1 + P2) ztoza B4 [2,105 mid m3], ztoza B6 [1,88 mid m3], ztoza B3 [0,108
mid m*] oraz zfoza B8 [0,422 mid m®]

(***) W tej liczbie zasoby w kategorii niezagospodarowane (,undeveloped”) wynoszg 0,38 min ton, (ztoze B21), wielko$¢ 0,8
min ton to suma zasobéw warunkowych (2C = C1 + C2) ztoza B3 [0,424 min ton] oraz ztoza B21 [0,379 min ton];

(****) Wielkos$¢ 6,3 min ton to suma zasobdéw potwierdzonych (2P = P1 + P2) ztoza B3 [1,034 min ton], ztoza B8 [3,545 min
ton] oraz ztoza YME [1,730 min ton].

(*****) Wielkos¢ 2,4 mid m® to suma zasobéw warunkowych (2C = C1 + C2) ztoza B3 [0,045 mid m®] oraz ztoza B21 [2,368

mld m®]. Z wskazanych wielkosci jedynie ztoze B3 to zasoby zagospodarowane;

Oprécz wskazanych powyzej zasobow LOTOS Petrobaltic posiada udziat mniejszosciowy w spotce AB
Geonafta na Litwie. Szacunkowe potwierdzone zasoby ropy naftowej w zagospodarowanych ztozach w tej
spoice oraz w spotkach od niej zaleznych (przeliczone za kazdym razem przez udziat wkasnosciowy) mozna
oszacowac (na podstawie dokumentéw korporacyjnych tych spoétek) przypadajace LOTOS Petrobaltic (przy
uwzglednieniu udziatu LOTOS Petrobaltic) wynoszg na dzien 31.12.2009 roku 4.454,35 tys. bbl (708 tys. m3
ropy naftowej przy przeliczeniu 1 bbl = 0,15899 m3).

Ze wzgledu na szczegdlng strukture wlasnosciowa, udziat mniejszosciowy, brak kontroli operacyjnej tych
zasobow oraz konieczno$¢ poniesienia pewnych niesprecyzowanych jeszcze dodatkowych naktadow
inwestycyjnych dla udostepnienia tych zasobéw, LOTOS Petrobaltic nie taczy tej wielkosci z wielkosciami

podanymi powyzej.
Polska — Morze Baltyckie

W strategii opracowanej w 2008 r. naktady inwestycyjne zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznaniem obiektéw

ztozowych oraz zagospodarowaniem rozpoznanych zt6z na Morzu Battyckim w latach 2008 — 2012 byty
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szacowane na 3,37 mld z. W zwigzku ze zmiang sytuacji gospodarczej i zmianami na rynkach ropy i gazu
zrealizowane naktady inwestycyjne w latach 2008 — 2010 (I potowa) wyniosty 156,3 min zI, a planowane na
dzien obecny szacunkowe naktady dotyczgce obiektow na Morzu Battyckim na lata 2010 (Il potowa) — 2011
wynoszg ok. 294 min zt.

Zobowigzania LOTOS Petrobaltic wynikajace ze ztozonych w Il kwartale 2010 wnioskdw o przedituzenie
koncesiji na poszukiwanie i rozpoznawanie kopalin wykraczajg poza ramy czasowe ww. prognoz oraz dotyczg
tylko fazy poszukiwawczo-rozpoznawczej (nie obejmujg naktadéw na zagospodarowanie uprzednio
rozpoznanych ztéz). Szacunkowe naktady na realizacje petnego programu prac, z uwzglednieniem prac
wiertniczych wykonywanych zakontraktowang platformg, zawartych we wnioskach o przedtuzenie konces;ji
poszukiwawczo — rozpoznawczych oraz obecnych zobowigzan koncesyjnych okresla si¢ obecnie na ok. 432
min zt. Realizacja petnego zakresu zobowigzan koncesyjnych bedzie uzalezniona od wynikéw pierwszej fazy

prac poszukiwawczych, oceny optacalnosci ekonomicznej oraz dostepnosci srodkéw finansowych.

Ponizej oméwiono 5 istotnych zi6z, ktére skiadajg sie na podane powyzej zasoby (tj. B3, B8, B4, B6 oraz
B21).

Ztoze B3

Obszar eksploatacji ztoza B3 jest objety umowg koncesyjng z dnia 13.04.1994r. na uzytkowanie goérnicze,
zawartg pomiedzy Ministrem Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Leénictwa a LOTOS Petrobaltic oraz
posiada koncesje na wydobywanie ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze morskim RP, udzielonej
Przedsiebiorstwu Poszukiwan i Eksploatacji Ztéz Ropy i Gazu ,Petrobaltic” Sp. z 0.0., decyzjg Ministra
Srodowiska Zasobéw Naturalnych i Le$nictwa nr 108/94 z dn.29.07.1994r.

Ztoze B3 odkryto i potwierdzono wierceniem w 1981 r. Do 1983 roku wykonano 3 odwierty na ztozu, ktére
byly podstawa do sporzadzenia dokumentacji geologicznej zloza w kategorii C. Kolejne 3 otwory
rozpoznawcze wykonano w latach 1992-93, ktérych wyniki stanowity podstawe ustanowienia obecnych

zasobow w kat. B i C.

Eksploatacje ztoza ropy naftowej B3 rozpoczeto w maju 1992r. odwiertem B3-6. Obecnie na ztozu czynnych
jest 11 odwiertéw eksploatacyjnych. Wydobycie skumulowane wynosi obecnie (30.06.2010r.) ok. 4,22 min m?
ropy i 359,6 min Nm?® gazu.

W roku 2008 z uwagi na sukcesywnie zwiekszajaca sie zawartos¢ wod ztozowych oraz obowigzek
wypetnienia Konwencji Helsinskiej oraz wprowadzany Battycki Plan Dziatania HELCOM (,zero zrzutu”
odseparowanych wéd do Battyku), PPIERIG Petrobaltic przystgpit do zmiany w sposobie zagospodarowania
wod ztozowych. Wody po odseparowaniu substancji ropopochodnych zostang zattoczone do goérotworu

/kambr srodkowy/wraz z dotychczas wttaczang wodg morska.

Wydobycie ropy naftowej w roku 2009 w LOTOS Petrobaltic wyniosto 216,6 tys. m3 (174,4 tys. ton), a po
trzech kwartatach 2010 r. wydobycie ze zloza B3 wyniosto 150,8 tys. m3 (121,4 tys. ton), a ze zloza B8 (1
kwartat 2010) 38,2 tys. m3 (30,96 tys. t), tacznie 189 tys. m3 (152,4 tys. ton).

Zloze B8

Obszar ztloza B8 jest objety umowg koncesyjng z dnia 5.09.2006 r. na uzytkowanie gornicze, zawartg
pomiedzy Ministrem Srodowiska a LOTOS Petrobaltic, wraz z Aneksem nr 1 z dnia 26.10.2009 r. oraz
posiada koncesje na wydobywanie ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze morskim RP, udzielonej
Przedsiebiorstwu Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z Ropy i Gazu ,Petrobaltic’ Sp. z 0.0., decyzjg Ministra
Srodowiska nr 1/2006 z dn.5.09.2006r., zmieniong decyzjg Ministra Srodowiska znak DGiKGE-4470-
69/4579/09/MO z dnia 26.10.2009 r.
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Ztoze B8 odkryto i potwierdzono wierceniem w 1983 r. Badania zakoriczono dokumentacjg ustanawiajgca
zasoby ropy i gazu w kat. C, sporzadzong w 2004 roku i przyjeta przez Ministra Srodowiska. Kolejne cztery
otwory rozpoznawcze wykonane w latach 2005 - 2006, pozwolity na wykonanie badan stanowigcych
podstawe dla weryfikacji zasobéw w kat. C przedstawionych w Aneksie nr 1 do dokumentacji - przyjetego
decyzja Ministra Srodowiska w 2009 r.

Eksploatacje ztoza ropy naftowej B8 rozpoczeto odwiertem B8-2. Kolejno wiercone byty i podtaczane do
eksploatacji nastepne odwierty — B8-3K, B8-4Kbis oraz B8-Z1bis odwiercony jako otwor do zattaczania ale ze

wzgledu na znaczne przyptywy ropy przeznaczony do eksploataciji.

Po uzyskaniu niezbednych decyzji oraz zmiany koncesji w 2009 roku, kolejnym etapem prac na ztozu byto

wykonanie w czerwcu 2010 r. odwiertu do zattaczania wod ztozowych B8-Z2.

Wraz z ropa naftowg pompowana jest rowniez woda ztozowa, ktéra po odseparowaniu jest odprowadzana do
Battyku. Zawarto$¢ substancji ropopochodnych w odprowadzanej wodzie, nie przekraczata 15 ppm — zgodnie

z wymogami konwencji MARPOL 73/78.
W latach 2007 — 2010 taczne wydobycie przedstawiono w tabeli
Wydobycie ropy/gazu ze ztoza ropy naftowej B8 w latach 2007-2010:

Tabela 14 Wydobycie kopalin ze zloza B8 w latach 2007 - 2010

Ztoze B8 Ropa [t] Gaz [Nm3]
2006 49.987 6.037.210
2007 4.074 470.343
2008 84.971 11.022.153
2009 18.283 2.200.999
2010 (I kwartat)* 30.967 3.773.024

Zrédto: LOTOS Petrobaltic S.A.

*w drugim i trzecim kwartale 2010 r. nie prowadzono wydobycia ze ztoza BS.

Ztoze B4

Dwa ztoza gazu ziemnego B4 i B6 sg zlokalizowane na obszarze Morza Baltyckiego, w odlegtosci 70 — 90 km
od brzegu Polski. Ztoza znajduja sie w sasiedztwie eksploatowanego ztoza ropy B3. Skrajny punkt graniczny
Inr 4/ obszaru gorniczego utworzonego dla ztoza B4 /55044°56”N; 17059'42 E/, znajduje sie w przyblizeniu ok.
15 km od granicy polskiej strefy ekonomicznej (na jej terenie) i nieco ponad 100 km od najblizszego lgdu w
kierunku potnocnym (terytorium Szwecji) — 108 km do wyspy Olandii i 128 km do Gotlandii.

Ztoze B4 po raz pierwszy udokumentowano na poczatku lat 80-tych i posiadato pierwotnie zasoby
geologiczne ustanowione decyzjg Prezesa CUG nr KZK/012/M/4887/84/85 z dnia 24.01.1985 r.w ilosci gazu

ziemnego :
- 3.900 min m3; - do wydobycia - 2.689,7 min m3.

Obecne zasoby ztoza B4 udokumentowano na podstawie reinterpretowanych w 2D wynikéw archiwalnych
badan geofizycznych /lata 80-te/, wynikéw archiwalnych prac wiertniczych oraz nowych otworéw badawczych.

Koncesja na eksploatacje gazu ziemnego gazolinowego ze ztoza B4 nr 6/2007, zostata wydana przez Ministra

Srodowiska w dniu 11.05.2007 r. W koncesji ustalono zasoby przemystowe /do wydobycia/ wg stanu na
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31.12.2002 w iloci 1.972,40 min m3 gazu ziemnego (gazolinowego) w kat. C. Zasoby nieprzemystowe w
ztozu wynoszg 714,20 min m3, a stopien wykorzystania zasobdw ustalono na 100%. Koncesja jest udzielona
na okres 25 lat. Decyzja nr DGiKGe-4770-51/5164/08/MO Ministra Srodowiska w dn. 14.08.2008. zmienit
koncesje Nr 6/2007 z dnia 11 maja 2007 roku na wydobywanie gazu ziemnego gazolinowego ze ztoza ,B4”
wprowadzajg zapis w pkt. 7: rozpoczecie dziatalno$ci objetej koncesjg nastapi nie pdzniej niz w ciggu 84

miesigce, liczac od dnia udzielenia.
Ztoze B6

Koncesja na eksploatacje gazu ziemnego /gazokondensatu/ ze ztoza B6 nr 2/2006, zostata wydana przez
Ministra Srodowiska w dniu 07.11.2006 r. W koncesji ustalono zasoby przemystowe /do wydobycia/ wg stanu
na 31.12.2003 w ilosci 1.792,85 min m3 gazu ziemnego Koncesja zostata zmieniona na wniosek LOTOS
Petrobaltic Decyzjg Ministra Srodowiska nr DGIKGe-4770-52/5363/08/MO z dnia 29 sierpnia 2008 r., w czeSci
dotyczacej przedtuzenia koncesji na okres 26 lat tj. do konca 2032 r oraz zostat przedtuzony do 96 tygodni

czas rozpoczecia dziatanosci objetej koncesja tj do listopada 2014 r.

Badania geologiczne i ztozowe na obu ztozach B4 i B6 byly prowadzone w réznych okresach od roku 1981 do
2003. Uzyskane dla poszczegdlnych odwiertéw badawczych wyniki byly zgodne z dwczesnie uzyskanymi

warunkami eksploatacji.

Nie ma ostatecznej koncepcji budowy instalacji przesytowych ze zt6z gazu B4 i B6, co wynika z lokalizacji w

poblizu réwniez juz eksploatowanego ztoza ropy i gazu B3.
Ztoze B21
Jest to projekt dtugofalowy rozpoznany odwiertem poszukiwawczym.

Projekt posiada zasoby zakwalifikowane jako warunkowe (ang: ,contingent”), wedtug wtasnych ocen LOTOS

Petrobaltic, w kategorii 2C jest to 0,379 min ton ropy naftowej, oraz 2,368 mld m? gazu ziemnego.

LOTOS Petrobaltic zamierza w sposob kompleksowy, w oparciu o dalsze badania projektowa¢ doktadniejsze

rozpoznanie tego projektu.

Norwegia — Norweski Szelf Kontynentalny

Dziatalno$¢ LOTOS Petrobaltic na Norweskim Szelfie Kontynentalnym jest elementem wieloletniej strategii
pozyskania dodatkowych zasobow ropy naftowej i nawigzania wspotpracy z najlepszymi Swiatowymi
zespotami ekspertow.

Firma LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS EPN) powstata w pazdzierniku 2007 roku.
Zatrudnia obecnie 12 pracownikéw. Posiada 20 % udziat w ztozu YME (koncesje 316, 316 B, 316DS, 316CS),
20 % udziatu w koncesji PL455 oraz PL515, 10 % udziatu w koncesji PL497, 25% udziatlu w koncesji w
koncesji PL498 oraz 25 % w udziatu w koncesji PL503. Zgodnie ze strategiag LOTOS EPN, spétka chce
osiggna¢ cel, jakim jest wydobycie ropy w roku 2012 na poziomie 500 000 ton/rok (10 000 barytek/dzien).
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Rysunek 2 Dzialalno$¢ LOTOS Petrobaltic na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

PL 515 (Rocksource)

* Rocksource 60%
* LOTOS E&P 20%
* Skagend4 20%

PL 556 (LOTOS E&P)
* LOTOS E&P  50%

* Skeie Energy 50%

PL 503 (LOTOS E&P) PL 455 (Noreco)

* Noreco 50%

* LOTOS E&P 25% :
* Skagen 44 25% * Skeie 30%
* 4Sea 25% * LOTOSE&P 20%
* Edison SPA 25%

e ———

PL 498 (LOTOS E&P.

* LOTOSE&P  25%
« Skagen 44 25%
* 4Sea 25%

» Edison SPA 25%

PL 497/497B (Det Norske)

* Det Norske: 35%

* Bridge 30% PL 316/316B — Yme Field
* Dana 25% * Talisman 60%
* LOTOSE&P  10% * LOTOS E&P 20%
* Wintershall 10%
* AEDC 10%
* Pending authority approval

Zrédto: Emitent

Kadra zarzadzajgca spétki LOTOS EPN skiada sie z wysokokwalifikowanych ekspertow z wieloletnim
doswiadczeniem w projektach naftowych w Norwegii oraz na swiecie. Zgodnie z planem na rok 2010, gtéwna
dziatalnos¢ skupiona jest na projekcie ztoza YME ktory zostat opisany szerzej w pkt, 5.2.2 Dokumentu

Rejestracyjnego.

LOTOS Petrobaltic jest zaangazowany kapitatowo na Litwie od 2000 roku. W dniu 16.06.2000r. poprzez nowo
utworzong na Litwie spotke Naftos Gavyba zakupiono 80,94% akcji litewskiej kompanii naftowej AB Geonatfta,
bedacej wraz z powigzanymi z nig spétkami, jedynym holdingiem wydobywajacym rope naftowa na Litwie. Za

ponad 80 proc. akcji spétki, konsorcjum zaptacito 52 min LTL (okoto 13 min USD)

W chwili obecnej LOTOS Petrobaltic jest znaczacym, cho¢ mniejszosciowym akcjonariuszem w AB Geonafta

posiadajac akcje reprezentujgce 40,59% kapitatu zaktadowego tej spoiki.

Segment produkcji i handlu

Decydujacy wptyw na wyniki finansowe oraz pozycje rynkowg Grupy Kapitatowej LOTOS ma Emitent. Grupa
LOTOS jest drugim producentem i sprzedawca wyrobéw rafineryjnych na rynku polskim. Dziatalnosé
produkcyjna Grupy LOTOS opiera sie na zarzadzaniu drugg co do wielkosci rafinerig w Polsce, posiadajacq
moce przerobowe wynoszace na koniec grudnia 2009 r. 6 min ton ropy naftowej rocznie. Realizacja Programu
10+ opisanego w pkt. 5.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego wplyneta na zwiekszenie mozliwosci przerobowych
rafinerii w Gdansku. Szacunkowy przeréb ktére szacowane sg do poziomu okoto 8 min t/rok. Zakonczenie

realizacji ww. programu pozwoli na osiggniecie zdolnosci przerobowych na poziomie 10,5 min t/rok.

W rafinerii funkcjonujg opisane ponizej znaczace instalacje produkcyjne:
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a) instalacje destylacji atmosferycznej - stuzg do przygotowania wsadow dla dalszych instalacji
technologicznych przez odsalanie, stabilizacje surowej ropy z uzyskiem benzyny niestabilizowanej i
rozfrakcjonowanie stabilizowanej ropy na benzyne, nafte, lekki, sredni i ciezki olej napgedowy oraz na
pozostato$¢ atmosferyczna.

b) instalacje Merox - stuzg do produkc;ji paliwa lotniczego do silnikdw odrzutowych i turbinowych. Wsadem
na te instalacje jest frakcja nafty z destylacji atmosferycznej. Proces na instalacji MEROX tzw.
,sfodzenie” ma na celu zamiane merkaptanéw zawartych we frakcji nafty na dwusiarczki. Utworzone

dwusiarczki pozostajg we frakcji nafty.

c) instalacja hydroodsiarczania benzyn - stuzy do odsiarczenia, stabilizacji i rozfrakcjonowania benzyny
z instalacji destylacji atmosferycznej. Przygotowuje ona wsad do instalacji reformingu (benzyna ciezka) i

do instalacji izomeryzacji (benzyna lekka).

d) instalacja izomeryzacji benzyny lekkiej - stuzy do podniesienia liczby oktanowej benzyny lekkiej. W
wyniku procesu izomeryzacji uzyskiwany jest tzw. izomeryzat, ktory posiada liczbe oktanowg RON ok.
89. Izomeryzat to cenny wysokooktanowy komponent do produkcji benzyn silnikowych. Stosowanie
izomeryzatu pozwala na obnizenie zawartosci benzenu i zwigzkéw aromatycznych w benzynach

silnikowych.

e) instalacje reformingu benzyny ciezkiej - stuza do podniesienia liczby oktanowej surowych benzyn
wsadowych i otrzymania wysokooktanowego komponentu - reformatu stosowanego do komponowania

benzyn przeznaczonych na rynek.

f) instalacja hydroodsiarczania oleju napedowego - stuzy do redukcji zawartosci siarki w destylatach
srednich, sptywajacych z destylacji atmosferycznej. Konieczno$¢ odsiarczania olejow napedowych
wynika z regulacji, dopuszczajacych w oleju napedowym maksymalng zawarto$¢ siarki na poziomie 10

ppm.

g) instalacja hydrokrakingu - stuzy do przerobu destylatéw prézniowych i ekstraktow furfurolowych na
komponenty paliwowe. Uzyskiwane komponenty majg minimalng zawartos¢ siarki i trafiajg do blendingu
lub do dalszego przerobu. W ramach Programu 10+ w procesie hydrokrakingu bedzie wykorzystywana
dodatkowo nowa instalacja tagodnego hydrokrakingu MHC (Inst. 930).

h) instalacja produkcji wodoru - pracuje w oparciu o proces reformingu parowego, w kitdrym
weglowodory (od metanu do heksanéw) w reakcji z parg wodna na katalizatorze dajg wodér i dwutlenek
wegla. Gaz bogaty w wodér jest oczyszczany w systemie Pressure Swing Absorption (PSA) dajac wodor

0 czystosci 99,99%.

Tabela 15 Podstawowe dane operacyjne rafinerii w Gdansku

2007 2008 2009
Zainstalowane moce rafineryjne tys. ton 6.000 6.000 6.000
Przeréb ropy tys. ton 6.156,5 6.203 5.461,6
Przeréb innych surowcéw tys. ton 1.081,5 1.311 1.705,9
Wykorzystanie mocy 102,6% 103,4% 99,8%*

* wykorzystanie mocy w przeliczeniu na dni pracy Rafinerii (remont postojowy wiosng 2009 r.)
Zrédio: Emitent
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Gtéwnymi produktami uzyskiwanymi w wyniku przerobu ropy naftowej w rafinerii w Gdansku sg benzyny, olej

napedowy, paliwo lotnicze, lekki olej opatowy oraz ciezki olej opatowy.

Tabela 16 Podstawowe dane o produkcji rafinerii w Gdansku

2007 2008 2009
Benzyny tys. ton 1.346,2 1.245,5 1.282,3
Olej napedowy tys. ton 2.606,6 2.920,5 3.224,7
Lekki olej opatowy tys. ton 344,2 335,7 386,4
Paliwo lotnicze tys. ton 440,0 494,3 370,2
Paliwo okretowe tys. ton 264.,4 241.8 5,3
LPG tys. ton 51,0 60,0 55,5
Oleje opalowe ciezkie tys. ton 787,9 785,7 560,4
Komponenty ciezkie tys. ton 898,6 830,3 785,7
Inne tys. ton 530,6 597,0 440,0
Razem tys. ton 7.269,5 7.510,8 7.110,5

Zrédto: Emitent

Przeprowadzone w ostatnich latach dziatania restrukturyzacyjne prowadzity do dynamicznego rozwoju struktur
handlowych w celu zwiekszenia przychodow ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci, i tym
samym udzialu w rynku, oraz wzrostu realizowanych marz na sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS.
Stworzona struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej determinuje strukture kanatéw dystrybucji Emitenta,
ktory wspotpracuje gtownie ze spotkami zaleznymi. Obecnie w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS dziatajg
nastepujace spotki zajmujace sie dziatalnoscig produkcyjno-handlowg Ilub wylgcznie handlowg w
poszczegdlnych segmentach rynku produktéw naftowych: LOTOS Paliwa, LOTOS Oil, LOTOS Asfalt, LOTOS
Tank oraz LOTOS Parafiny. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej LOTOS przeprowadzona w okresie ostatnich
kilku lat doprowadzita do uporzgdkowania i jasnego podzialu zakresu odpowiedzialnosci poszczegdinych
spotek handlowych tak, aby optymalizowac¢ przychody i koszty na poziomie catej Grupy Kapitatowej.

W kraju najwieksza dynamikg sprzedazy cechowaty sie olej napedowy oraz paliwo lotnicze. Ponadto wysokim
udziatem w sprzedazy krajowej odznaczaty sie benzyny oraz asfalty. Sprzedaz paliw silnikowych (benzyny,
olej napedowy) w najwiekszym stopniu kierowana byla do koncernéw miedzynarodowych, konsumentow
instytucjonalnych, operatoréw stacji paliw. Trend wzrostowy sprzedazy oleju napedowego utrzymuje sie od
kilku lat, co w znacznym stopniu jest pochodng rozwoju transportu drogowego oraz technologii silnikow

wysokopreznych.

W 2009 roku handel paliwem lotniczym w kraju odbywat w ramach dwdch dziatalnosci: dziatalnosé lotniskowa
— sprzedaz w Gdansku, gdzie w czerwcu 2009 roku oddano do uzytku nowoczesng baze stuzaca do

przetadunkoéw paliwa lotniczego wraz z niezbedna infrastrukturg oraz dziatalno$¢ hurtowa.

Krajowa sprzedaz asfaltéw kierowana byta gtéwnie do przedsiebiorstw z branzy drogowej zajmujacych sie
budowg i modernizacja nawierzchni drogowych. W latach 2007-2009 LOTOS Asfalt przeprowadzit
modernizacje terminali zatadunkowych autocystern w Gdansku, Jasle i Czechowicach oraz zwiekszyt

pojemnosci magazynowe w Gdansku i Jasle.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem handlu i wzrostem sprzedazy niezbedne byto ciagte usprawnianie

systemu logistyki i tworzenie efektywnego, satysfakcjonujgcego klientéw systemu dystrybuc;ji.

State dostosowywanie wykorzystywanej siatki baz paliw, oparte o kryteria ekonomiczne pomogto w istotnym
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stopniu wzmocni¢ pozycje Grupy Kapitatowej LOTOS oraz jej udziat w krajowym rynku paliw.

W okresie 2007-2009 oraz w pierwszym potroczu 2010 Grupa Kapitatowa LOTOS systematycznie zwiekszata
role wtasnych baz paliw i terminali przetadunkowych, wigczajac w to utworzenie sktadéw podatkowych Grupy
LOTOS na terenie baz magazynowych w Jasle i Czechowicach oraz przejecie bazy magazynowej w Rypinie
od spotki corki LOTOS Gaz. Systematycznie wykorzystywano remontowane na biezgco zbiorniki w Jasle i
Czechowicach. W ramach inwestycji oddano do uzytku nowy zbiornik o pojemnosci 32 tys. m3 w

Czechowicach oraz zbudowano w Gdansku 11 nowych zbiornikéw w ramach Programu 10+, w tym:

. 3 zbiorniki 0 pojemnosci 32.000 m* - olej napedowy

. 2 zbiorniki o pojemnosci 20.000 m? - benzyny surowej

Liczba wykorzystywanych zewnetrznych baz magazynowych, wolumen i rodzaj paliw dystrybuowanych
poprzez operatoréw niezaleznych (m.in. OLPP i TanQuid) byly dostosowywane do potrzeb rynku i nowych

zrodet zaopatrzenia.

Tabela 17 Struktura pojemnosci zbiornikéw nalezacych do Grupy Kapitalowej LOTOS

Pojemnosé

Wiasnosé Lokalizacja Przeznaczenie

catkowita w m*®

Lekki olej opatowy 10.000

Olej napedowy 171.200

Benzyny motorowe 110 000

Grupa LOTOS Rafineria Ropa naftowa 400.000

w Gdansku Paliwo lotnicze JET 50.000

Komponenty/poétprodukty napedowe 35.000

Komponenty/poétprodukty benzynowe 108.200

Destylaty prézniowe (pétprodukty) 100.000

Benzyny motorowe 45.500

LOTOS . Olej napedowy 133.000

Czechowice Czechowice Lekki olej opatowy 27.200

B100 1.500

Benzyny motorowe 11.355

LOTOS Jasto Jasto Olej napedowy 79.090

Lekki olej opatowy 2.135

Baza Gdansk - Nowy Benzyny motorowe 5.000

Terminal Olej napedowy 3.000

Baza Piotrkéw Olej napedowy 1.500

Trybunalski B 100/ ON 1.000

Lekki olej opatowy 500

Grupa LOTOS Olej napedowy 660
Baza Poznan

B 100/ ON 150

Lekki olej opatowy 550

Baza Rypin Benzyny motorowe 400

Olej napedowy 700
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Pojemnosé

Wiasnosé Lokalizacja Przeznaczenie catkowita w m®
B 100/ ON 120

Lekki olej opatowy 400

SUMA 1.298.310

Zrédto: Emitent

Ze wzgledu na brak dostepu do rurociggéw produktowych, paliwa Grupy Kapitatowej LOTOS byly w
wiekszosci lokowane na rynku krajowym w oparciu o transport kolejowy realizowany przez spotke LOTOS
Kolej.

Tabela 18 Przewozy realizowane przez LOTOS Kolej

WYKONANIE
31.12.2008

WYKONANIE
31.12.2009

Przewozy w licencji WYKONANIE
(tony) 31.12.2007

Przewozy w obrebie

Grupy Kapitatowe] 3.140.282 4.234.738 4.738.239
- kraj 3.098.040 4.069.281 4.511.820
- zagranica 42.242 165.457 226.419
Przewozy zewnetrzne 426.230 780.949 1.298.885
- kraj 418.832 672.175 852.981
- zagranica 7.398 108.774 445.904
Razem 3.566.513 5.015.688 6.037.123
- kraj 3.516.873 4.741.456 5.364.800
- zagranica 49.640 274.232 672.323

Zrédto: Emitent

Przyrost przewozéw realizowanych na rzecz Grupy Kapitalowej Emitenta jak réwniez podmiotow
zewnetrznych wplynat na konieczno$¢ modernizacji taboru kolejowego LOTOS Kolej tj. wprowadzenie do
eksploatacji nowoczesnych lokomotyw elektrycznych TRAXX MS oraz elektryfikacji bocznicy kolejowej w
Gdansku. Dodatkowo w celu poprawienia sprawnosci dziatania operacyjnego LOTOS Kolej wprowadzita
system logistyki kolejowej.

Krajowa logistyka wtérna emitenta (transport autocysternowy) realizowana byta przez spéitki corki w oparciu o
ustugi swiadczone przez firmy zewnetrzne. Transport drogowy byl wykorzystywany gtéwnie do dystrybuciji

paliw przez spétke LOTOS Paliwa i asfaltow przez LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa LOTOS realizuje sprzedaz detaliczng paliw poprzez ogolnopolska sie¢ stacji pod markg
LOTOS. Zarzadzaniem siecig zajmuje sie spotka zalezna Emitenta LOTOS Paliwa. Najwiekszy udziat w
strukturze sprzedazy paliw stanowi sprzedaz oleju napedowego i benzyny bezotowiowej 95. W ofercie spofki
znajdujg sie réwniez ustugi zwigzane z obstugg samochoddéw oraz ustugi reklamowo-promocyjne. Ustugi
zwigzane z obstugg samochodéw obejmujg przede wszystkim myjnie samochodowe oraz podstawowy serwis
samochodowy. Spoétka sukcesywnie zwieksza liczbe stacji oferujacych tego typu ustugi. W celu poprawy
konkurencyjnosci sieci detalicznej wprowadzone zostaty program lojalnosciowy Nawigator oraz rozszerzono

game produktéw o paliwa Premium oferowane pod marka Dynamic.
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Dziatalno$¢ LOTOS Paliwa obejmuje przede wszystkim:
— zarzadzanie i rozwdj sieci stacji paliw (wtasnych, patronackich i partnerskich);
— sprzedaz paliw do klientéw instytucjonalnych oraz posrednikéw;

— sprzedaz oleju napedowego poprzez sie¢ samoobstugowych dystrybutorow (LOTOS Diesel Service,
LDS);

— handel hurtowy i detaliczny lekkim olejem opatowym.

Celem dziatan Grupy Kapitatowej LOTOS w zakresie rozwoju sieci detalicznej jest dgzenie do wzmocnienia
pozycji rynkowej na obszarze Polski. W tym celu w raz z programem rozwojowy prowadzone sg dziatania
restrukturyzacyjne majace na celu ujednolicenie sieci detalicznej oraz oferowanych przez nig produktow i
ustug. W zwigzku z powyzszym w latach ubiegtych nastepowaty zmiany w strukturze sieci, przede wszystkim
polegajace na zmniejszeniu ilosci stacji patronackich oraz zwigekszeniu udziatu stacji wtasnych oraz

partnerskich.

Zapasy obowigzkowe i Narodowy Cel Wskaznikowy

Realizowany przez Grupe Kapitatowg Grupy LOTOS wzrost wolumenéw sprzedazy paliw spowodowat
konieczno$¢ zwiekszania ilosci utrzymywanych zapaséw obowigzkowych oraz ilosci wprowadzonych na rynek
biokomponentéw w postaci komponentoéw paliw oraz paliwa samoistnego B100. Wybudowanie i uruchomienie
instalacji do produkcji FAME w Czechowicach (LOTOS Biopaliwa) w maju 2008 pozwolito na sprawniejsze
wypetnienie zwiekszajacych sie co roku zobowigzan wynikajacych z realizacji Narodowego Celu
Wskaznikowego (NCW).

W celu magazynowania zapaséw obowigzkowych w postaci ropy naftowej, komponentéw oraz produktéw
gotowych w maksymalnym stopniu wykorzystywane byly pojemnosci wlasne Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS. Utrzymywana struktura zapaséw obowigzkowych pozwalata na optymalizacje dostepnych
pojemnosci oraz obnizenie glonalnego kosztu utrzymywania zapaséw poprzez $wiadczenie dla podmiotow

zewnetrznych ustugi tworzenia i utrzymywania zapaséw obowigzkowych w potencjale przetwdrczym ropy.

Strategia Grupy Kapitatowej LOTOS
Najistotniejsze elementy przyjetej strategii do roku 2015:

1. Segment wydobywczy

Zgodnie z przyjetq strategia Grupa Kapitatowa LOTOS zdynamizuje swoje dziatania, w celu
wykorzystania prognozowanego w dtugim okresie wysokiego poziomu marz w sektorze wydobywczym,
w poréwnaniu z sektorem przerobu. Kluczowe zatozenia tego obszaru to zwiekszanie ogdlnego
potencjatu wydobycia i posiadanych rezerw weglowodorow.
Strategicznym celem w obszarze wydobywczym jest zwiekszenie wydobycia weglowodoréw, zgodnie z
priorytetami polityki energetycznej Polski do roku 2030 poprzez:

e zwiekszenie bezpieczenstwa dostaw ropy przerabianej w rafinerii poprzez posiadanie

bezposredniego dostepu do ztéz weglowodoréw,
e osiggniecie wzrostu produkcji weglowodoréw poprzez realizacje programéw zwiekszania

wydobycia ropy i gazu ziemnego ze zt6z na morzu i ladzie, w kraju i za granica.

70



Oznacza to uzyskanie do roku 2015, w oparciu o finansowanie bazujgce na wtasnych zasobach Grupy
Kapitatowej LOTOS wydobycia rzedu 24 tys. boe (ang. barrel of oil equivalent — barytek ekwiwalentu
ropy) na dzieh (ok 1,2 min ton rocznie).

Dziatania pozwalajace na osiagniecie poziomu produkcji 1,2 min ton w roku 2015 obejmujg
zagospodarowanie ztoza B8 oraz kontynuacje produkcji ze ztoza B3. Na szelfie norweskim zatozono
produkcje ze zloza YME oraz prowadzenie poszukiwan w posiadanych aktualnie koncesjach i

pozyskiwanie dalszych koncesji poszukiwawczych.

Realizowane bedzie dgzenie do pozyskania wtasnych zasobéw w koncesjach poszukiwawczych w celu
stworzenia potencjatu produkcji w przysztosci (wykorzystanie warunkéw podatkowych stworzonych przez

rzad norweski).

Istotne efekty dziatalnosci poszukiwawczej w postaci zwiekszonego udziatu w potwierdzonych rezerwach
ropy oraz zwiekszenia produkcji z tego typu dziatalnosci spodziewane sg dopiero w latach 2016-2020.
Dlatego tez osiggniecie poziomu produkcji 1,2 min ton w 2015 roku bedzie realizowane takze poprzez
zakup udziatbw w koncesji zawierajacej juz potwierdzone zloza ropy, znajdujace sie w fazie

zagospodarowania.

W ramach realizacji strategicznego celu w obszarze wydobywczym Grupa Kapitatowa LOTOS dazy¢
bedzie do pozyskania kapitatu i nawigzania wspétpracy z partnerami posiadajagcymi dostep do zt6z ropy
naftowej i gazu w celu osiagniecia w 2020 roku wydobywalnych, potwierdzonych zasobdéw
weglowodoréw na poziomie ok 330 min boe i zwiekszenie wydobycia do poziomu 100 tys. boe/dzien

(ekwiwalent ok. 5 min ton ropy rocznie).

Przy pozyskiwaniu zt6z brane sg pod uwage rejony o umiarkowanym poziomie ryzyka, niebedace w

bezposrednim obszarze zainteresowan duzych firm naftowych:

e obszary morskie — Morze Battyckie, Morze Norweskie, Morze Pétnocne, Morze Barentsa,

e obszary lagdowe — Polska i Litwa.

Segment produkcji i handlu

Obszar handlowy

Strategicznym celem w obszarze handlowym jest maksymalizacja efektu ekonomicznego w zakresie
sprzedazy benzyny, oleju napedowego i paliwa lotniczego poprzez elastyczne sterowanie strumieniem
produktowym i dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Sprzedaz pozostatych produktéw bedzie podlegata

dziataniom optymalizujgcym efekt ekonomiczny.

Celem ilosciowym jest:

e osiagniecie i utrzymanie pozycji rynkowej na poziomie 30% udziatu w krajowym rynku benzyn,
oleju napedowego i lekkiego oleju opatowego,
e osiagniecie wielkosci sprzedazy przewyzszajacej o 15% potencjat produkcyjny paliw w

Rafinerii.

71



Celem Grupy Kapitatowej LOTOS w obszarze sieci stacji paliw jest dynamiczny rozwdj ogélnopolskiej
sieci stacji paliw LOTOS w celu budowy w petni kontrolowanego i wysokoefektywnego kanatu sprzedazy
produktow.

Cel bedzie realizowany poprzez:

e rozwoj sieci stacji paliw w segmencie premium i w segmencie ekonomicznym w formule stacji
wiasnych CODO (Company Owned Dealer Operated) i stacji partnerskich DOFO (Dealer
Owned Franchise Operated),

¢ Intensyfikacje i optymalizacje sprzedazy.

Rozwdj sieci dystrybucji bedzie realizowany z wykorzystaniem nastepujgcych mozliwosci:

e rozwoj organiczny - budowa nowych obiektow,
e zakup lub dzierzawa stacji od operatoréow niezaleznych,
e akwizycja - w przypadku pojawienia sie na polskim rynku interesujacych ofert dotyczacych sieci

stacji paliw.

Cel ilosciowy to uzyskanie 10% udziatu w krajowym rynku detalicznym przed uptywem okresu objetego

strategig poprzez rozwdj ilosciowy i jakosciowy sieci stacji oraz wzrost poziomu sprzedazy.

W celu maksymalizacji marzy zintegrowanej Grupa Kapitalowa LOTOS bedzie koncentrowata sie na
optymalnym wykorzystaniu aktywow oraz koordynacji dziatan w czterech kluczowych obszarach
tancucha dostaw: planowaniu, zaopatrzeniu, produkcji oraz dystrybucji. Zharmonizowanie dziatan w tych
obszarach umozliwi szybszy dostep do informacji utatwiajgcych podejmowanie decyzji, dzieki czemu

pozwala na jeszcze szybsze reagowanie na zmieniajace sie otoczenie rynkowe.

W obszarze logistyki dziatania ukierunkowane bedg na integracje wszystkich elementéw tancucha

logistycznego, zarowno wiasnych jak i zewnetrznych.

Majac na uwadze rozbudowane zdolnosci przerobowe Grupa Kapitalowa LOTOS planuje kontynuowac

polityke dywersyfikacji kierunkéw i zrédet dostaw ropy poprzez:

e utrzymanie dostepnosci do zrodet zaopatrzenia w rope dostarczang zaréwno transportem
rurociggowym, jak tez transportem morskim,

e elastyczny dobor gatunkow i kierunkéw dostaw ropy naftowej w celu maksymalizacji marzy
zintegrowanej,

e zwiekszenie aktywnosci na miedzynarodowym rynku ropy naftowej,

e zwiekszenie roli wiasnego wydobycia w zaopatrzeniu w rope.

Obszar operacyjny

Celem strategicznym Grupy Kapitatowej LOTOS w obszarze rafineryjnym jest utrzymanie wysokiej
konkurencyjnosci w grupie rafinerii europejskich oraz optymalne wykorzystanie posiadanych aktywow,
jak tez aktywow obejmowanych w wyniku dalszych dziatan rozwojowych.

Uwarunkowania dalszego rozwoju rafinerii Grupy Kapitatowej LOTOS w Gdansku (Rafinerii) sa

konsekwencja:
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e warunkow ekonomii przerobu ropy i zmian, jakie nastgpity w branzy naftowej w wyniku kryzysu
ekonomicznego,

e zwiekszajgcego sie ryzyka uplasowania na rynku produktow ciezkich,

e stopniowo wdrazanych, rosngcych wymagan i standardéw jakosciowych oraz srodowiskowych,

e konfiguracji technologicznej, ktéra powstanie w wyniku zakonczenia realizacji Programu 10+,

o dywersyfikacji surowcow stuzgcych do produkcji mediow energetycznych.

Grupa Kapitatowa LOTOS biorgc pod uwage powyzsze czynniki oraz dodatkowo:

e potrzebe zwigkszenia elastycznosci funkcjonowania,
e zachowanie bezpieczenstwa energetycznego i jednoczesnie ograniczenie kosztow zwigzanych
z pozyskaniem energii,

e zmniejszenie ryzyka dziatalnosci,

zamierza rozszerzy¢ obszar dziatalnosci operacyjnej o sfere energetyczng, wykorzystujgc mozliwosci

synergii pomiedzy przemystem rafineryjnym a energetyka.

Posiadajac wieloletnie doswiadczenie gtownie w zakresie przetworstwa ropy naftowej, Grupa Kapitatowa
LOTOS, opiera swojg strategie zdywersyfikowania aktywnosci biznesowej o wzrost kompetencji z
obszaru energetyki, poprzez pozyskanie zewnetrznych partnerow o mocnej pozycji w branzy

energetyczne;j.

Rozwdj technologiczny Rafinerii bedzie ukierunkowany na dalsze zwigkszanie stopnia konwersji i
pogtebianie przerobu ropy w drodze dalszej konwersji pozostatosci asfaltenowej z procesu ROSE z

uwzglednieniem istniejgcych warunkéw techniczno-ekonomicznych.

Dopuszcza sie pozyskanie zewnetrznych partneréow strategicznych w celu wykorzystania formuty

wspolnego przedsiewziecia.

Strategia finansowa

Funkcjonowanie Grupy Kapitalowej LOTOS opiera¢ sie¢ bedzie na samofinansowaniu jednostek
biznesowych, co oznacza miedzy innymi nieutrzymywanie w Grupie Kapitatowej aktywnosci trwale
nierentownych. Przy wykorzystaniu szans rynkowych zostanie przeprowadzona restrukturyzacja
aktywow w celu zwiekszenia efektywnosci gospodarowania i koncentracji na dziatalnosci podstawowe;.
Rentownos¢

Celem strategii finansowej w zakresie rentownosci bedzie osiggniecie przez Grupe Kapitatowg LOTOS
zatozonej marzy EBITDA oraz stopy zwrotu z kapitatlu zaangazowanego (ROACE). Zaktada sie, iz na

koniec okresu objetego strategig wskazniki te bedg ksztattowac sie na poziomie:

e marza EBITDA co najmniej 9%,

e stopa zwrotu z zaangazowanego kapitatu (ROACE) co najmniej 12%.
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Struktura bilansu

Celem polityki finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS jest zapewnienie dlugoterminowej ptynnosci przy
jednoczesnym stosowaniu odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajgcej osigganie celu
nadrzednego, jakim jest maksymalizacja stopy zwrotu na kapitale przynaleznym akcjonariuszom.
Realizacja powyzszego, pozostajaca w zgodzie z praktyka branzy, dokonywaé sie bedzie poprzez
dazenie do osiaggniecia pozadanej struktury finansowania odpowiadajacej relacji zadtuzenia
oprocentowanego netto do kapitatéw wtasnych. Dla rachunku skonsolidowanego wysokos$¢ wskaznika

nie bedzie przekraczac 0,4 na koniec okresu strategii.

Polityka dywidendy

Wyptaty dywidendy podporzadkowane zostang optymalizacji struktury finansowania Grupy Kapitatowej
LOTOS. Zaktada sie wyptate dywidendy z zysku lat objetych strategia w wysokosci do 30 procent zysku

netto.

Polityka dywidendy w spotkach zaleznych jest ustalana przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. z

uwzglednieniem ich kondycji finansowej i programoéw rozwojowych.

4. Nakilady inwestycyjne do 2015 roku

Planowane naklady inwestycyjne zwigzane z realizacjg przyjetej strategii w latach 2011 — 2015 wyniosg
maksymalnie 5,7 mid PLN.

Tabela 19 Struktura nakladéw inwestycyjnych do 2015 roku
Naktady 2011-2015

Obszar dziatalnosci Struktura naktadow
(mld PLN)

Segment wydobywczy 3,9 68 %

Segment produkgji i handlu, w tym: 1,8 32%

Obszar operacyjny 0,8 14 %

Obszar handlu 1,0 18 %

Razem Grupa Kapitatowa 5,7 100%

Zrédto: Emitent

Aktualnie Grupa Kapitatowa LOTOS realizujgc programy rozwojowe wykorzystuje gtéwnie diugoterminowe
instrumenty dluzne. W zalezno$ci od ksztattowania sie otoczenia rynkowego Grupa Kapitalowa LOTOS

korzysta¢ moze z rozwigzan, takich jak:
. pozyskanie partnerow do projektow inwestycyjnych,
. realizacja projektéw poprzez spétki specjalnego przeznaczenia,

. pozyskanie srodkéw na rynku kapitalowym na poziomie spotek corek,
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. outsourcing produkcji pomocniczej,

. outsourcing pojemnosci magazynowych,

. sprzedaz i wydzierzawienie/leasing wybranych aktywow,

. sprzedaz aktywOw niezwigzanych z dziatalnoscig podstawowa.

Ponadto, w celu optymalizacji struktury kapitatu lub pozyskania partneréw dysponujacych odpowiednimi
zasobami badz doswiadczeniem, dopuszcza sie udziat przy realizacji projektéw inwestycyjnych inwestoréw

zewnetrznych. Poziom zaangazowania takich partneréw w projekt bedzie uzalezniony od ich wptywu na

dziatalnos¢ operacyjna i handlowg Grupy Kapitatowej LOTOS.

Gtéwne zalozenia makroekonomiczne i cenowe przyjete do sformulowania podstawowych

zalozen polityki finansowej do 2015 roku

Tabela 20 Zalozenia makroekonomiczne i cenowe

Brent dtd USD/bbl 76 77 78 78 79
Ural DAF Adamowo USD/bbl 74 75 75 76 76
Crack Gasoline 10ppm — Cargoes CIF NWE USD/t 120 125 132 139 140
Crack Diesel 10ppm — Cargoes CIF NEW USD/t 128 128 125 125 127
Crack Gasoil 0,1% - Cargoes CIF NEW USD/t 99 95 96 97 101
Crack Fuel Oil 3,5% - Barges FOB Rotterdam USD/t -160 -163 -170 -181 -192
EUR/PLN 3,71 3,71 3,71 3,71 3,71
USD/PLN 3,04 3,04 3,04 3,04 3,04
3M LIBOR USD 1,15% | 2,15% | 3,00% | 3,50% | 4,15%
3M WIBOR 4,50% | 5,00% | 5,50% | 5,50% | 5,50%

Zrodto: Emitent

Kierunki rozwoju do roku 2020

Po zrealizowaniu zadan strategicznych zaplanowanych do roku 2015 Grupa Kapitatowa LOTOS w

dalszym ciggu koncentrowaé sie bedzie na dziataniach skutkujacych wzrostem wartosci Spéiki dla

akcjonariuszy. Kluczowg role odegra rozwoj segmentu wydobywczego.

Gléwne zamierzenia sektora wydobywczego w horyzoncie do 2020 roku sg nastepujace:

. Zwiekszenie dostepu do wydobywalnych zasobdw weglowodoréw, z dgzeniem do osiggniecia
w roku 2020 ,

ok. 330 milionéw barytek ekwiwalentu ropy (barrel of oil equivalent, ,boe”)

realizowane poprzez:

— koncentracje poczatkowo na obiektach czedciowo zagospodarowanych lub bedacych w
obiektach

fazie koncowej zagospodarowania

a

W pOzniejszym

okresie




perspektywicznych  (nowe koncesje), wymagajacych wiekszych naktadéw, ale
zapewniajacych wyzsze efekty ekonomiczne.

— kontynuacje produkcji/poszukiwan ropy i gazu na Baltyku (szelf polski),

— kontynuacja poszukiwan/produkcji na Morzu Pétnocnym:

— zakupy koncesji, pozwalajgce unikngé duzych naktadéw (finansowych i ludzkich),

— kontynuacje dziatalnosci w projektach ztéz juz zagospodarowanych,

Rozwazenie mozliwosci rozpoczecia dziatan poszukiwawczych / produkcyjnych na ladzie w
Polsce i na Litwie

Monitorowanie obszaréw ,niszowych” nie bedacych w sferze gtéwnego zainteresowania duzych
koncernéw naftowych:

—  Europa Srodkowa i kraje WNP,

— Afryka Pdtnocna.

Realizacja zaréwno poszukiwan jak i wydobycia moze odbywac¢ sie przy bezposrednim udziale:

spotek Grupy Kapitatowej LOTOS

partnerow zewnetrznych,

Najwazniejsze kierunki dziatan poza sektorem wydobywczym to:

Zwiekszanie bezpieczenstwa energetycznego kraju poprzez rozwdj aktywnosci w
miedzynarodowym obrocie ropg i produktami naftowymi oraz optymalizacja sytemu dystrybucji i
logistyki.

Dalsza poprawa efektywnosci ekonomicznej przerobu ropy poprzez optymalne
zagospodarowanie ciezkiej pozostatosci, zapewniajace petne wykorzystanie posiadanych
aktywow, warunkow techniczno — technologicznych i handlowych.

Dazenie do optymalizacji gospodarki energetycznej rafinerii Grupy LOTOS poprzez
rozszerzenie jej powigzan z innymi systemami energetycznymi.

Wdrazanie dziatan modernizacyjnych wynikajacych z implementacji Programu Doskonatosci

Operacyjnej, niezbednych dla utrzymania wysokiej pozycji konkurencyjnej w regionie.

Decyzje o podejmowanych dziataniach rozwojowych beda opieraty sie o analize ich efektywnosci

ekonomicznej i bedg realizowane w miare mozliwosci finansowych Grupy. Dopuszcza sie mozliwosé

wchodzenia w uktady kapitatowe lub wykorzystanie formuly wspoélnego przedsiewziecia z partnerem

strategicznym.

6.1.2

Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéw lub ustug, ktére
zostatly wprowadzone, a takze w zakresie, w jakim informacje na temat
opracowywania nowych produktéw zostaly upublicznione, podanie

stanu prac nad tymi projektami.

Spotka prowadzi we wirasnym zakresie prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe majgce na celu
wprowadzenie nowych produktéw oraz modernizacje juz istniejgcych, a takze poprawe warunkéw pracy i
efektywnosci produkcji. W ponizszej tabeli przedstawiono liste zmodernizowanych lub nowych produktéw

powstatych dzieki dziatalnosci wtasnej Emitenta w latach 2007-2009 oraz na Dzieh Prospektu.
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Tabela 21 Produkty wypracowane dzigki dzialalnosci badawczo - rozwojowej wlasnej Emitenta

na Dzien Prospektu 2009 2008 2007
Paliwa
Olej napedowy B-100 | N LOTOS IFO 380 LOTOS LPG
Paliwa zeglugowe A LOTOS DYNAMIC
LOTOS IFO
Olej napedowy z LOTOS DYNAMIC
Eurodiesel DIESEL
LOTOS RED z Olej opatowy RG-1
Oleje smarowe i bazowe
Turdus Powertec N Oleje hydrauliczne Oleje silnikowe Kia
Synthetic Plus Hydromil i Hydromil Formula
10w40 Super
Olej zeglugowy N | Oleje silnikowe Lotos Oleje przektadniowe
Marinol RG CD 50 Quazar Titanis Super
Oleje przektadniowe
Transmil Synthetic
Asfalty i inne produkty
Asfalty drogowe Plastyfikator naftowy | Z | Asfalty modyfikowane Asfalt przemystowy-
QUANTILUS T50 polimerami MODBIT
izolacyjny
Plastyfikatory Parafina N Gacze parafinowe
naftowe QUANTILUS | niskozaolejona
Plastyfikator naftowy | Filtrat z gaczu N
typu MES Sredniego

Parafina standard

Cerezyna

Zrodto: Emitent
N* - produkt nowy

Z* - produkt zmodernizowany

W 2010 r. Emitent uzyskat wraz z LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. dwa patenty na wynalazki pt: ,Sposéb
otrzymywania wazeliny technicznej wysokotopliwej” i pt: ,Sposdb otrzymywania wazeliny technicznej

niskotopliwe;j”.
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6.2 Gtéwne rynki

6.2.1 Podstawowe produkty, towary lub ustugi Grupy Kapitatowej Emitenta

W strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS w latach 2007 - 2009 dominujg: olej
napedowy, benzyna, asfalty.

W okresie ostatnich kilku lat konsekwentnie wzrasta wolumen sprzedazy produkiéw i towarow
ropopochodnych. Szczegdlng dynamike wzrostu wielkosci przychoddw ze sprzedazy odnotowuje sie w grupie
olejow napedowych, co wynika m.in. ze wzrostu popularnosci samochodéw napedzanych tym paliwem. W
pozostatych grupach produktowych zauwazono spadki przychodéw, ktére w gtéwnej mierze spowodowane
byty zjawiskami rynkowymi wynikajacymi z kryzysu gospodarczego. Pomimo niekorzystnej sytuacji rynkowej w
2009 roku, taczne przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ropopochodnych Grupy Kapitatowej Emitenta
byly o ponad 12% wieksze niz w 2007 roku (cho¢ jednoczesnie o ponad 5% mniejsze niz w 2008 r.).

Tabela 22 Struktura asortymentowa skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w ujeciu

warto$ciowym - dane historyczne

2009 % udziat 2008 % udziat 2007 % udziat
Benzyny 5.079.074 23,84% 5.227.349 23,32% 5.248.461 27,71%
Oleje napedowe 11.744.142 55,12% 11.107.944 49,55% 8.516.704 44,96%
Lekki olej opatowy 680.649 3,19% 839.813 3,75% 770.844 4,07%
Ciezki olej opatowy 423.793 1,99% 657.238 2,93% 550.056 2,90%
Paliwo lotnicze 651.875 3,06% 1.154.416 5,15% 881.133 4,65%
Paliwo bunkrowe 106.895 0,50% 468.088 2,09% 395.704 2,09%
Asfalty 1.109.204 5,21% 1.093.374 4,88% 868.877 4,59%
Oleje bazowe 219.855 1,03% 287.283 1,28% 237.916 1,26%
Oleje smarowe 316.394 1,49% 368.837 1,65% 410.488 2,17%
Gaz ptynny 299.236 1,40% 492.008 2,19% 474.374 2,50%
Reformat 211.631 0,99% 302.066 1,35% 195.295 1,03%
Pozostate produkty
rafineryine 218.770 1,03% 216.962 0,97% 181.058 0,96%
Razem produkty i
towary 21.061.518 98,85% 22.215.378 99,11% 18.730.910 98,89%
ropopochodne
Pozostate towary i
materialy 130.602 0,62% 99.667 0,43% 115.291 0,60%
Ustugi 113.503 0,53% 102.709 0,46% 96.598 0,51%
Razem 21.305.623 100,00% 22.417.754  100,00% 18.942.799 100,0%
Eliminacja akcyzy,

(6.984.582) (6.123.016) (5.817.676)

optaty paliwowej

Razem 14.321.041 16.294.738 13.125.123

Zrédto: Emitent
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6.2.2 Informacje o gtéwnych rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa LOTOS prowadzi sprzedaz hurtowg oraz detaliczng. Gtéwnymi kanatami dystrybucji
produktéw rafineryjnych jest sprzedaz hurtowa do koncernéw naftowych realizowana przez Emitenta oraz
sprzedaz spotek segmentowych o profilu handlowym oraz produkcyjno-handlowym: LOTOS Paliwa, LOTOS
Oil, LOTOS Asfalt, LOTOS Tank oraz LOTOS Parafiny.

W strukturze przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej LOTOS dominujgcy udziat zajmuje sprzedaz
krajowa. Jej udziat na poziomie skonsolidowanym wzrost z 85% w roku 2007 do 91% w roku 2009.
Zwiekszenie udziatu przychoddéw ze sprzedazy krajowej ma pozytywny wptyw na rentowno$¢ sprzedazy
Grupy Kapitatlowej LOTOS ze wzgledu na wyzsze marze uzyskiwane na polskim rynku. Wzrost przychodow
ze sprzedazy krajowej jest efektem realizacji konsekwentnej polityki umacniania pozycji rynkowej
wspomaganej rozwojem struktur handlowych i restrukturyzacjg dziatalnosci handlowej w ramach procesu

porzadkowania aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS (w latach 2007-
2009) w podziale na rynki zbytu:

Tabela 23 Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu (w tys. PLN)

% udziat 2008 % udziat % udziat

Sprzedaz krajowa,

19.402.481 91,1% 18.999.583 84,8% 16.136.657 85,2%
w tym:
- produkty 17.045.097 80,0% 17.799.530 79,4% 15.335.203 81,0%
- towary i materiafy 2.357.384 11,1% 1.200.053 5,4% 801.454 4,2%
Sprzedaz
1.903.142 8,9% 3.418.171 15,2% 2.806.142 14,8%
eksportowa, w tym:
- produkty 1.745.986 8,2% 3.278.749 14,6% 2.729.222 14,4%
- towary i materiafy 157.156 0,7% 139.422 0,6% 76.920 0,4%
Razem 21.305.623 100,0% 22.417.754 100,0% 18.942.799 100,0%
W tym akcyza,
. (6.984.582) (6.123.016) (5.817.676)
optata paliwowa
Razem 14.321.041 16.294.738 13.125.123

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2009-2007 zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela 24 Struktura asortymentowa skonsolidowanej sprzedazy w podziale na rynki zbytu (w tys. ton)

Kierunek sprzedazy Grupa produktowa 2009 udziat 2008 Ll o007  udzial
% % %
Kraj Benzyny 1.146 15,09% 1.123  14,87% 1.121 1577%
Oleje napedowe 3.678 48,41% 2968  39,33% 2.513 35,34%
Olej opatowy lekki 330 4,35% 339 4,49% 351  4,94%
Olej opatowy 123 1,61% 140 1,85% 145 2,05%
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udziat 2008 udziat 2007 udziat

Kierunek sprzedazy Grupa produktowa

% % %
Paliwo lotnicze 144 1,89% 86 1,14% 103 1,44%
Paliwo bunkrowe 33 0,43% 22 0,29% 19 0,27%
Oleje smarowe 57 0,74% 63 0,83% 74 1,04%
Oleje bazowe 12 0,16% 13 0,18% 16 0,23%
Asfalty 617  8,11% 571 7,56% 594  8,35%
LPG 144 1,90% 189 2,51% 187 2,63%
Pozostate 94 1,24% 87 1,16% 91 1,28%
Kraj Suma 6.378 83,93% 5.601 74,20% 5.214 73,34%
Eksport Benzyny 165 2,17% 216 2,86% 255 3,59%
Oleje napedowe 67 0,89% 54 0,72% 41 0,59%
Olej opatowy 307 4,04% 514 6,81% 481 6,76%
Paliwo lotnicze 221 2,91% 406 5,38% 339 4.77%
Paliwo bunkrowe 31 0,41% 214 2,84% 251 3,53%
Oleje smarowe 12 0,15% 15 0,19% 13 0,18%
Oleje bazowe 94  1,23% 85 1,12% 93  1,30%
Asfalty 182 2,4% 269 3,57% 305  4,29%
Reformat 112 1,47% 151 2,01% 98 1,37%
Pozostate 30  0,39% 23 0,31% 20 0,28%
Eksport Suma 1.221 16,07%  1.947 25,80% 1.896 26,67%
Suma koncowa 7.599 100,00 7.549 100,00% 7.110 100,00

Zrédfo: Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za lata 2007-2009

W kraju najwiekszg dynamikg sprzedazy cechowaty sie olej napedowy oraz paliwo lotnicze. Ponadto wysokim

udziatem w sprzedazy krajowej odznaczaly si¢ benzyny oraz asfalty.

Sprzedaz paliw silnikowych (benzyny, olej napedowy) w najwiekszym stopniu kierowana byta do koncernéw
miedzynarodowych, konsumentoéw instytucjonalnych, operatoréw stacji paliw. Trend wzrostowy sprzedazy
oleju napedowego utrzymuje sie od kilku lat, co w znacznym stopniu jest pochodng rozwoju transportu
drogowego oraz technologii silnikow diesla. State dostosowywanie wykorzystywanej siatki baz paliw, oparte o
kryteria ekonomiczne pomogto w istotnym stopniu wzmocni¢ pozycje Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz jej
udziat w krajowym rynku paliw.

W 2009 roku handel paliwem lotniczym w kraju odbywat w ramach dwdch dziatalnos$ci: dziatalnos¢ lotniskowa
— sprzedaz w Gdansku, gdzie w czerwcu 2009 roku oddano do uzytku nowoczesng baze stuzaca do

przetadunkow paliwa lotniczego wraz z niezbedna infrastrukturg oraz dziatalno$¢ hurtowa.

Krajowa sprzedaz asfaltéw kierowana byta gtéwnie do przedsiebiorstw z branzy drogowej zajmujacych sie
budowa i modernizacjg nawierzchni drogowych.
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6.2.2.1 Krajowe rynki zbytu

Najwiekszy udziat sprzedazy Emitenta na rynku polskim w latach 2007 — 2009 odnotowano w wojewddztwie
pomorskim. Wigze sie to z lokalizacjg osrodka produkcyjnego, a co za tym idzie wysoka rozpoznawalnoscig
marki w tym regionie. Nieco ponizej 20% sprzedazy Grupy LOTOS realizuje w wojewddztwie slaskim. Wysoki
popyt na produkty paliwowe w tym regionie wynika z faktu, iz jest to obszar silnie uprzemystowiony i gesto
zaludniony. Ponad 20% w strukturze sprzedazy stanowi tgczny udziat wojewddztw wielkopolskiego oraz

mazowieckiego, w ktérych znajduje sie¢ w sumie ponad jedna czwarta wszystkich stacji paliw Grupy LOTOS.

Tabela 25 Geograficzna struktura sprzedazy benzyn oraz olejow napedowych Emitenta

Wojewodztwo 2009 2008 2007

Pomorskie 31% 34% 27%
Slaskie 18% 16% 18%
wielkopolskie 12% 11% 12%
mazowieckie 11% 12% 12%
todzkie 8% 8% 8%
dolnoslaskie 7% 6% 6%
kujawsko-pomorskie 2% 3% 3%
warminsko-mazurskie 2% 3% 3%
zachodniopomorskie 2% 2% 3%
Pozostate 7% 7% 8%
Kraj 100% 100% 100%

Zrédto: Emitent

W ramach Grupy Kapitatowej LOTOS dystrybucjg paliw poprzez stacje benzynowe zajmuje sie LOTOS
Paliwa. Stacje wchodzace w skitad sieci sprzedazy LOTOS Paliwa dziatajag w oparciu o nastepujace modele

biznesowe:

— stacje wlasne - stacje bedgce wtasnoscig LOTOS Paliwa, prowadzone przez zarzgdzajgcego,
— stacje partnerskie objete Systemem Partnerstwa Handlowego oraz stacje patronackie, sprzedajace
pod markg LOTOS na podstawie zawartych umow, ale bedace wtasnoscig oséb trzecich.
Strategicznym celem dziatalno$ci LOTOS Paliwa jest dynamiczny rozwdj ogélnopolskiej sieci stacji paliw
LOTOS w celu budowy w petni kontrolowanego i wysokoefektywnego kanatu sprzedazy produktow. Celem
ilosciowym jest uzyskanie 10% udziatu w krajowym rynku detalicznym przed rokiem 2015 poprzez rozwoj

ilosciowy i jakos$ciowy sieci stacji oraz wzrost poziomu sprzedazy.

. W latach 2007-2009 spotka kontynuowata dziatania w segmencie stacji paliw zmierzajace do poprawy

efektywnosci, konkurencyjnosci i sprawnosci zarzadzania. Najwazniejsze z tych zmian to :

—  wprowadzenie do sprzedazy paliw Premium — na koniec 2009 roku Paliwa Dynamic byty dostepne na
wszystkich stacjach wiasnych, na ktérych bylty mozliwosci techniczne ich implementacji, tzn. 139;
tacznie sprzedaz paliw Dynamic w roku 2009 wyniosta 71.345 m3 (wobec 47.541 m3 w roku 2008),
co stanowito 14,7% tacznej sprzedazy wszystkich paliw bez LPG (w 2008 roku 12,4%)

— dziatania promocyjne — dziatania marketingowe w LOTOS Paliwa koncentrowaty sie na wspieraniu
sprzedazy zaréwno w segmencie klientdéw indywidualnych, jak i instytucjonalnych, ze szczegdinym
naciskiem na pierwszy obszar; przyjeta w roku 2008 strategia pozycjonowania marki LOTOS podlega
konsekwentnie implementacji z uwzglednieniem zmiennych potrzeb rynku. Zgodnie z nowg strategia
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stacje LOTOS do 2012 majg osiggna¢ pozycje stacji premium. Rok 2008 to rok startu programu
lojalnosciowego Navigator, w kwietniu 2010 roku rozpoczeta sie juz Il edycja programu.Wptyw
dziatan marketingowych w LOTOS Paliwa na wzrost wartosci marki LOTOS zostat okreslony w
wyniku badan przeprowadzonych przez firme Pentor RI, w ktérym zmierzono site wptywu marek
produktowych na znajomo$é marki korporacyjnej. Swiadomo$¢ marki LOTOS w 61,4% budowana
jest przez marke stacji paliw, a w 38,6% przez marke olejow silnikowych.

— stacje autostradowe — spotka LOTOS Paliwa na poczatku 2009 roku objeta w dzierzawe 6 Miejsc
Obstugi Podréznych (MOP) zlokalizowanych wzdtuz autostrady A2 (MOP Police oraz MOP teka)
oraz A4 (MOP Koztéw, MOP Rachowice, MOP Olesnica, MOP Witowice). Na koniec marca 2010
roku funkcjonowaty 4 stacje paliw (ostatnia para MOP Olesnica/Witowice zostata wigczona do sieci
pod koniec kwietnia 2010)

— Prace zwigzane z rozwojem sieci stacji LOTOS przy autostradach w roku 2010 beda skupiaty sie
wokot prowadzonych przez GDDKIA lub Koncesjonariuszy postepowan przetargowych majacych na
celu wytonienie dzierzawcow poszczegolnych MOP wzdtuz budowanych kolejnych odcinkow

zaréwno autostrad, jak i drég szybkiego ruchu (typu S).

Na koniec wrzesnia 2010 r. spdtka posiadata sie¢ 317 stacji paliw (153 wtasne, 102 partnerskie oraz 62
patronackie). Spotka na koniec wrzesnia posiadata 109 umoéw partnerskich, na mocy ktérych zostang
uruchomione kolejne stacje partnerskie. W zwigzku z wygasaniem umoéw patronackich, liczba stacji
dziatajacych w oparciu o te umowy, ulega zmniejszeniu. Zgodnie z przyjeta strategig spotki, nastepuje
przechodzenie wybranych stacji patronackich do systemu Partnerstwa Handlowego. Pozostate stacje
funkcjonowaé beda w formie patronatu do czasu zakonczenia umowy lub jej rozwigzania i przejscia do kanatu
B2B.

Tabela 26 Liczba stacji w sieci LOTOS w latach 2007- 2010

30.09.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Stacje wilasne 153 144 139 133
Stacje partnerskie (109)* 102 (207)* 98 (92)* 79 (90)* 71
Stacje patronackie 62 85 137 175
Razem 317 327 355 379

*Podpisane umowy partnerskie

Zrédfo: LOTOS Paliwa

6.2.2.2  Zagraniczne rynki zbytu

W latach 2007-2009 udziat przychoddw ze sprzedazy eksportowej w globalnej strukturze przychoddw
Emitenta zmniejszyt si¢ prawie o potowe. Zjawisko to wynika z konsekwentnego dazenia do umacniania
pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej Emitenta w kraju oraz wyzszej optacalnosci sprzedazy na rynku

macierzystym.

W latach 2007 - 2009 najwiekszym eksportowym odbiorcg Grupy Kapitatowej LOTOS byt rynek szwedzki
(20% eksportu). Coraz czesciej sprzedaz zagraniczng kierowano do Republiki Czeskiej (wzrost udziatu w
strukturze geograficznej przychodéw z 4% w 2007 roku do 14% w 2009), Estonii (wzrost z 9% do 12%) oraz

Finlandii (10% udziat w przychodach w eksporcie w 2009 roku).
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Tabela 27 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow i towaréw Grupy LOTOS
(tys. zb

Wyszczegodlnienie 2009 % udziat 2008 % udziat 2007 % udziat

Sprzedaz ogodtem 19.530.568 100% 20.836.945 100% 17.439.610 100%
Sprzedaz krajowa 18.078.742 93% 17.965.188 86% 15.040.541 86%
Sprzedaz eksportowa,

W tym: 1.451.826 7% 2.871.757 14% 2.399.069 14%
Szwecja 296.584 20% 842.725 29% 701.873 29%
Czechy 206.412 14% 142.774 5% 96.221 4%
Estonia 175.809 12% 293.311 10% 205.010 9%
Finlandia 147.689 10% 203.243 7% 22.241 1%
Wielka Brytania 115.769 8% 157.803 5% 244178 10%
Dania 83.981 6% 351.332 12% 227.085 9%
Holandia 80.080 6% 227.342 8% 422.663 18%
Pozostate 345.502 24% 653.228 23% 479.797 20%

Zrédto: Emitent

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zagranicznej w 2009 roku miaty nastepujace grupy
produktowe: paliwo lotnicze Jet A-1, benzyny oraz ciezki olej opatowy. Gtéwnymi kierunkami eksportu paliwa
Jet A-1 byly kraje basenu Morza Baltyckiego oraz Czechy. Benzyny silnikowe byty eksportowane gtownie do

Szwegiji, Lotwy i Wielkiej Brytanii za$ ciezki olej opatowy do Norwegii, Holandii i Szweciji.

Sprzedaz eksportowa zaréwno Emitenta jak i jego Grupy Kapitatowej byta w dominujacej czesci zrealizowana
w USD.

Emitent posiada znaczaca przewage logistyczng wynikajaca z potozenia geograficznego w stosunku
do regionalnej konkurencji. Grupa LOTOS dysponuje bezposrednim potgczeniem rurociggowym z
infrastruktura przetadunkowg w Porcie Pdétnocnym. W sierpniu 2009 roku, zakonczono budowe nowego
rurociggu przesytowego pomiedzy rafinerig Grupy LOTOS a Portem Pétnocnym. Dodatkowe potaczenie
poprawito w znacznym stopniu zdolnosci przesytowe, ktére przyczynito sie do usprawnienia eksportu
wynikajacego ze wzrostu potencjatu produkcyjnego. Eksport produktéw odbywa sie w wiekszosci drogg
morska. W 2007 roku LOTOS Asfalt rozpoczat dystrybucje asfaltow droga morska. Aktualnie przetadunek
odbywa sie w relacji bezposredniej cysterna kolejowa — statek w porcie Gdansk. W porcie operuje spotka,
Naftoport, ktére zajmuja sie przetadunkiem produktéw rafineryjnych m.in. Grupy LOTOS.

6.2.2.3  Glowni odbiorcy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
Ponizej przedstawiono specyfikacje gtownych odbiorcéw Grupy LOTOS w okresie od stycznia do wrzesnia
2010 roku oraz ich procentowy udziat w strukturze przychodéw ze sprzedazy netto na poziomie

skonsolidowanym.
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Tabela 28 Lista gtéwnych odbiorcéw Grupy LOTOS w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 roku
Udziat ]

Nazwa i siedziba odbiorcy % w wartosci Rodzaj sprzedawanych produktow

sprzedazy

STATOIL POLAND Sp. z o.0. z siedzibg )
. 10,7% benzyny, olej napedowy, lekki olej opatowy

w Warszawie
BP POLSKA S.A. z siedziba w Krakowie 7,9% benzyny, olej napedowy, lekki olej opatowy
LUKOIL POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w ]

) 5,7% benzyny, olej napedowy
Warszawie
SHELL POLSKA Sp. z o.0. z siedzibg w

) 4,5% benzyny, olej napedowy
Warszawie

Zrédfo: Emitent

Gtéwnymi odbiorcami produktow Grupy Kapitatowej byli polscy przedstawiciele koncernéw miedzynarodowych
oraz jedna z najwiekszych niezaleznych firm sektora paliwowego w Polsce, zajmujaca sie sprzedaza hurtowa
paliw (ANWIM S.A)).

6.3 Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na informacje w pkt 6.1 6.2

W 2007 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére wptynetyby na dziatalnosé
podstawowa i gtébwne rynki Emitenta.

W 2008 r. Emitent odnotowat znaczne naklady inwestycyjne zwigzane z realizacjg Programu 10+. W tym
samym roku w ramach restrukturyzacji aktywéw Grupy Kapitatowej Emitenta na potudniu Polski nastgpito

zaprzestanie przerobu ropy w rafinerii w Jasle.

W 2008 r. dziatalnos¢ poszukiwawczg w segmencie wydobywczym rozpoczeta spétka zalezna Emitenta -
LOTOS EPN, operujgca w Norwegii. Rozwéj dziatalnosci wydobywczej powinien spowodowac zwigkszenie
niezaleznosci surowcowej Grupy Kapitatlowej Emitenta, a takze przyczyni¢ sie do dalszej poprawy jej wynikéw
finansowych i wartosci.

Wiosng 2009 r. wykorzystanie mocy produkcyjnych rafinerii w Gdansku ograniczyt planowy 33-dniowy remont
postojowy w okresie od 15 marca do 17 kwietnia 2009 roku. W trakcie ww. postoju zrealizowano zgodnie z
harmonogramem zaplanowane prace remontowe oraz przygotowawcze do wtaczenia instalacji powstajacych

w ramach Programu 10+ do istniejacego uktadu technologicznego rafinerii.

Kryzys ogolnoswiatowy i przyjety w jego konsekwencji Pakiet Antykryzysowy Grupy LOTOS, zapewniajacy
realizacje najistotniejszych programéw inwestycyjnych oraz ptynnos¢ finansowg Spotki wptynat na
ograniczenie realizacji planowanych programow inwestycyjnych. Ww. pakiet przyniést w 2009 r. oszczednosci
w postaci zawieszonych lub zaniechanych projektdw inwestycyjnych w kwocie 470,1 min PLN oraz

oszczednosci kosztéw w kwocie 252,5 min PLN.

W niepewnej sytuacji rynkowej przy ograniczonych mozliwosciach pozyskania finansowania Zarzad Emitenta
podjat decyzje o zawieszeniu i odtozeniu w czasie realizacji poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych
zaktadanych w strategii Grupy LOTOS na lata 2006 — 2012 o tacznej wartosci naktadéw okoto 2,1 mid zt.
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Ograniczenia te nie objely realizowanych kluczowych projektéw inwestycyjnych: Programu 10+,
zagospodarowania ztoza YME na szelfie norweskim oraz planowanych naktadéw na zagospodarowanie zt6z

na Morzu Battyckim w ramach programu rozwojowego spotki LOTOS Petrobaltic.

6.4 Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Grupy
Kapitatowej Emitenta od technologii, patentéw, licencji i uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw

produkcyjnych

6.4.1 Uzaleznienie Spétki od technologii pozyskiwanej z zewnatrz

Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na przetwarzaniu ropy naftowej oraz jej pochodnych, ktéra wymaga
najnowszych technologii dostepnych wytacznie podmiotom posiadajacym olbrzymie doswiadczenie w branzy.

Spotka nie wypracowata we wtasnym zakresie wszystkich technologii pozwalajacych jej na przetwarzanie ropy
naftowej w sposob zapewniajacy wydajnos¢ pozwalajaca utrzymacé sie na rynku. Z uwagi na powyzsze Spétka
pozyskuje dodatkowe technologie od kontrahentéw — podmiotéw posiadajacych odpowiednie do$wiadczenie,
posiadajacych siedziby na catym Swiecie. Podstawowa dziatalno$¢ Spotki skoncentrowana w rafinerii w
Gdansku jest w zwigzku z tym uzalezniona w znacznej mierze od pozyskanych przez Spoétke licencji na
korzystanie z nowoczesnych technologii. Sg to licencje bezterminowe lub wieloletnie, co do zasady powigzane
z poszczegolnymi instalacjami wchodzacymi w sktad rafinerii. Spdtka nalezycie zabezpiecza swdj interes
poprzez fakt, iz uzyskiwane licencje sg nieodwotalne. Wiekszos¢ licencji zostata udzielona w oparciu o prawo

angielskie, szwajcarskie lub prawo poszczegdélnych stanéw wchodzacych w sktad USA.

Spotka nabyta i utrzymuje réwniez licencje na nowoczesne oprogramowanie komputerowe niezbedne do

sprawnego zarzadzania przedsiebiorstwem znacznych rozmiaréw.

Do istotnych licencji znajdujgcych sie w posiadaniu Spétki nalezg wieloletnie lub bezterminowe i nieodwotalne
licencje na korzystanie z rozwigzan technologicznych uzywanych w instalacjach rafinerii w Gdansku, w

szczegolnosci takie jak:

- licencja na instalacji hydroodsiarczania HDS;
- licencja na instalacji hydrokrakingu;

- licencja na proces ROSE;

- licencja na proces isocrackingu;

- licencja na proces Merox;

Spotka korzysta z wielu technologii informatycznych niezbednych do prowadzenia istotnych obszaréw jej
dziatalnosci. Spotka posiada licencje na korzystanie z uzytkowanych programéw. Umowy z dostawcami
oprogramowania w wiekszosci przypadkéw obejmujg automatyczne uaktualnianie aplikacji i rozszerzanie

licencji na nowe funkcjonalnosci.
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Spodtka korzysta z oprogramowania dostarczonego przez renomowane firmy zagraniczne oraz krajowe.
Gtéwny system obstugujacy dziatalno$¢ Spétki zostat wdrozony przez firme SAP  przy udziale
podwykonawcow — SAP Polska, Asseco, IMG Polska, IBM Polska. Wdrozone zostaty najbardziej potrzebne w
kluczowych obszarach dziatania funkcjonalnosci: rachunkowos$¢ finansowa, $rodki trwate, rachunkowos$c
zarzadcza, zarzadzanie ryzykiem, gospodarka materiatowa, rozliczanie i planowanie produkcji, rozwigzanie
SAP dla branzy paliwowej, sprzedaz i dystrybucja, elementy systemu zapewnienia jakosci, gospodarka
remontowa, zarzadzanie inwestycjami, platforma integracyjna SAP NetWeaver, zarzadzanie strategiczne,
hurtownia danych, obieg dokumentdw, elementy zarzadzania logistyka, portal korporacyjny, centralne

repozytoria.

Ponadto Spétka dysponuje licencjami na pozostate uzytkowane oprogramowanie komputerowe, w tym przede
wszystkim na korzystanie z oprogramowania Microsoft na podstawie umowy Enterprise Agreement zawieranej
na okresy trzyletnie, a takze oprogramowanie firm ISCG, Vemco, Trend Micro, Landmark Graphics,
ManageEngine, Koma Nord sp. z 0.0., Adobe, Quest Software i innych.

Zaréwno w zakresie dziatalnosci podstawowej, jak i dziatalnosci pomocniczych Spétka jest uzalezniona od
wsparcia technicznego, dostarczania aktualizacji i rozszerzania funkcjonalnosci. Spoétka pozyskuje te ustugi
poprzez stata wspotprace z tymi samymi dostawcami ustug informatycznych, ktéra zapewnia ciggtos¢

dziatania oprogramowania.

6.4.2 Prawa wilasnosci intelektualnej przynalezne Spétce

Spotka prowadzi aktywng polityke zabezpieczania wykorzystywanych na wszystkich polach dziatalnosci
znakow towarowych. Na terenie Rzeczpospolitej Polskiej Spotka posiada obecnie zastrzezonych 166 znakow
stownych oraz 153 znaki stowno-graficzne i przestrzenne w licznych klasach. Spétka systematycznie uzyskuje
ochrone dla swoich znakdéw towarowych réwniez w innych panstwach, w ktérych prowadzi dziatalnosc¢.

Prawa wtasnosci intelektualnej, dzieki aktywnej promocji oraz renomie Spotki stanowig istotng i rosnaca
wartos¢. Dzigki rozpoznawalnym znakom graficznym i stownym Spotka jest kojarzona pozytywnie wsrod
odbiorcow koncowych. Jest to istotne z uwagi na ambitne plany dotyczace udziatu Spétki w polskim rynku

detalicznym sprzedazy paliw.

Spoétka promuje marke na wielu plaszczyznach, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci kulturalnej, jest
uznanym na Pomorzu mecenasem kultury, oraz sportowej. Spétka jest sponsorem tytularnym druzyny

zuzlowej oraz koszykarskiej, jest tez gtbwnym sponsorem Polskiego Zwigzku Narciarskiego.

Podstawowym znakiem stowno-graficznych wchodzacym w skiad systemu identyfikacji Spéfki jest logo:

$ LOTOS

[ 2UPL TR

Elementem logo, wystepujacym réwniez jako odrebny znak graficzny jest tzw. ,tao” LOTOS:

G
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Prawo Spdétki do tych znakéw wygasa w 2013 roku z mozliwoscig przedtuzenia.

Do pozostatych kluczowych znakéw towarowych nalezgcych do Spétki zaliczajg sie:

Lp. Rodzaj znaku Opis

1 Znak stowny LOTOS

2 Znak stowny Grupa LOTOS

3 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Paliwa

4 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Oil

5 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Gaz

6 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Biopaliwa

7 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Kolej

8 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Parafiny

9 Znak stowny i stowno-graficzny LOTOS Asfalt

10 Znak stowno-graficzny Znak stowno-graficzny Grupa LOTOS (zétte tto)
11 Znak graficzny Tao LOTOS (zotte tto)

12 Znak stowno-graficzny LOTOS Dynamic

13 Znak stowno-graficzny LOTOS Navigator

14 Znak stowno-graficzny Thermal Control

15 Znak stowno-graficzny Znaki dotyczace olejow z rodziny LOTOS

Spotka zapewnia w szczegolnosci ochrone dla znakéw towarowych zwigzanych z jej nazwa i logo, nazwami

spotek zaleznych w powigzaniu z logo LOTOS, liniami produktéw oraz programami lojalno$ciowymi.

Spoétka posiada prawo do znakéw uzywanych w catej Grupie Kapitatowej LOTOS, w tym przez inne spotki
nalezgce do Grupy Kapitalowej LOTOS, ktére korzystaja z nich na podstawie udzielanych przez Spétke
licencji. Dzieki takiemu rozwigzaniu Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi spéjng polityke dotyczacg praw
wlasnosci przemystowej oraz marketingu dla poszczegdlnych marek, wykorzystujac przy tym efekt skali
niedostepny dla poszczegdlnych spétek. Umowy na korzystanie ze znakéw towarowych sg zawierane ze
spotkami zaleznymi Emitenta na zasadach rynkowych. Sg umowami odptatnymi zawartymi na czas

nieokreslony.

Obecnie Spotka nie jest strong zadnych postepowan zwigzanych z naruszaniem jej znakéw towarowych, ani

roszczeniami 0sob trzecich z tytutu naruszania przez nig cudzych praw wtasnosci intelektualnej.

Spotka nie posiada istotnych patentow na wynalazki, ktére w znaczny sposob wplywatyby na jej dziatalnosc.

6.4.3 Umowy handlowe zawierane w toku normalnej dziatalnosci
Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta, jako podmioty zajmujace sie przetwarzaniem zakupionej ropy naftowej i

sprzedazg jej pochodnych, sg w swojej dziatalnosci uzaleznione od zawartych uméw handlowych zakupowych
i sprzedazowych oraz od posiadanych licencji i praw wtasnosci przemystowe;.
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6.4.3.1 Zakup surowcow

Dziatalno$¢ Spoétki polega na przetwarzaniu surowca kopalnego — ropy naftowej i w zwigzku z tym Spétka
uzalezniona jest od dostaw tego surowca. W zwigzku z tym Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do
dywersyfikacji dostaw ropy naftowej. W tym zakresie Spétka jest uzalezniona od umoéw zawieranych z
dostawcami zagranicznymi lub importerami sprowadzajacymi rope naftowag z zagranicy. Jedynym zrodtem
ropy naftowej pochodzacej z terenu RP jest jej wydobycie z dna Morza Battyckiego przez LOTOS Petrobaltic -
spotke zalezna, ktére jednakze zaspokaja jedynie niewielkg cze$¢ zapotrzebowania Spotki na surowiec.
Zwazywszy na powyzsze Spoétka zawarta w okresie historycznym i na biezgco zawiera umowy majace na celu
pozyskanie surowca z roznorodnymi kontrahentami. Istnieje rowniez znaczna rozpieto$¢ w wartosci
poszczegdlnych umoéw — Spotka zapewnia sobie dostep do surowca zawierajac zaréwno dtugoterminowe, jak i
jednorazowe umowy zakupu surowca. Do pewnego stopnia zapewniona jest dywersyfikacja dostaw, gdyz
dostawy surowca nastepujg zarédwno ropociggiem nalezgcym do PERN, jak i drogg morska. Jednakze
kluczowe znaczenie, z uwagi na przesytane ilosci ropy naftowej, maja transakcje i dokonane na ich podstawie

przesyly dotyczace sprowadzania ropy naftowej ropociggami.
Umowy handlowe zakupowe

Do najistotniejszych umow lub grup uméw zawieranych przez spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta dotyczacych

zakupu ropy naftowej oraz innych surowcéw i produktow naleza:
Umowa zawarta przez Grupe LOTOS z TOTAL DEUTSCHLAND GmbH

Umowa zawarta z dniem 1 lutego 2009 roku pomiedzy Grupg LOTOS S.A. a TOTAL DEUTSCHLAND GmbH
z siedzibg w Berlinie dotyczaca zakupu przez Grupe LOTOS S.A. paliw plynnych od spotki TOTAL
DEUTSCHLAND GmbH. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 1 lutego 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku, a jej szacunkowa warto$¢ netto wyniosta 563 min PLN. Umowa nie zawierata zapisow dotyczacych
kar umownych. Pozostate warunki kontraktu nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu

umow.
Umowa zawarta przez Grupe LOTOS z Mercuria Energy Trading S.A.

Umowa zawarta w dniu 4 grudnia 2009 roku z Mercuria Energy Trading S.A. na dostawe dla Grupy LOTOS
S.A., w okresie od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2014 r., 18 min ton ropy naftowej typu REBCO.
Zgodnie z zawartg umowg dostawy ropy realizowane bedg rurociggiem ,Przyjazn” lub w okreslonych
sytuacjach drogg morska. Szacowana warto$¢ umowy na dzien jej zawarcia wynosi okoto 27 mid PLN wg
kursu s$redniego NBP dla USD z dnia 4 grudnia 2009 r. Postanowienia o karach umownych wraz z

pozostatymi warunkami umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Umowa zawarta przez Grupe LOTOS z Petraco Oil Company Ltd.

Umowa zawarta w dniu 24.10.2006 roku z Petraco Oil Company Ltd dotyczy zakupu przez Spétke ropy
naftowej w planowanej ilosci 9 milionéw ton w catym okresie obowigzywania umowy, tj. od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2011 roku. Umowa zawiera zapisy umozliwiajace przedtuzenie jej obowigzywania na rok
2012 i kolejne. Umowa zawiera réwniez mozliwosc¢ jej wczesniejszego rozwigzania wytacznie w okreslonych w

niej wypadkach. Zapisy umowy nie odbiegajg od zapiséw stosowanych w tego typu kontraktach na rynku.
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Umowa zawarta przez Grupe LOTOS z NESTE OIL (SUISSE) SA

Spodtka zawarta w dniu 10 grudnia 2008 r. z Neste Oil (Suisse) SA z siedzibg w Vernier w Szwajcarii umowe
zakupu przez Grupe LOTOS S.A. paliw ptynnych od Neste Oil (Suisse) SA. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, a jej szacunkowa warto$¢ netto wyniosta 624 min PLN.

Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.
Umowy zawarta przez Grupe LOTOS z J&S Service and Investment Ltd

Spotka zawierata umowy zakupu ropy naftowej z J&S Service and Investment Ltd (zgodnie z raportem
biezacym z 3 lipca 2009, nr 25/2009), a ich taczna warto$¢ w ciagu 12 miesiecy poprzedzajacych ten raport
przekroczyta 560 min PLN. Najwiekszg pod wzgledem wartosci sposréd transakcji byta transakcja zakupu
przez Grupe LOTOS S.A. od J&S Service and Investment Ltd ropy naftowej, ktérej wartos¢ w dniu 3 lipca
2009 roku wyniosta 48,8 min USD (ij. 152,5 min zt wg $redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na
dzien 3 lipca 2009 roku). Transakcja nie zawierata warunku ani terminu zawieszajgacego, nie przewidywata kar

umownych oraz zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu transakciji.
Umowa zawarta przez Grupe LOTOS ze Statoil ASA

Umowa ramowa zawarta w dniu 16 grudnia 2009 roku ze Statoil ASA dotyczaca zakupdw ropy naftowe;j i
kondensatu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Umowa dotyczy co najmniej czterech tadunkoéw
morskich, a szczegétowe warunki przewozéw zostaty pozostawione do ustalenia w umowach szczegétowych.
Szacunkowa wartos¢ umowy w dniu zawarcia wynosita 494 min zt wg $redniego kursu ustalonego dla USD
przez NBP na dzieh 16 grudnia 2009 r.

Inne surowce

Poza ropa naftowg Emitent oraz jego spotki zalezne pozyskujg réwniez inne surowce niezbedne do

wytwarzania paliw.
Surowce do produkcji biopaliw

Spotka zalezna LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0. zajmujaca sie produkcjg biopaliw pozyskuje na swoje potrzeby
znaczne ilosci biomasy, niezbedne do prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. LOTOS Biopaliwa pozyskuje
surowiec na podstawie zawartych umoéw wieloletnich z dostawcami z terenu Rzeczpospolitej Polskiej, co
zapewnia pochodzenie surowca zgodne z wymogami ustawy z dnia 25.08.2006 roku o biokomponentach i
biopaliwach ciektych (Dz.U. 06.169.1199 ze zm.). Produkcja tej spotki zaleznej jest uzalezniona od dostaw
surowca do produkcji biopaliw (tzw. biomasy), ktory na chwile obecng w petni zapewniajg umowy na dostawe
biomasy zawarte z kontrahentami: Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A., KOMAGRA Sp. z o0.0., Zakiady
Ttuszczowe Bodaczéw Sp. z o.0. , Zaklady Chemiczne Organika - Azot S.A., PW AW Bio — Oil Sp. z 0.0,
Zakfady Ttuszczowe ,Bielmar” Sp. z 0.0., Petrax Sp. z 0.0. Ceny towaru okresla formuta odnoszaca sie do
notowan oleju rzepakowego na gietdzie w Rotterdamie. Dwie najwieksze umowy na coroczne dostawy

surowego oleju rzepakowego do LOTOS Biopaliwa zostaty opisane ponizej:

- W dniu 21 grudnia 2007 r. pomiedzy LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. a Zakladami Ttuszczowymi "Kruszwica"
S.A. zostata zawarta umowa na coroczne dostawy surowego oleju rzepakowego do LOTOS Biopaliwa Sp. z
0.0. Strony umowy uzgodnity minimalng dostawe 12.000 ton surowego oleju rzepakowego w pierwszym
rocznym okresie rozliczeniowym tj. od sierpnia 2007 roku do lipca 2008 roku oraz po minimum 40.000 ton na

nastepne okresy roczne. Celem umowy jest zapewnienie dostaw podstawowego surowca dla instalacji do
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produkcji estréw metylowych kwaséw ttuszczowych (FAME), o zdolnosciach produkcyjnych 100 tys. ton
rocznie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony tj. od 21.12.2007 r do 31.07.2012 r. i przewiduje kary
umowne w wysokosci 10% wartosci brutto towaru z tytutu nie wywigzania sie z postanowien umowy. W
przypadku odstgpienia od umowy kara umowna wynosi 5% wartosci catej umowy. Zgodnie z zapisami umowy
zaptata kar umownych nie wytgcza uprawnienia dochodzenia roszczeh odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ tych kar. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu uméw. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 500.000 tys. PLN netto.

- W dniu 26 pazdziernika 2007 r. LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spotkg KOMAGRA Sp. z 0.0.
na dostawy surowego oleju rzepakowego dla LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta na okres
pieciu lat oraz przewiduje kary umowne, ktérych maksymalna warto$¢ nie moze przekroczy¢ 5% wartosci
kontraktu. Zgodnie z zapisami umowy zapfata kar umownych nie wytacza uprawnienia dochodzenia roszczenh
odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Umowa zostata uznana za znaczaca ze
wzgledu na fakt, iz jej szacunkowa warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Grupy LOTOS S.A.

Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 500.000 tys. PLN netto.
Gaz ziemny

W dniu 16 czerwca 2010r. Spétka zawarta ze spdtkg Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z
siedzibg w Warszawie umowe na realizacje dostaw gazu ziemnego na rzecz Grupy LOTOS S.A. od dnia 16
grudnia 2011 r. Umowa pozwoli na rozpoczecie dostaw gazu ziemnego do Spotki poprzez gazociag
wysokiego ci$nienia i pozwoli na obnizenie kosztéw przerobu rafinerii gdanskiej. Szacunkowa warto$¢ umowy

w okresie 5 lat jej obowigzywania wynosi 2.208 min PLN.

6.4.3.2 Sprzedaz produktow

Dziatalno$¢ handlowa jest jedng z podstawowych czesci dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS. Spoétki Grupy
Kapitatowej Emitenta sg uzaleznione od mozliwosci zbycia wytworzonych produktow.

Na sie¢ dystrybucji sktadajg sie bazy paliw (opisane w punkcie 6.1 Dokumentu Rejestracyjnego) oraz sie¢
stacji paliw prowadzonych przez LOTOS Paliwa sp. z 0.0. opisang wtym samym punkcie. Swojg wiasng sie¢
dystrybucji posiadajg rowniez spoétki LOTOS Asfalt, LOTOS Qil i LOTOS Parafiny.

Spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta zawieraja w wiekszosci wypadkéw umowy roczne z duzymi statymi
odbiorcami zapewniajgc sobie stabilny rynek zbytu. Pozwala to zminimalizowaé ryzyko braku mozliwosci
biezacej sprzedazy produktu, co przy wysokich kosztach magazynowania jest istotnym aspektem

ekonomicznym.

Niezaleznie od tego Spotka oraz jej podmioty zalezne zawierajg rowniez liczne umowy na jednorazowe

dostawy produktu zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Umowy handlowe w zakresie sprzedazy

Do najistotniejszych uméw lub grup umoéw zawieranych przez podmioty Grupy Kapitatowej LOTOS

dotyczacych sprzedazy produktéw przetworzonych ropy naftowej naleza:
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Umowa roczna Grupy LOTOS z Shell Polska sp. z 0.0.

Umowa z dnia 16.12.2009 roku zawarta z Shell Polska sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy paliw ptynnych w
okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 930 min PLN.

Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Umowa roczna Grupy LOTOS z Lukoil Polska sp. z o.0.

Umowa z dnia 22.12.2009 roku zawarta z Lukoil Polska sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy paliw ptynnych w
okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 1,35 mid PLN.

Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Umowa roczna Grupy LOTOS z BP Polska sp. z 0.0.

Umowa z dnia 31.12.2009 roku zawarta z BP Polska sp. z 0.0. dotyczaca sprzedazy paliw ptynnych w okresie
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 2,4 mld PLN. Warunki

umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Umowa LOTOS Paliwa z Anwim sp. z 0.0.

Spotka zalezna LOTOS Paliwa zawarta w dniu 23 lipca 2007 roku umowe z Anwim sp.z 0.0. dotyczaca
sprzedazy paliw ptynnych przez LOTOS Paliwa na rzecz spoétki Anwim. Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony a jej wartos$¢ przekroczyta 616 min PLN w ciggu kolejnych 12 miesiecy w 2009 i 2010 roku.

Warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Umowa LOTOS Paliwa z Pol-Miedz Trans sp. z o.0.

Spotka zalezna LOTOS Paliwa wspétpracuje z Pol-Miedz Trans sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia
4.11.2005 roku. 27 listopada 2009 roku ustalono czas obowigzywania umowy do dnia 1 grudnia 2012 roku.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez LOTOS Paliwa produktéow naftowych. Szacowana warto$¢ transakcji
zawieranych na podstawie tej umowy w okresie od 1 grudnia 2009 roku do 1 grudnia 2012 roku wyniesie
654,5 min PLN. Umowa zawiera standardowe zapisy stosowane w tego typu umowach.

Umowa Grupy LOTOS z Mitsubishi International GmbH

Umowa z dnia 15 listopada 2010 r. zawarta ze spotka Mitsubishi International GmbH dotyczaca sprzedazy

frakcji ksylenowej.

Dostawy frakcji ksylenowej w ramach umowy rozpoczna sie nie wczesniej niz 15 maja 2012 r. i nie pdzniej niz
15 listopada 2012 r. Umowa zostata zawarta na okres 42 miesiecy od dnia rozpoczecia dostaw. Kazda ze
stron ma prawo odstgpienia od umowy w okresie pierwszych 6 miesiecy od dnia rozpoczecia dostaw w
przypadku zaj$cia okolicznosci $cisle okreslonych w umowie. Szacunkowa warto$é netto umowy w okresie
jej obowigzywania wynosi 805,3 min ztotych. Umowa nie przewiduje kar umownych, kazda ze stron moze
dochodzi¢ roszczen do wysokosci ograniczonej wartoscig przedmiotu umowy. Pozostate warunki kontraktu nie

odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

Celem zawarcia umowy jest dalsza dywersyfikacja portfela produktéw Grupy LOTOS S.A., a takze
ograniczenie zawartosci weglowodoréw aromatycznych w puli komponentéw benzynowych rafinerii Grupy
LOTOS S.A. w Gdansku poprzez skierowanie czesci produktu instalacji reformingu katalitycznego (reformatu)

do dalszego przerobu na instalacji wydzielania frakcji ksylenowej. Obecnie nadwyzki reformatu sg
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eksportowane. Produkcja i sprzedaz frakcji ksylenowej bedacej surowcem dla produkcji petrochemiczne;j

zapewni trwale wyzsza rentowno$¢ sprzedazy niz w przypadku eksportu reformatu.

6.4.4 Umowy dotyczace finansowania zawierane w toku normalnej

dziatalnosci

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$¢ produkcyjng i handlowg, natomiast nie sa
skoncentrowane na prowadzeniu zadnej dziatalnosci na rynku finansowym. Pomimo tego, czesciowo w
zwigzku z realizacjg Programu 10+, finansowanie Grupy LOTOS, w tym finansowanie jej biezacej dziatalnosci
jest kluczowym elementem jej dziatalnosci. Spotka prowadzi biezaca dziatalnos$é korzystajac z kapitatow
wiasnych oraz finansowania zewnetrznego. W tym ostatnim zakresie Spétka wspotpracuje z szeregiem
bankéw rozktadajac finansowanie pomiedzy wieksza iloscig podmiotdw. Dziatalno$¢ Spotki obecnie jest
uzalezniona od finansowania zewnetrznego, jednak nie ma sygnatéw swiadczacych o mozliwosci wystapienia

probleméw z uzyskaniem tego finansowania.

Mniej istotnym zrodtem finansowania, jednak rowniez wykorzystywanym przez spétki Grupy Kapitatowej jest
leasing operacyjny, ktory stuzy gtownie do finansowania ruchomosci, takich jak samochody i komputery.
Leasing stat sie metodg finansowania przez LOTOS Kolej sp. z 0.0. pozyskania lokomotyw niezbednych do
obstugi rosnacej liczby przewozéw towarowych na potrzeby Grupy Kapitatowej LOTOS oraz podmiotow

zewnetrznych.
Umowy dotyczace finansowania

Do najistotniejszych umdéw zawartych przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta i dotyczacych finansowania

dziatalnosci (poza Programem 10+)naleza;:
Umowa Grupy LOTOS z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowa zawarta w dniu 21.07.2009 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie na
kredyt odnawialny 100.000.000 PLN do dnia 30.06.2010 roku, przedtuzona aneksem do dnia 31.07.2011,
ktory zwiekszyt limit kredytu do kwoty 150.000.000 PLN. Ustugi kredytowe obejmujg udzielanie gwarancji i
wystawianie akredytyw.

Umowa Grupy LOTOS z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.

Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego zawarta w dniu 26.06.2009 roku z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. w Warszawie z limitem 250.000.000 PLN. Limit do wykorzystania
w formie kredytu w rachunku biezacym, kredytu obrotowego odnawialnego, gwarancji i akredytyw. Limit zostat

ustalony na okres do 06.09.2010 roku.
Umowy dotyczace finansowania zawarte przez LOTOS Petrobaltic S.A.

Spotka zalezna LOTOS Petrobaltic S.A. zawarta w dniu 19 maja 2009 roku dwie umowy kredytowe z Nordea
Bank Polska S.A. — umowe ramowg o udzielenie kredytu obrotowego odnawialnego, gwarancji bankowych i
akredytyw na kwote 100.000.000 PLN oraz umowe o udzielenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym na
kwote 50.000.000 PLN. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi cesja wierzytelnosci przystugujacych LOTOS
Petrobaltic S.A. od Grupy LOTOS S.A. tytutem zaptaty za dostawy ropy naftowej. Pozostate postanowienia

uméw nie odbiegajg od zapiséw zazwyczaj stosowanych w tego typu kontraktach.
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Umowy LOTOS Kolej z Nordea Finance Polska S.A. oraz Millenium Leasing Sp z 0.0.

Spotka zalezna LOTOS Kolej zawarta umowy leasingu w celu finansowania nabycia 10 lokomotyw TRAXX F
140 DE (10 odrebnych uméw — jedna dla kazdej lokomotywy). Warto$¢ 6 umoéw zawartych 30 wrzesnia 2009
roku z Nordea Finance Polska S.A. wynosi tacznie okoto 3,1 min euro netto. Warto$¢ 4 uméw zawartych 30

grudnia 2009 roku z Millenium Leasing Sp. z 0.0. wynosi okoto 2,8 min euro netto.

Lokomotywy zostang dostarczone w 2011 roku. Do tej pory LOTOS Kolej pokrywa koszty finansowania

zaliczek.

Po zakonczeniu okresu leasingu LOTOS Kolej jest uprawniona do wykupienia lokomotyw od leasingodawcow.

Pozostate zapisy umoéw nie odbiegajg od zapiséw stosowanych powszechnie w tego typu umowach.

Ubezpieczenia

Istnieje szereg czynnikéw, ktére powodujg, iz Grupa Kapitatowa LOTOS realizuje diugofalowg strategie

kompleksowej ochrony ubezpieczeniowej.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ biznesowag w oparciu o znaczny majatek trwaty, od ktérego zalezna jest jej
zdolno$¢ do przerobu ropy naftowej, przede wszystkim (choé nie tylko) instalacje produkcyjne w rafinerii w
Gdansku. Majatek ten dodatkowo jest zabezpieczeniem dla kredytu udzielonego Spoétce na realizacje
Programu 10+. Powoduje to konieczno$¢ odpowiednio wysokiego ubezpieczenia majatku od wszelkich

czynnikdw mogacych powodowac obnizenie jego wartosci.

Ropa naftowa oraz jej pochodne sg substancjami tatwopalnymi, a w niektorych stadiach wybuchowymi.
Przetwarzanie takich substancji, niezaleznie od zastosowanych najnowoczesniejszych technologii oraz
zabezpieczen, powoduje zwiekszone w poréwnaniu do innych zaktadéw produkcyjnych zagrozenie pozarem,

wybuchem lub innym zdarzeniem powodujacym znaczne straty materialne.

Ponadto spotki Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzac przerdb i obrét ropa naftowg i jej pochodnymi dziatajg
w specyficznych warunkach, w ktérych wyjatkowo istotng wage nalezy przywigzywa¢ do wystepujacych w
wiekszym niz zwykle stopniu zagrozen dla srodowiska naturalnego. Zagrozenia te zwigzane sg z mozliwoscig
awarii instalacji lub $rodkéw transportu lub innych zdarzen powodujgcych uwolnienie substancji mogacych w
znacznym stopniu skazi¢ srodowisko. W obowigzujacym w Polsce systemie prawnym odpowiedzialnos¢ za
wszelkie zdarzenia wywotujace skazenie Srodowiska nie ogranicza sie tylko do obowigzku naprawienia
szkody, co oznacza poniesienie znacznych, a niekiedy znaczacych kosztéw, ale réwniez obowigzek

poniesienia znacznych kar finansowych.

Nalezaca do Spdiki rafineria w Gdansku jest najwiekszym zaktadem produkcyjnym w Gdansku i drugg pod
wzgledem wielkosci rafineria w Polsce. Prowadzi dziatalnos¢ o charakterze uznawanym za strategiczny dla
potrzeb Polski, dodatkowo operujac substancjami tatwopalnymi lub wybuchowymi. Z tego powodu moze staé

sie celem atakow terrorystycznych.

Spotki Grupy Kapitatowej LOTOS dokonujg regularnie przewozow ropy naftowej oraz jej pochodnych wtasnym
transportem lub transportem podmiotéw trzecich, w przypadkach gdy ryzyko utraty surowca albo produktu

obcigza podmioty Grupy Kapitatowej Emitenta. dokonuje sie ubezpieczenia do petnej wartosci fadunku.
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Zwazywszy powyzsze okolicznosci Grupa LOTOS oraz jej spotki zalezne utrzymuje liczne polisy

zabezpieczajace jg od mozliwie petnego wachlarza zdarzen mogacych powodowac¢ uszczerbek finansowy.
Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta na dzieh obecny posiadajg miedzy innymi nastepujace polisy:

Grupa LOTOS

Grupa LOTOS na Dzien Prospektu posiada miedzy innymi nastepujgce polisy:

— Ubezpieczenie mienia od szkéd materialnych, awarii maszyn oraz nastepstw przestojéw w
dziatalnosci ( utraty zysku) dokonane w konsorcjum dwoéch towarzystw ubezpieczeniowych- PZU S.A.
oraz STU Ergo Hestia S.A. na kwoty 1.277.177.796 EUR — ubezpieczenie mienia, 690.000.000 PLN
— ubezpieczenie zapaséw oraz 3.000.000 PLN — ubezpieczenie mienia pracownikow oraz na kwoty
383.760.000 USD oraz 14.737.980,06 PLN dla utraty zysku. Sktadka ustalona zostata na poziomie
rynkowym, a rozliczenie nastepuje poprzez aneksy roczne. Obecnie polisa obowigzuje do dnia
30.11.2010 roku.

— Ubezpieczenie OC dziatalno$ci gospodarczej dokonane: w konsorcjum dwoch towarzystw
ubezpieczeniowych - PZU S.A. oraz STU Ergo Hestia S.A podstawowe do kwoty 10.000.000 PLN
oraz w konsorcjum dwodch towarzystw - CHARTIS Europe S.A. Oddziat w Polsce oraz STU Ergo
Hestia S.A. nadwyzkowe do kwoty 25.000.000,00 USD. Polisa podstawowa obowigzuje do dnia
31.01.2012 roku, polisa ubezpieczenia nadwyzkowego obowigzuje do dnia 31.01.2011 roku. Sktadka
ustalona zostata na poziomie rynkowym — w odniesieniu do ubezpieczenia podstawowego na okres
dwoéch lat, w odniesieniu do ubezpieczenia nadwyzkowego na okres jednego roku. Polisa
ubezpieczenia podstawowego obejmuje dodatkowo LOTOS Serwis sp. z 0.0., LOTOS Asfalt sp. z
0.0., LOTOS Straz sp. z 0.0., LOTOS Paliwa sp z 0.0., LOTOS Oil S.A., LOTOS Kolej sp. z o.0.,
LOTOS Lab sp. z 0.0., LOTOS Gaz S.A., LOTOS Ochrona sp. z 0.0., LOTOS Parafiny sp. z 0.0.,
LOTOS Park Technologiczny sp. z 0.0., LOTOS Jasto S.A., LOTOS Czechowice S.A., LOTOS Tank
sp. z 0.0.,, RCEkoenergia sp. z o0.0., LOTOS Biopaliwa sp. z o0.0. Polisa ubezpieczenia
nadwyzkowego obejmuje dodatkowo LOTOS Serwis sp. z 0.0., LOTOS Asfalt sp. z 0.0., LOTOS
Straz sp. z 0.0., LOTOS Paliwa sp z 0.0., LOTOS Qil S.A., LOTOS Kolej sp. z0.0., LOTOS Lab sp. z
0.0., LOTOS Gaz S.A., LOTOS Ochrona sp. z 0.0.,, LOTOS Parafiny sp. z 0.0.,, LOTOS Park
Technologiczny sp. z 0.0., LOTOS Jasto S.A., LOTOS Czechowice S.A., LOTOS Tank sp. z 0.0.,
LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0.

— Ubezpieczenie OC w zakresie paliwa lotniczego dokonane w CHARTIS Europe S.A. Oddziat w
Polsce do kwoty 50.000.000,00 USD. Sktadka zostata ustalona na poziomie rynkowym i jest ptatna w
dwoch ratach. Polisa obowigzuje do dnia 31.01.2012 roku.

— Ubezpieczenie od atakéw terrorystycznych dokonane w konsorcjum dwoéch towarzystw
ubezpieczeniowych - PZU S.A. oraz STU Ergo Hestia S.A. z faczng sumg ubezpieczenia w kwocie
1.448.086.349 EUR w odniesieniu do szkdd rzeczowych i w kwocie 383.760.000 USD w odniesieniu
do utraty zysku. Sktadka zostata ustalona na poziomie rynkowym i jest ptatna w dwdch ratach. Polisa
obowiagzuje do dnia 31.03.2011 roku.

— Ubezpieczenie przewozu towardéw na terenie Polski (cargo krajowe) dokonane w konsorcjum trzech
towarzystw ubezpieczeniowych — AVIVA Commercial Union, TU Allianz S.A. oraz HDI-Gerling Polska
TU S.A. na kwote maksymalng 9.588.874.797,00 zt. Sktadka ustalona zostata na poziomie rynkowym,
a rozliczenie nastepuje poprzez aneksy roczne. Obecnie polisa obowigzuje do dnia 30.12.2010 roku.

W ramach polisy dodatkowo ubezpieczonymi spétkami z Grupy Kapitatowej sg: LOTOS Asfalt sp. z
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0.0., LOTOS Paliwa sp z 0.0., LOTOS Oil S.A., LOTOS Gaz S.A, LOTOS Parafiny sp. z 0.0., LOTOS
Jasto S.A., LOTOS Tank sp. z 0.0., LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0.

— Ubezpieczenie przewozéw poza granicami Polski (cargo miedzynarodowe) dokonane w konsorcjum
czterech towarzystw ubezpieczeniowych — TUIR Warta, STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A., T.U.
Allianz S.A. Transporty statkéw ubezpieczane sg kazdorazowo indywidualnie - nie ma jednej sumy
ubezpieczenia - maksymalna suma ubezpieczenia to 20.000.000 USD na jeden transport. Réwniez
sktadki ustalane sg dla kazdego transportu. Umowa funkcjonuje jako ramowa. Zostata zawarta na
czas okreslony do dnia 31.03.2011 roku,

— Ubezpieczenie mienia w rurociaggu krajowym dokonane w konsorcjum czterech towarzystw
ubezpieczeniowych — TUIR Warta, STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A., T.U. Allianz S.A.; wartos¢
umowy rozliczana jest kwartalnie od dokonanych przesytow, stad nie ma jednej sumy ubezpieczenia,
roczna faczna suma ubezpieczenia wynosi okoto 12.980.860.000,00 PLN. Sktadka liczona jest od
sumy ubezpieczenia wedtug stawek rynkowych. Polisa obowigzuje do dnia 31.03.2011 roku.

—  Ubezpieczenie zapaséw w bazach od ognia i innych zdarzen losowych dokonane w konsorcjum
trzech towarzystw ubezpieczeniowych — TUIR Warta, STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A., na sume
ubezpieczenia w kwocie 1.572.734.909 PLN. Stawka sktadki zostata ustalona na zasadach
rynkowych, a ostateczna wysokos$¢ sktadki zostanie ustalona na koniec okresu ubezpieczenia po
uwzglednieniu standw magazynowych w okresie ubezpieczenia. Polisa obowigzuje do dnia
30.11.2010 roku.

— Ubezpieczenie od aktéow terroryzmu dotyczace Programu 10+ dokonane w konsorcjum dwéch
towarzystw ubezpieczeniowych - STU Ergo Hestia S.A i PZU S.A, dotyczace mienia o wartosci
1.042.000.000 EUR. Limit odpowiedzialno$ci zostat ustalony na poziomie 50.000.000 EUR. Skiadka
zostata ustalona na zasadach rynkowych. Polisa obowigzuje do dnia 31.12.2010 roku.

—  Ubezpieczenie fadunkéw w transporcie morskim dotyczace Programu 10+ dokonane w konsorcjum
trzech towarzystw ubezpieczeniowych— TUIR Warta, STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A., planowana
wysokosc¢ ubezpieczenia wszystkich ubezpieczonych transportéw to 626.230.000,00 EUR. W ramach
polisy dodatkowo ubezpieczeni sg wykonawcy i dostawcy Programu 10+: Technip Italy Sp.A., Techip
Polska sp. z o0.0.,, Technip KTl Sp. A., KTI Poland S.A., Fluor, dostawcy wymienionych
Ubezpieczonych, Instytucje finansujace/banki. Sktadka zostata ustalona na poziomie rynkowym.
Polisa zostata przedtuzona aneksem z dnia 9.09.2008 roku i obowigzuje do dnia 30.06.2011 roku.

—  Ubezpieczenie OC zarzagdu dokonane w towarzystwie ubezpieczeniowym TU Allianz S.A. do kwoty
160 000 000 PLN dodatkowo powiekszone o kwotg 500 000 PLN na koszty postepowan zwigzanych
z odpowiedzialnoscig zarzadu. Sktadka zostata ustalona jednorazowo na poziomie rynkowym. Polisa
obowigzuje do dnia 31.05.2011 roku.

— Ubezpieczenie montazu na terenie Programu 10+ od wszystkich ryzyk dokonane w konsorcjum
dwdch towarzystw ubezpieczeniowych - STU Ergo Hestia S.A., PZU S.A przy szacunkowej wartosci
projektu 1.042.000.000 EUR. Ubezpieczenie zostato dokonane do kwoty 10.000.000 EUR na jedno
zdarzenie, a dla zdarzen polegajacych na zanieczyszczeniu, wycieku, skazeniu 5.000.000 EUR,
tacznie nie wiecej niz 10.000.000 EUR. Skfadka zostata ustalona jednorazowo na poziomie

rynkowym. Polisa obowigzuje do 31.12.2010 roku.

LOTOS Petrobaltic

Spotka zalezna LOTOS Petrobaltic prowadzi dziatalno$¢ w istotnym dla Grupy Kapitatowej, a jednoczes$nie
kapitatochtonnym sektorze wydobywczym. Nadto, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci na trudnym akwenie

Morza Battyckiego, LOTOS Petrobaltic narazona na ryzyka zwigzane ze zjawiskami zwigzanymi z dziataniem
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sit przyrody. Z tego powodu Spétka posiada wysokie i istotne z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Spotki
polisy ubezpieczeniowe dotyczace dziatalnosci wydobywczej, sposrdd ktérych najistotniejszymi na Dzien

Prospektu sa:

— Ubezpieczenie OC =z tytulu posiadania morskiej kopalni ropy na zlozu B3, oraz catego
zamontowanego mienia/urzadzen stanowigcych wtasnos¢ Spétki Petrobaltic do kwoty 10.000.000
USD, zawarte z TUIR Warta S.A. Polisa obowigzuje do dnia 28.02.2011 roku. Skiadka zostata
ustalona w wysokosci rynkowe;.

— Ubezpieczenie odpowiedzialnosci z tytutu operowania platformy wiertniczej Baltic Beta do kwoty
40.000.000 USD =zawarte z TUIR Warta S.A. Ochrona dotyczy platformy wraz z catym
zamontowanym na niej mieniem/urzgdzeniami stanowigcymi wtasno$¢ ubezpieczajgcego. Polisa
obowigzuje do dnia 20.02.2011 roku. Sktadka zostata ustalona w wysokosci rynkowej.

— Ubezpieczenie mienia od ryzyk morskich — platforma Baltic Beta, urzadzenia i wszystkie jej czesci
skladowe — do kwoty 17.600.000 USD oraz dodatkowa polisa ubezpieczeniowa 4.400.000 USD na
pokrycie wydatkéw zawarte z TUIR Warta S.A. Polisy obowigzujg do dnia 28.02.2011 roku. Sktadki
zostaty ustalone w wysokosci rynkowe;j.

—  Ubezpieczenie odpowiedzialnosci z tytutu platformy wiertniczej Petrobaltic do kwoty 40.000.000 USD
zawarte z TUIR Warta S.A. Ochrona dotyczy platformy wraz z catym zamontowanym na niej
mieniem/urzadzeniami stanowigcymi witasno$¢ ubezpieczajacego. Polisa obowigzuje do dnia
20.02.2011 roku. Skfadka zostata ustalona w wysokosci rynkowe;j.

— Ubezpieczenia mienia od ryzyk morskich — platforma Petrobaltic, urzadzenia i wszystkie jej czesci
skladowe — do kwoty 20.000.000 USD oraz dodatkowa polisa ubezpieczeniowa 5.000.000 USD na
pokrycie wydatkéw zawarte z TUIR Warta S.A. Polisy obowigzujg do dnia 28.02.2011 roku. Skfadki
zostaty ustalone w wysokosci rynkowe;.

— Ubezpieczenie mienia od ryzyk morskich — statku M/T Bazalt do kwoty 6.000.000 PLN oraz
dodatkowa polisa ubezpieczeniowa od wydatkéow do kwoty 1.500.000 PLN zawarte z TUIR Warta
S.A. Polisy obowigzujg do 28.02.2011 roku. Skfadki zostaty ustalone w wysokosci rynkowe;j.

— Ubezpieczenie mienia od ryzyk morskich — statku M/T Granit do kwoty 6.000.000 PLN oraz
dodatkowa polisa ubezpieczeniowa od wydatkéw do kwoty 1.500.000 PLN zawarte z TUIR Warta
S.A., Polisy obowiazujg do 28.02.2011 roku. Skfadki zostaty ustalone w wysokosci rynkowe;j.

— Ubezpieczenie z tytutu operowania statkéw M/T Bazalt i M/T Granit zawarte z TUIR Warta S.A. —
obie polisy dotyczg ubezpieczenia wedtug Regut Klubu West of England Ship Owners Manual na rok
2010 do wysokosci okre$lonej w tych Regutach wraz z ubezpieczeniem nadwyzkowym od ryzyk
wojennych do kwoty 400.000.000 USD. Obie polisy obowiazujg do dnia 20.02.2011 roku. Sktadki

zostaty ustalone na poziomie rynkowym.

6.4.5 Istotne umowy dotyczace logistyki

Zaopatrzenie rafinerii Spétki w Gdansku oraz wywoéz sprzedanych paliw ptynnych odbywa sie drogg morskg

lub ladowg. W tym drugim przypadku odbywa sie on transportem rurociggowym, kolejowym oraz drogowym.
Transport kolejowy

Transport kolejowy jest podstawowym s$rodkiem dystrybucji paliw oferowanych przez Spétke pomiedzy
rafineria. w Gdansku oraz bazami paliw usytuowanymi w Polsce i jako taki jest istotnym elementem

dziatalnosci logistycznej Grupy Kapitatowej Emitenta. W zakresie transportu kolejowego Spotka korzysta
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przede wszystkim z ustug spoétki zaleznej — LOTOS Kolej sp. z 0.0., bedacej dynamicznie rozwijajacym sie
przewoznikiem na rynku krajowych i miedzynarodowych przewozéw kolejowych. Zasady wspotpracy reguluje
umowa zawarta w dniu 10 sierpnia 2009 r. pomiedzy Grupg LOTOS a LOTOS Kolej o swiadczenie ustug
przewozowych i innych ustug zwigzanych z transportem kolejowym. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony od 10 sierpnia 2009 r. do 31 grudnia 2019 r., a jej szacunkowa warto$¢ netto wynosi 2 129 min
PLN. Szacunkowa maksymalna wartos¢ kar umownych za niewykonanie umowy przez LOTOS Kolej jest
rbwna szacowanej wartosci umowy, a ponadto umowa przewiduje mozliwo$¢ dochodzenia przez Grupe
LOTOS dodatkowego odszkodowania ponad wysoko$¢ kar umownych. Pozostate warunki umowy nie

odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.
Transport samochodowy

Sprzedaz paliw przez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta odbywa sie w duzej mierze przy wykorzystaniu
transportu samochodowego. W tym zakresie Spétka najczesciej wydaje paliwa nabywcom do ich $rodkéw
transportu za pomocg nalewakéw samochodowych w rafinerii w Gdansku oraz w bazach paliw. LOTOS
Paliwa sp. z 0.0. oraz LOTOS Asfalt sp. z 0.0. — spotki zalezne - wykorzystujg transport samochodowy do
przewozenia oferowanych przez siebie produktéw do odbiorcéw koncowych lub w przypadku LOTOS Paliwa
sp. z o.0. do wiasnych stacji paliw. W tym celu prowadzg dtugookresowg wspotprace z kilkoma
przewoznikami. Z uwagi na fakt wspotpracy z wieloma przewoznikami oraz rozbudowany rynek przewozow
samochodowych w Polsce, ktéry pozwala na skorzystanie z ustug réznych przewoznikéw, poszczegolne

zawarte umowy ramowe nie sg umowami istotnymi dla dziatalnos$ci Spétki oraz jej spotek zaleznych.
Transport rurociggowy

Przesyt ropy naftowej niezbednej do prowadzenia przez Spoétke dziatalnosSci odbywa sie w gtéwnej mierze za
pomoca rurociggéw. Taki sposob przesytu zapewnia najtansze dostarczanie do rafinerii duzych ilosci surowca

oraz umozliwia jego relokacje pomiedzy rafinerig w Gdansku i duzymi pojemnosciami magazynowymi.

Umowa z dnia 27 listopada 1997 roku z Przedsiebiorstwem Eksploatacji Rurociagéw Naftowych
»Przyjazn” S.A. w Plocku w sprawie transportu rurociagowego ropy naftowej dostarczanej do parku
zbiornikowego PERN w Adamowie dla RG S.A.

Przesyt ropy naftowej sprowadzanej do Rafinerii Gdanskiej przez wschodnig granice reguluje umowa zawarta
w dniu 27 listopada 1997 roku z Przedsigbiorstwem Eksploatacji Rurociagdw Naftowych ,Przyjazn” S.A. w
Plocku Umowa zawarta jest na czas nieokreslony z mozliwoscig jej rozwigzania przez kazda ze stron za
trzyletnim okresem wypowiedzenia. Wynagrodzenie za przesyt zostato ustalone jako iloczyn stawki za przesyt
oraz ilosci przestanych ton. Stawki za przesyt sg stawkami rynkowymi i waloryzowane sa kazdego roku o
wskaznik inflacji. Umowa nie zawiera zapisow o karach umownych. Pozostate postanowienia umowy nie

odbiegajg od zapiséw stosowanych na rynku.

Srednia roczna warto$é ustug $wiadczonych na podstawie umowy w okresie historycznym do dnia

zatwierdzenia prospektu wynosi okoto 68.000.000 PLN brutto.
Inne umowy zawarte z PERN ,,Przyjazn” S.A.
Dodatkowo z tym partnerem wigzg Spotke istotne umowy:

Umowa z dnia 24.07.2008 roku na przesyt ropy naftowej nalezacej do Spétki do Parku Magazynowego Goéra.
Umowa obowigzuje do dnia 31.12.2010 roku bez mozliwosci jej wczesniejszego rozwigzania. Przedmiotem

umowy jest przesyt ropy naftowej rurociaggiem z Adamowa na granicy wschodniej do Parku Magazynowego
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Goéra. Umowa nie zawiera zapisow o karach umownych. Wynagrodzenie PERN Przyjazn S.A. zostato
ustalone jako iloczyn ilosci przettoczonych ton ropy naftowej oraz stawki okreslonej w umowie. Stawka zostata
ustalona w wysokosci rynkowej i podlega corocznej indeksacji o wskaznik cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych publikowany przez GUS. Pozostate zapisy nie odbiegajg od zazwyczaj stosowanych w tego
typu kontraktach.

Srednia roczna warto$é ustug $wiadczonych na podstawie umowy w okresie historycznym do dnia
zatwierdzenia prospektu wynosi okoto 1.500.000 PLN brutto

Umowa z dnia 31.12.2009 roku na przesyt ropy naftowej z Parku Magazynowego Godra do rafinerii w Gdansku
Umowa obowigzuje do dnia 31.12.2014 roku bez mozliwo$ci wczeéniejszego rozwigzania. Umowa nie
zawiera zapisow o karach umownych. Umowa jest realizowana na podstawie kwartalnych i miesiecznych
planéw ttoczen. Za wykonywanie umowy Spdtka wyptaca PERN Przyjazrh S.A. wynagrodzenie wyliczone na
podstawie stawki za tone przestanego surowca oraz ilosci przestanych ton. Ponadto PERN Przyjazn S.A.
nalezne jest na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie za rope przechowywang w rurociggach. Stawki
wynagrodzenia zostaty ustalone w wysokosci rynkowej i podlegaja corocznej indeksacji o wskaznik cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych publikowany przez GUS. Pozostate zapisy umowy nie odbiegaja od

zazwyczaj stosowanych w tego typu kontraktach.

Wartos¢ ustug $wiadczonych na podstawie umowy do dnia zatwierdzenia Prospektu wynosi 0 PLN, gdyz

Spotka nie zlecata jeszcze przesytu ropy naftowej na podstawie tej umowy.
Transport morsKki

W zakresie transportu morskiego Spotka korzysta ze statkdw nabywcow, statkéw zapewnianych przez
nabywcow lub sama zapewnia ten transport od podmiotéw trzecich.. Z uwagi na zawieranie kazdorazowych
umow na przewoz tadunkéw brak jest pojedynczych uméw, od ktérych jest uzalezniona dziatalnosé Spoétki w

dtuzszym okresie.

Umowa z dnia 15.04.2005 roku z Przedsigbiorstwem Przetadunku Paliw Ptynnych ,Naftoport” spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku

Przetadunek ropy naftowej i jej produktéw przewozonych droga morskg odbywa sie w Porcie Pétnocnym w
Gdansku. Ustugi przetadunkowe Spoétka pozyskuje na podstawie umowy zawartej w dniu 15.04.2005 roku z
Przedsiebiorstwem Przetadunku Paliw Pilynnych ,Naftoport” spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Gdansku. Umowa postuguje sie pojeciem zarezerwowanej dla Spotki zdolnosci przetadunkowej,
ktéora w wystarczajacy sposob zaspokaja zapotrzebowanie Spotki na przetadunki morskie, a zdolnosé
przetadunkowa stanowisk nalezgcych do ,Naftoportu” nie wskazuje na brak takiej mozliwosci w przysztosci.
Umowa obowigzuje do dnia 31.12.2025 roku i przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszego wypowiedzenia
wylacznie w okreslonych wypadkach. Wynagrodzenie ,Naftoportu” za przetadunek skfada sie z rocznej optaty
gwarancyjnej w statej wysokosci za pozostawanie w gotowosci do przetadunku oraz optaty za przetadunek
obliczanej na podstawie faktycznych przetadunkéw. Stawki wynagrodzenia okreslone sg w USD i podlegaja
corocznej indeksacji o 50% wartosci wskaznika produkcji sprzedanej przemystu opublikowanego przez Biuro

Statystyk Pracy Departamentu Pracy USA za poprzedni rok kalendarzowy.

Srednia roczna warto$é ustug $wiadczonych na podstawie umowy w okresie historycznym do roku 2009
wynosita okoto 6.130.000 PLN brutto. Warto$¢ ustug swiadczonych na podstawie umowy w 2010 roku do dnia
zatwierdzenia prospektu wynosi okoto 7.600.000 PLN brutto. Wzrost wartosci ustug w 2010 roku wynika z
przejecia przez ,Naftoport” Przedsiebiorstwa Przetadunkowo-Sktadowego Port Pdtnocny sp. z o.0., ktére w
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latach ubiegtych réwniez $wiadczyto (w mniejszym zakresie) ustugi przetadunkowe na rzecz Spoétki. W 2010

roku ustugi te sg $wiadczone przez ,Naftoport”.
Magazynowanie zapasow

Spodtka na podstawie ustawy z dnia 16.02.2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu
ziemnego oraz zasady postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i
zaktocen na rynku naftowym (Dz.U. 2007.52.343 ze zm.) zobowigzana jest do utrzymywania zapaséw
obowigzkowych paliw lub surowcéw niezbednych do ich wytworzenia. W celu realizacji tego obowigzku
ustawowego Spédtka, niezaleznie od posiadanych witasnych pojemnosci magazynowych, zawiera umowy na

magazynowanie zapaséw obowigzkowych z podmiotami zewnetrznymi.

Umowa z dnia 25.02.2009 roku na przechowywanie zapaséw obowigzkowych paliw z PERN ,,Przyjazn”
S.A.

Spotka posiada umowe z Przedsiebiorstwem Eksploatacji Rurociggdw Naftowych ,Przyjazn” S.A. w Ptocku na
przechowywanie zapaséw obowigzkowych paliw zawartg w dniu 25.02.2009. Umowa byta dwukrotnie
przedtuzana i obecnie obowigzuje do dnia 31.12.2010 roku. Umowy zawarte z z Przedsiebiorstwem

Eksploatacji Rurociagow Naftowych ,Przyjazin” S.A. w Ptocku nie zawierajg zapiséw o karach umownych.
Umowa z OLPP sp. z 0.0. z dnia 15.09.2005 roku

Spotka posiada umowe z Operatorem Logistycznym Paliw Plynnych sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku zawartg
dnia 15.09.2005 roku dotyczacg gwarancji udostepnienia pojemnosci sktadowej i skladowania zapasow
obowigzkowych paliw cieklych oraz wykonywania czynnosci zwigzanych ze sktadowaniem zapasow
obowigzkowych. Przedmiotem umowy jest udostepnienie przez OLPP sp. z 0.0. pojemnosci sktadowych w
zamian za zaptate wynagrodzenia. Stawki wynikajace z umowy odpowiadajg stawkom rynkowym. Wartos$¢
obrotéw pomiedzy Emitentem a OLPP w 2009 r. wyniosta 8.382 tys. PLN, za$ w okresie od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2010 r. wyniosta 8.590 tys. PLN.

Umowa z OLPP sp. z 0.0. z dnia 4.01.2010 roku

Spotka posiada umowe z Operatorem Logistycznym Paliw Plynnych sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku zawartg
dnia 4.01.2010 roku dotyczaca tworzenia i utrzymywania zapasow paliw cieklych w poszczegdlnych bazach
paliw. Przedmiotem tej umowy jest tworzenie i utrzymywanie zapasow paliw cieklych na zlecenie Spotki i za
wynagrodzeniem. Stawki wynikajace z umowy odpowiadajg stawkom rynkowym. Umowa zawarta jest na
czas nieokreslony i nie zawiera zapiséw o karach umownych. Warto$¢ obrotéw pomiedzy Emitentem a OLPP

w okresie od dnia zawarcia umowy do 30 wrzesnia 2010 r. wyniosta 2.160 tys. PLN.
Umowa z OLPP sp. z 0.0. z dnia 26.07.2010 roku

Spotka posiada ponadto odrebng umowe z Operatorem Logistycznym Paliw Plynnych sp. z 0.0. z siedzibg w
Ptocku zawartg dnia 26.07.2010 roku dotyczaca réwniez tworzenia i utrzymywania zapaséw paliw ciektych w
poszczegdlnych bazach paliw innych niz w umowie z 4.01.2010 roku. Przedmiotem tej umowy jest tworzenie i
utrzymywanie zapasow paliw ciektych na zlecenie Spotki i za wynagrodzeniem. Stawki wynikajgce z umowy
odpowiadajg stawkom rynkowym. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Wartos¢ obrotéw pomiedzy

Emitentem a OLPP w okresie od 26 lipca do 30 wrzes$nia 2010 r. wyniosta 888 tys. PLN.
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6.5 Zatozenia wszelkich oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji

konkurencyjnej

Grupa Kapitalowa LOTOS realizujac strategie oraz przyjety model zarzadzania segmentowego, opiera sie na
analizach kierownictwa i zarzagdu Grupy LOTOS, dotyczacych otoczenia konkurencyjnego oraz na danych
publikowanych przez podmioty konkurencyjne prowadzace dziatalno$¢ operacyjng w sektorze naftowym i
energetycznym (portale internetowe, raporty gietdowe, publikacje specjalistyczne w mediach). Emitent
korzysta rowniez z raportow sektorowych sporzadzanych przez zewnetrznych analitykéw rynku akcji. Emitent
dysponuje aktualnymi statystykami, publikowanymi przez wiarygodne zewnetrzne zrédto (Agencja Rozwoju
Energii, Polska Izba Paliw Plynnych) wskazujace pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatlowej LOTOS na
krajowym rynku paliw.
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7  Struktura organizacyjna

7.1 Opis grupy kapitatowej i miejsce Emitenta w tej grupie

Grupa Kapitalowa LOTOS to pionowo zintegrowany koncern naftowy zajmujacy sie wydobyciem i przerobem

ropy naftowej oraz handlem produktami naftowymi. Spétki Grupy Kapitatowej LOTOS dostarczajg na rynek

produkty takie jak: benzyna bezotowiowa, oleje napedowe, oleje silnikowe i przemystowe, oleje opatowe,

paliwo lotnicze, asfalty oraz inne.

W skiad Grupy Kapitatowej LOTOS (na Dzien Prospektu) oprocz Grupy LOTOS (podmiot dominujacy,

zarzadzajacy rafinerig w Gdansku) wchodzi 17 spoétek bezposrednio zaleznych oraz spotki posrednio zalezne,

w tym grup kapitalowych spétek LOTOS Czechowice, LOTOS Jasto oraz firmy wydobywczej LOTOS

Petrobaltic.

Rysunek 3 Schemat Grupy Kapitalowej LOTOS

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS PaliwaSp.z 0.0

100%

LOTOS AsfaltSp.zo.0.
100%

LOTOS OilS.A

LOTOS Czechowice S.A.
97,55%

RCEkoenergia Sp. z 0.0.
99,995%

100%

LOTOS BiopaliwaSp.z0.0.
99,995%

LOTOS ParafinySp.z 0.0.
100%

0,005%

LOTOS TankSp. z0.0.
100%

LOTOS Kolej Sp. 2 0.0.
100%

UAB LOTOS Baltija
100%

KRAK GAZ Sp.z0.0.
w upadtosci
likwidacyinej

100%
LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0.
100%
LOTOS StrazSp.z 0.0.
100%
LOTOS Lab Sp.z 0.0.
100%
LOTOS Serwis Sp.z 0.0.
100%
LOTOS Ochrona Sp.z 0.0.
100%

LOTOS Park Technologiczny Sp.zo0.0.
100%

LOTOS GazS.A.
100%

i

—

Zrédto: Emitent. Stan na dzieri Prospektu.

LOTOS Jasto S.A.

98,08%

PLASTEKOL Organizacja
Odzysku” S.A.
95,5%

LOTOS Petrobaltic S.A.
99,32%

|

Miliana Shipping Company Ltd.
99,9%

0,1%

1

Aphrodite Offshore ServicesN.V.
100%

L

ENERGOBALTIC Sp. z0.0.
100%

AB Geonafta
40,59%

L
1

LOTOS Exploration and Production Norge AS
100%

7.2 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta na Dzie Prospektu

Spotki bezposrednio zalezne (dla wiekszosci spotek udziat w kapitale rowna sie liczbie gloséw na walnych

zgromadzeniach tych spotek):

e LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. — 100% z siedzibg w Gdarnsku w Polsce

e LOTOS Gaz S.A. - 100% z siedzibg w Miawie w Polsce

e LOTOS Qil S.A. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdarsku w Polsce
e LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Jasle w Polsce
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e LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Kolej Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Serwis Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdarnsku w Polsce

e LOTOS Lab Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Straz Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. — 100% z siedzibg w Jasle w Polsce
e LOTOS Tank Sp. z 0.0. - 100% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e LOTOS Czechowice S.A - 97,55% z siedzibg w Czechowicach — Dziedzicach w Polsce’
e LOTOS Jasto S.A. - 98,08% z siedzibg w Jasle w Polsce?

e LOTOS Petrobaltic S.A. - 99,32% z siedzibg w Gdansku w Polsce

e UAB LOTOS Baltija — 100% z siedzibg w Wilnie na Litwie

Spotki posrednio zalezne:

e RCEkoenergia Sp. z 0.0. — 99,995% udziatu LOTOS Czechowice S.A. (0,005% udziatu Grupa
LOTOS S.A.); z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach w Polsce

e LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. - 99,995% udziatu LOTOS Czechowice S.A. (0,005% udziatu Grupa
LOTOS S.A.); z siedzibg w Czechowicach-Dziedzicach w Polsce

. ,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. — 95,5% udziatu LOTOS Jasto S.A.; z siedzibg w Jasle w
Polsce

e LOTOS Exploration and Production Norge AS - 100% udziatu LOTOS Petrobaltic S.A.; z siedzibg w
Stavanger w Norwegii

e Miliana Shipping Company Ltd. — 99,9% udziatu LOTOS Petrobaltic S.A.; z siedzibg w Nikozji w
Republice Cypryjskiej

e Aphrodite Offshore Services N.V. - 100% udziatu LOTOS Petrobaltic S.A.; z siedzibg na Curagao na
Antylach Holenderskich

e KRAK GAZ Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej — 100% udziatu LOTOS Gaz S.A.; z siedzibg w
Krakowie w Polsce (spdtka z uwagi na ogtoszenie jej upadiosci obejmujacej likwidacje majatku nie
podlega konsolidacji)

e Energobaltic Sp. z 0.0. — 100% udziatu LOTOS Petrobaltic S.A.; z siedzibg we Wiadystawowie w
Polsce

e AB Geonafta — 40,59% udziatu LOTOS Petrobaltic S.A.; z siedzibg w Gargzdaj na Litwie

! Grupa LOTOS posiada 97,54% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, odno$nie pozostatych zakupionych akcji wpis w ksiedze
akcyjnej dotyczacy zmiany wiasciciela nie zostat jeszcze dokonany
2 Grupa LOTOS posiada 98,04% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, odno$nie pozostatych zakupionych akcji wpis w ksiedze
akcyjnej dotyczgcy zmiany wtasciciela nie zostat jeszcze dokonany
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8  Srodki trwate

8.1 Informacje dotyczace juz istniejacych Ilub planowanych znaczacych
rzeczowych aktywoéw trwalych, w tym dzierzawionych nieruchomosci, oraz

jakichkolwiek obcigzen ustanowionych na tych aktywach

8.1.1 Opis rzeczowych aktywoéw trwatych Emitenta i jego spétek zaleznych

Ponizej zostat przedstawiony stan rzeczowych aktywéw trwatych Emitenta oraz grupy kapitatowej Emitenta na
dzien 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2008 r., 31 grudnia 2009 r., 30 wrzesnia 2010 r.!, z rozbiciem na
poszczegdlne rodzaje aktywow trwatych. Za znaczace dla prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Emitenta
dziatalnosci gospodarczej uznaje sie wytacznie rzeczowe aktywa trwate posiadane przez Emitenta oraz spétki
zalezne LOTOS Petrobaltic i LOTOS Paliwa

! Grupa LOTOS jest notowana na GPW od 2005 roku i zgodnie z obowigzujgcymi jg przepisami publikuje skonsolidowane kwartalne raporty
okresowe. W zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wykonywaniem
konsolidacji danych Grupy Kapitatowej LOTOS w odstepach kwartalnych wygenerowanie danych na Dzieni Prospektu jest mocno utrudnione.
W przypadku, gdy zajdg znaczgce zmiany wartosci Srodkéw trwatych przekazana zostanie stosowna aktualizacja do prospektu emisyjnego
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Tabela 29 Rzeczowe aktywa trwale Emitenta

Rzeczowe aktywa trwate (w Grupa LOTOS S.A.
tys. PLN)
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
brutto netto brutto netto brutto netto brutto netto

1. Grunty wlasne 12.143 12.143 12.143 12.143 12.143 12.143 12.143 12.143

Prawo
2 uzytkowania wieczystego 165.841 165.939 166.069 166.023 165.841 165.939 166.069 166.023

gruntu
3. Budynki i budowle 1.169 271 924.456 1.195.364 941.634 1.169 271 924.456 1.195.364 941.634
4 zrgsqf;:y“'a techniczne i 912.890 434.054 942.655 480.634 912.890 434.054 942.655 480.634
5. Srodki transportu 6.623 737 5.148 111 6.623 737 5.148 111
6. Inne $rodki trwate 84.078 35.778 97.596 64.142 84.078 35.778 97.596 64.142
7. Srodki trwafte w budowie 405.519 1.992.024 2.016.182 5.105.343 405.519 1.992.024 2.016.182 5.105.343
8. ﬁﬁgg\zl\',‘igna srodki trwate w 766.004 1.194.489 1.194.489 150.699 766.004 1.194.489 1.194.489 150.699
9. RAZEM 3.522.369 4.759.620 5.629.646 6.920.729 3.522.369 4.759.620 5.629.646 6.920.729
10. w tym wiasne 3.358 185 4.595.720 5.465.557 6.757.048 3.358 185 4.595.720 5.465.557 6.757.048

w tym
11. najem/dzierzawalleasing 164.184 163.900 164.089 163.681 164.184 163.900 164.089 163.681

(bilansowe)
12. wykazane pozabilansowo 10 10.964 10.818 13.817

Zrédio: Emitent
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Tabela 30 Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej Emitenta

Rzeczowe aktywa trwate (w tys. Grupa Kapitatowa
PLN)
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
brutto netto brutto netto brutto netto brutto brutto
L Grunty 145.842 160.803 161.208 163.323 145.842 160.803 161.208 177.023
2 gr'jr‘:‘{ﬁ uzytkowania wieczystego 239.030 230.514 239.277 232.546 239.030 230.514 239.277 244.182
3. Budynki i budowle 2.096.147 1.705.246 2.181.906 1.931.190 2.096.147 1.705.246 2.181.906 3.073.139
4. Urzadzenia techniczne i maszyny 1.232.100 616.571 1.305.173 771.728 1.232.100 616.571 1.305.173 2.584.575
5 Srodki transportu 308.722 169.410 320.380 247.600 308.722 169.410 320.380 456.501
6. Inne $rodki trwate 163.459 66.054 185.457 92.242 163.459 66.054 185.457 300.897
7. Srodki trwate w budowie 634.764 2.747.460 2.788.049 6.086.780 634.764 2.747.460 2.788.049 5.335.068
8. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 781.780 1.200.713 1.200.713 153.536 781.780 1.200.713 1.200.713 53.054
RAZEM 5.601 .844 6.896.771 8.382.163 9.678.945 5.601 .844 6.896.771 8.382.163 12.224.439
w tym wiasne 5.413.733 6.713.627 8.196.351 9.409.955 5.413.733 6.713.627 8.196.351 12.111.726
(‘k’)”igr’]ggﬁgm/ dzierzawa/leasing 188.111 183.144 185.812 268.990 188.111 183.144 185.812 112.713
wykazane pozabilansowo 80.596 280.378 286.023 464.756

Zrédto: Emitent
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8.1.2  Opis znaczacych rzeczowych aktywow trwatych Emitenta i jego spétek

zaleznych

Do znaczacych rzeczowych aktywow trwatych Emitenta nalezg instalacje produkcyjne opisane ponizej w pkt.

8.1.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz nieruchomosci opisane w pkt. 8.1.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego.

8.1.2.1 Opis znaczacych instalacji produkcyjnych Emitenta i jego spétek zaleZnych
Znaczace instalacje produkcyjne Emitenta, stanowigce zespoty srodkow trwatych nalezgcych do Emitenta,
znajduja sie na terenie jego zakladu produkcyjnego w Gdansku. Struktura produkcji Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS opiera sie na 7 zaktadach:

—  Zakfad Destylacji — obejmuje instalacje destylacji ropy (Inst. 100 i Inst. 900), instalacje do produkciji
paliwa lotniczego Merox (Inst. 300 i Inst. 310) i instalacje do odasfaltowania pozostatosci prézniowej
propanem (Inst. 1100) oraz zintegrowana instalacje destylacji ropy, tzw. CDU/VDU (Inst. 120)
powstatg w ramach Programu 10+;

— Zaklad Paliwowy — obejmuje instalacje do przerobu frakcji atmosferycznych: instalacje do
hydroodsiarczania i rozdziatu benzyn (Inst. 200), rozdziatu gazéw ptynnych (Inst. 700), instalacje
izomeryzacji benzyny lekkiej (Inst. 350), instalacje do reformingu benzyny ciezkiej (Inst. 410 i
Inst. 440), instalacje do hydroodsiarczania olejow napedowych (Inst. 500 i Inst. 520), a takze system
gazu opatowego (Inst. 3750);

— Zakiad Olejowy — obejmuje instalacje do rozpuszczalnikowej produkcji baz olejowych, gaczy i
produktéw specjalnych tj.: instalacje ekstrakcji furfurolem (Inst. 1200), odparafinowania
rozpuszczalnikowego (Inst. 1300), hydrorafinacji olejow (Inst. 1400), czes¢ parku zbiornikéw
magazynowych (Inst. 2000) a takze system oleju opatowego (Inst. 3700);

— Zakifad Hydrokrakingu — obejmuje instalacje hydrokrakingu (Inst. 150). Dotaczy do tego zaktadu

instalacja tagodnego hydrokrakingu MHC (Inst. 930) powstata w ramach Programu 10+;

—  Zakfad Produkcji Wodoru i Siarki — obejmuje instalacje wodorowe i siarkowe — instalacje wytworni
wodoru (Inst. 250), instalacje odzysku wodoru (Inst. 260), instalacje mycia aminowego i regeneracji
aminy (Inst. 650), instalacje produkcji siarki (Inst. 810, Inst. 820, Inst. 830), instalacje stripera wod
kwasnych (Inst. 860). Do Zaktadu tego dotgczyly instalacje Programu 10+ tj. wytwdérnia wodoru
(Inst. 270), oraz kompleks aminowo siarkowy, tzw. KAS: regeneracja aminy (Inst. 9850), striper wod
kwasnych (Inst. 9860), produkcja siarki (Inst. 9800, Inst. 9810, Inst. 9820) i mycie gazu ptynnego
(Inst. 9700);

—  Zakfad Produkcji Mediéw Energetycznych i Gospodarki Wodno-Sciekowej — obejmuje wszystkie
instalacje wspierajace produkcje podstawowg poprzez produkcje i dystrybucje mediow -
elektrocieptownie (Inst. 2700), instalacje zbioru kondensatu (Inst. 2750), przygotowanie wody (Inst.
2900, Inst. Inst. 2930, Inst. 2950), system wody chtodniczej (Inst. 3000, Inst. 3010, Inst. 3050),
wytwornie azotu (Inst. 3200, Inst. 3210), wytwdrnie sprezonego powietrza (Inst. 3100), instalacje

centralnego ogrzewania (Inst. 2800), a takze oczyszczalnie $ciekow;
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Zaktad Komponowania i Ekspedycji Produktéw — obejmuje park zbiornikéw ropy (Inst. 1800), czes¢
parku zbiornikéw magazynowych (Inst. 2000), system rurociggéw przesytowych Port-Rafineria, a

takze system nalewakow kolejowych i autocysternowych.

Ponizej zostaty opisane uznawane przez Emitenta za znaczace instalacje produkcyjne wchodzace w sktad

powyzszych zaktadéw produkcyjnych:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

instalacja destylacji atmosferycznej (Inst. 100) - stuzy do przygotowania wsadéw dla dalszych
instalacji technologicznych przez odsalanie, stabilizacje surowej ropy z uzyskiem benzyny
niestabilizowanej i rozfrakcjonowanie stabilizowanej ropy na benzyne, nafte, lekki, Sredni i cigzki olej
napedowy oraz na pozostato$¢ atmosferyczna.

instalacje Merox (Inst. 300, Inst. 310) - stuzg do produkcji paliwa lotniczego do silnikéw odrzutowych i
turbinowych. Wsadem na te instalacje jest frakcja nafty z destylacji atmosferycznej. Proces na
instalacji MEROX tzw. ,stodzenie” ma na celu zamiane merkaptanéw zawartych we frakcji nafty na
dwusiarczki. Utworzone dwusiarczki pozostajg we frakcji nafty.

instalacja hydroodsiarczania benzyn (Inst. 200) - stuzy do odsiarczenia, stabilizacji i
rozfrakcjonowania benzyny z instalacji destylacji atmosferycznej (Inst. 100). Przygotowuje ona wsad
do instalacji reformingu (benzyna ciezka) i do instalacji izomeryzacji (benzyna lekka).

instalacja izomeryzacji benzyny lekkiej (Inst. 350) - stuzy do podniesienia liczby oktanowej benzyny
lekkiej. W wyniku procesu izomeryzacji uzyskiwany jest tzw. izomeryzat, ktéry posiada liczbe
oktanowg RON ok. 89. Izomeryzat to cenny wysokooktanowy komponent do produkcji benzyn
silnikowych. Stosowanie izomeryzatu pozwala na obnizenie zawartosci benzenu i zwigzkow
aromatycznych w benzynach silnikowych.

instalacje reformingu benzyny ciezkiej (Inst. 410, Inst. 440) - stuza do podniesienia liczby oktanowej
surowych benzyn wsadowych i otrzymania wysokooktanowego komponentu - reformatu
stosowanego do komponowania benzyn przeznaczonych na rynek.

instalacja hydroodsiarczania oleju napedowego (Inst. 500) - stuzy do redukcji zawartosci siarki w
destylatach $rednich, sptywajacych z destylacji atmosferycznej. Koniecznosé odsiarczania olejéw
napedowych wynika z regulacji, dopuszczajacych w oleju napedowym maksymalng zawartos¢ siarki
na poziomie 10 ppm.

instalacja hydrokrakingu (Inst.150) - stuzy do przerobu destylatdw prézniowych i ekstraktow
furfurolowych na komponenty paliwowe. Uzyskiwane komponenty majg minimalng zawarto$c¢ siarki i
trafiajg do blendingu lub do dalszego przerobu. W ramach Programu 10+ w procesie hydrokrakingu
bedzie wykorzystywana dodatkowo nowa instalacja tagodnego hydrokrakingu MHC (Inst. 930).
instalacja produkcji wodoru (Inst. 250) - pracuje w oparciu o proces reformingu parowego, w ktérym
weglowodory (od metanu do heksanéw) w reakcji z parg wodng na katalizatorze dajg wodor i
dwutlenek wegla. Gaz bogaty w wodér jest oczyszczany w systemie Pressure Swing Absorption
(PSA) dajac wodor o czystosci 99,99%.

Do znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta zalicza sie poza wymienionymi

powyzej instalacjami rzeczowe aktywa trwate wchodzace w skiad sieci stacji paliw witasnych nalezacej do

LOTOS Paliwa opisang w pkt. 6.2.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz rzeczowe aktywa trwate wchodzace w

skfad Morskiej Kopalni Ropy na ztozu B3 nalezacej do LOTOS Petrobaltic opisane w pkt. 6.1.1 Dokumentu

Rejestracyjnego, na ktérg to skitadajg sie instalacje stuzace do wydobycia oraz transportu ropy w
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szczegolnosci: 11 odwiertow produkcyjnych ropy naftowej zakornczonych gtowicami produkcyjnymi, platforma
wydobywcza Baltic Beta, systemy przesytowe ropy naftowej, w tym rurociggi ponad powierzchnig morza oraz
podmorskie

Laczna wartos$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych sktadajacych sie na znaczace instalacje produkcyjne
Emitenta, sie¢ stacji paliw wlasnych oraz Morskg Kopalnie Ropy na ztozu B3 na dzieh 30 wrzesnia 2010 r.
wynosi 1.255.998.167,41 PLN. Szczegotowa wartos¢ poszczegolnych instalacji zostata ujeta w tabeli nr 32.

Tabela 31 Warto$¢ grup srodkéw trwalych stanowiacych znaczace instalacje rzeczowe aktywa Grupy
Kapitalowej Emitenta na dzien 30 wrze$nia 2010 r.

wartos¢ poczatkowa

wartos¢ ksiegowa na dzien

30.09.2010 r.

Znaczace instalacje produkcyjne Grupy ' 901.404.545,96 465 651 390,76

LOTOS, w tym:
Inst. 100 168.426.085,42 116 731 748,04
Inst. 200 25.547.162,22 15 428 156,78
Inst. 300 626.263,00 349 305,24
Inst. 310 12.535.249,43 10 660 099,19
Inst. 440 68.219.634,73 29885 717,30
Inst. 410 56.914.037,54 28 728 898,97
Inst. 500 7.741.926,65 3071 284,81
Inst. 350 81.167.677,85 42 632 143,50
Inst. 150 394.235.729,81 180 156 704,90
Inst. 250 85.990.779,31 38 007 332,03

Sie¢ stacji paliw wtasnych

837.128.410,91

636.267.420,70

Morska Kopalnia Ropy na ztozu B3

277.874.064,50

154 079 355,95

Razem

2.016.407.021,37

1255998 167,41

Zrédto: Emitent

8.1.2.2  Opis znaczacych nieruchomosci (rzeczowych aktywow trwatych) Emitenta i
jego spotek zaleznych

taczna powierzchnia nieruchomosci Grupy Kapitatowej Emitenta zaliczanych do rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 510.1086,93 ha, z czego (i) faczna powierzchnia nieruchomosci gruntowych stanowigcych
wlasnosé Emitenta i spotek zaleznych wynosi 39.1136,55 ha, (i) taczna powierzchnia nieruchomosci
gruntowych, do ktérych spotkom zaleznym i Emitentowi przystuguje prawo uzytkowania wieczystego wynosi
470.2914,38 ha a (i) taczna powierzchnia nieruchomosci pozostajacych we wiadaniu spotek zaleznych i
Emitenta w oparciu o inne umowy pozwalajgce zaliczy¢ te nieruchomosci do rzeczowych aktywéw trwatych
wynosi 0.7036 ha.

taczna powierzchnia nieruchomosci posiadanych przez Emitenta, zaliczanych do rzeczowych aktywéw
trwatych wynosi 360.9588 ha, w tym (i) taczna powierzchnia nieruchomosci gruntowych stanowigcych
wlasnosé wynosi 27.1530 ha, (ii) taczna powierzchnia nieruchomosci gruntowych, do ktérych przystuguje
prawo uzytkowania wieczystego wynosi 333.8058 ha oraz (iii) taczna powierzchnia nieruchomosci
pozostajacych we wtadaniu Emitenta w oparciu o inne umowy pozwalajgce zaliczy¢ te nieruchomosci do
rzeczowych aktywow trwatych wynosi 0.1304 ha.
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Jedenascie z tych nieruchomos$ci, potozonych na terenie Gdanska, o tacznej powierzchni 347.2866 ha jest
uznawane za majgce szczegolne znaczenie dla Emitenta, ze wzgledu na rodzaj prowadzonej na
poszczegdlnych nieruchomosciach dziatalnosci oraz rodzaj usytuowanych na tych nieruchomosciach
urzadzen produkcyjnych, instalacji, budowli o istotnym znaczeniu dla funkcjonowania przedsigbiorstwa, w
szczegolnosci park zbiornikéw, pochodnie, stacje zasuw, oczyszczalnie Sciekdw, rurociagi przesytowe,
rozdzielnie, tory kolejowe. W stosunku do znaczgcych nieruchomosci o powierzchni 20.1528 ha Emitentowi
przystuguje prawo wiasnosci, a w stosunku do znaczgcych nieruchomosci o powierzchni 327.1338 ha prawo
uzytkowania wieczystego ustanowione dla 5 sposrod powyzszych nieruchomosci do korica 2089 r. oraz dla 2

sposrod powyzszych nieruchomosci do czerwca 2096 r.

W niektérych przypadkach opis sposobu korzystania z nieruchomosci przez Emitenta lub spodtki zalezne jest
niezgodny z przeznaczeniem wynikajagcym z rejestru gruntdw lub Kksiegi wieczystej, niemniej sposob
wykorzystania nieruchomosci przez Emitenta i spotki zalezne pozostaje w takich przypadkach zgodny co do
zasady z przeznaczeniem nieruchomosci wynikajgcym z obowigzujgcego miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego Ilub, w braku planu, ze studium uwarunkowan i kierunkéw

zagospodarowania przestrzennego.

Ponizej przedstawiona zostata tabela przedstawiajgca szczegdtowy opis nieruchomosci znaczacych dla
Emitenta, ze wskazaniem potozenia nieruchomosci, numeru dziatek, numeru ksiegi wieczystej, powierzchni,
przeznaczenia, aktualnego sposobu zagospodarowania, tytutu prawnego do nieruchomosci, obcigzen oraz

przyczyn dla ktérych nieruchomosé zostata uznana za znaczaca dla Emitenta.
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Tabela 32 Znaczace nieruchomosci Emitenta

Tytut prawny do

Wskazanie przyczyn, dla

. ktorych nieruchomos¢
Przeznaczenie nieruchomosci ze
. . . Aktualny sposdb . . zostata uznana za
Potozenie . . . . . - wedtug ewidenc;ji . wskazaniem Ustanowione
. . Nr dziatki Ksiega wieczysta Powierzchnia . . . zagospodarowania . . znaczacy  z punktu
nieruchomosci gruntéw i ksiegi podstawy obcigzenia
. . dziatki . widzenia dziatalnosci
wieczystej nabycia .
prowadzonej przez
Emitenta
WLEASNOSC
146/4
146/5
150/1
152
184/2 KW nr Nieruchomos¢ stanowi
) ) Wiasnosc
184/3 GD1G/00039616/6, drogi, rowy, inne teren pod
Podstawa
i 186/1 prowadzona przez tereny ) rozbudowe terenu
Gdansk, . . . . . nabycia: umowa L
186/2 (podziat Sad Rejonowy 13.8456ha niezabudowane, Nieruchomosé ) brak obcigzen przemystowego
1. ul. Benzynowa o i i ) sprzedazy z dnia . .
dziatki nr 186 Gdansk-Pétnoc w grunty orne niezabudowana. Emitenta (tj. pod
o i ) 25.07.1997 (Akt
na dziatki nr Gdansku, Il Wydziat ) rozbudowe parku
. . ) notarialny Rep A .
186/1i 186/2 Ksiag Wieczystych. zbiornikow).
) nr 8483/1997 )
nie zostat
jeszcze
ujawniony w
ksiedze
wieczystej)
KW nr Wiasnos¢ Nieruchomos¢ stanowi
Gdansk, ul. GD1G/00038936/8, 2.5600 ha grunty orne, taki, Podstawa teren pod
i Nieruchomos¢ ) brak obcigzen
2. Ptonska 145/1 prowadzona przez rowy nabycia: umowa rozbudowe terenu

Sad Rejonowy
Gdansk-Pdtnoc w

niezabudowana

sprzedazy z dnia
25.07.1997 (Akt

przemystowego

Emitenta.

110




Potozenie
Nr dziatki
nieruchomosci

Ksiega wieczysta

Gdansku, Il Wydziat

Powierzchnia

Przeznaczenie

- wedtug ewidencji

gruntéw i ksiegi

wieczystej

Aktualny spos6b
zagospodarowania
dziatki

Tytut prawny do
nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy

nabycia

notarialny Rep A

Ustanowione

obcigzenia

Wskazanie przyczyn, dla
ktorych nieruchomos¢
zostata uznana za
znaczacag z punktu
widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez

Emitenta

Ksiag Wieczystych. nr 8482/1997)
Hipoteka taczna
kaucyjna na sume
2.625.000.000,-
USD zabezpiecza
. . . . wierzytelnos$¢ w Nieruchomos¢ stanowi
KW nr Drogi, grunty Nieruchomos$¢é Wiasnos$c. ) o
. ) postaci kredytu, lokalizacje
. GD1G/00076537/9 zadrzewione i zabudowana Podstawa )
Przejazdowo, ) . ) odsetek, optat, pochodni oraz strefe
) 5/12 prowadzona przez zakrzewione, (pochodnia, droga z nabycia: umowa i o
gmina . 3.7075 ha . . ) o . kosztéw, ochronng pochodni i jest
oo 5/15 Sad Rejonowy taki, pastwiska, wjazdem do rafinerii),  sprzedazy z dnia L . i .
Pruszcz Gdanski | i . . . wydatkéw, inne zwigzana bezposrednio z
5/16 Gdansk-Pdétnoc w grunty w ksiedze wieczystej 4.11.1996 (Akt . ) . .
i . o . ) ) naleznosci dziatalno$cig produkcyjng
Gdansku, Il Wydziat orne, rowy nieujawnione budynki  notarialny Rep A . .
) ) . ) na rzecz Société Emitenta.
Ksiag Wieczystych. ani urzadzenia nr 11633/1996 )
Générale S.A.
oddziat w Polsce z
siedzibg w
Warszawie
KW nr GD1G/000 Nieruchomos¢ Wiasnosc. Hipoteka taczna . » .
. . Nieruchomo$¢ stanowi
Przejazdowo, 99804/9 prowadzona zabudowana (stacja Podstawa kaucyjna na sume .
. . . teren stacji zasuw na
Gmina przez Sad Rejonowy 0.0397 ha grunty orne zasuw M3 nabycia: 2.625.000.000,- )
89/1 . rurociggu wodnym
Pruszcz Gdanski Gdansk-Pétnoc w na trasie rurociggow Umowa USD zabezpiecza

Gdansku, Il Wydziat
Ksiag Wieczystych.

wodnych taczacych
zbiornik

sprzedazy z dnia
15.03.1991(Akt

wierzytelno$¢ w

postaci kredytu,
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Potozenie
Nr dziatki
nieruchomosci

Ksiega wieczysta Powierzchnia

Przeznaczenie
- wedtug ewidencji
gruntéw i ksiegi

wieczystej

Aktualny spos6b
zagospodarowania
dziatki

retencyjny z

Tytut prawny do
nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy

nabycia

notarialny Rep nr

Ustanowione

obcigzenia

odsetek, optat,

Wskazanie przyczyn, dla

nieruchomos¢

ktorych

zostata uznana za

znaczacag z punktu
widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez

Emitenta

oczyszczalnig 1911/1991) kosztéw,
$ciekéw, studnia wydatkoéw, inne
zasuwowa) naleznosci
na rzecz Société
Générale S.A.
oddziat w Polsce z
siedzibg w
Warszawie
UZYTKOWANIE WIECZYSTE
75/11 . . Teren zasadniczy Uzytkowanie Odptatna stuzeb-
w ewidencji L .
75/16 i rafinerii wraz z wieczyste do nos$¢ gruntowa
gruntéw tereny o ) . )
75/17 . » . zabudowaniami oraz ~ dnia 5 grudnia przechodu i o L
Nieruchomos¢é oznaczone jako . Czes$¢ nieruchomosci (1.
75122 ) o watem 2089r. przejazdu ustan. o
i wpisana do ksiegi przemystowe, w ) ) o dziatki nr
Gdansk 75123 ) ) . przeciwpowodziowym  Wiascicielem na .
wieczystej KW nr 237.2767 ha ksiedze . . . . 75/51 stanowi gtowny
ul. Elblgska, 75/26 . . Na dziatce 75/51: nieruchomosci podstawie umowy
GD1G/ 46060/5, wieczystej jako o o . teren
5. Sztutowska 75141 . . znajdujq sie budynkii  jest Skarb z dnia 19.07.2004 o i
. prowadzonej przez drogi, tereny ) | .. .. lokalizacji urzadzen
i Benzynowa 75142 ) i budowle stanowigce Panstwa. r. Na czesci dziatki .
Sad Rejonowy w rézne, . produkcyjnych
75/45 i . podstawowe 75/51i .
Gdansku, X Wydziat tereny . . . L Emitenta.
75146 ) ) zabudowania Uzytkowanie czes$¢ dziatki
Ksiag Wieczystych przemystowe . o .
75/48 produkcyjne Spotki (w  wieczyste nabyte  75/45 na rzecz
75149 tym m.in. budynek decyzjg kazdo-czesnego
75/50 centralnej sterowni, Wojewody uzytkow-nika
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Potozenie

nieruchomosci

Nr dziatki

Ksiega wieczysta

Powierzchnia

Przeznaczenie
- wedtug ewidencji
gruntéw i ksiegi

wieczystej

Aktualny spos6b
zagospodarowania
dziatki

budynek socjalny,
warsztatu, garaze,
budynek
gospodarczy,
budynek nalewni,
budynek
administracyjny,
budynek strazy
pozarnej, budynek
stotéowki, magazyn
chloru gazowego i
inne), dziatka 75/11

Tytut prawny do

nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy
nabycia

a) z dnia
10.06.1991 r. nr
G.VII
7222/228/91 z
dnia 10.06.1991,
b) Decyzja G.VII
7222/279/91 z
dnia 28.06.1991,
c) Akt notarialny
Rep A nr
10655/1998 z
dnia 8.09.1998-

Ustanowione

obcigzenia

wieczystego lub
wiasciciela

a) dziatki nr 183/7
(KW 19264/7),b)
nr 183/10 (KW
5377/0), c) nr
184/7 (KW 40065),
d) nr 146/7 (KW
50936), €) nr
183/9 (KW
95526/8), f) nr
146/8,184/6 i

Wskazanie przyczyn, dla
ktorych nieruchomos¢
zostata uznana za
znaczacag z punktu
widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez

Emitenta

stanowi droge umowa zamiany 184/8 (KW
wewnetrzna. d) Akt notarialny 84601/8).
Rep A nr Hipoteka taczna
5905/1997 z dnia  kaucyjna do kwoty
28.05.1997 - 2625000000,00
USD zabezpiecza-
jaca kredyt,
odsetki, opfaty,
koszty, wydatki
oraz inne
Gdansk, 198/2 KW nr 16.3700 ha tereny Nieruchomos¢ Uzytkowanie Hipoteka taczna Nieruchomos$¢ stanowi
ul. Benzynowa i 198/3 GD1G/00046154/1, przemystowe, zabudowana (dziatka  wieczyste do kaucyjna na sume  teren
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Potozenie

nieruchomosci

ul. Elblaska

Nr dziatki

Przeznaczenie

- wedtug ewidencji

Ksiega wieczysta Powierzchnia

gruntéw i ksiegi

wieczystej

prowadzona przez drogi
Sad Rejonowy

Gdansk-Pétnoc w

Gdansku, Il Wydziat

Aktualny spos6b

zagospodarowania
dziatki

198/2 m.in:, hale
warsztatowe,
przepompownie

odpadow i wéd,

Tytut prawny do
nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy

nabycia

dnia 5 grudnia
2089r. na
podstawie decyzji

Wojewody nr

Wskazanie przyczyn, dla

ktorych nieruchomos¢

. zostata uznana za
Ustanowione
. . znaczacag z punktu
obcigzenia
widzenia dziatalnosci

prowadzonej przez
Emitenta
2.625.000.000,-

USD zabezpiecza

oczyszczalni $ciekow.

wierzytelnos¢ w

postaci kredytu,

Ksiag Wieczystych. pompownie, G.VII7222/279/91 odsetek, opfat,
oczyszczalnia z dnia kosztow,
$ciekow, stacja 28.06.1991; wydatkoéw, inne
filtréw, zbiorniki, Wiascicielem naleznosci
budynki biurowe i nieruchomosci na rzecz Société
przemystowe, dziatki jest Skarb Générale S.A.
198/3i198/4 Panstwa. oddziat w Polsce z
stanowig droge). siedzibg w
Warszawie
5/3 Uzytkowanie Hipoteka taczna
5/13 KW nr Nieruchomosé wieczyste do kaucyjna na sume
. 5/14 GD1G/00066139/6, . . zabudowana (m.in. dnia 5 grudnia 2.625.000.000,- L .
Przejazdowo, rowy, faki, drogi, . . . Na czesci nieruchomosci
. 7/4 prowadzona przez . pompownie, stacje 2089r. na USD zabezpiecza o o
Gmina . 35.0484 ha inne tereny ) B . . znajduje sie zbiornik
oo 715 Sad Rejonowy transformatorowe, podstawie decyzji  wierzytelno$¢ w . o
Pruszcz Gdanski, i . zabudowane . . . retencyjny ujecia wody.
11/2 Gdansk-Pdétnoc w studnia Wojewody nr postaci kredytu,
103/4 Gdansku, Il Wydziat wodomierzowa, G.VII/7222/70/95  odsetek, optat,
103/5 Ksiag Wieczystych. zbiornik retencyjny) z dnia kosztow,
103/6 28.02.1995; wydatkoéw, inne
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Potozenie

nieruchomosci

Nr dziatki

Ksiega wieczysta

Powierzchnia

Przeznaczenie
- wedtug ewidenc;ji
ksiegi

gruntéw i

wieczystej

Aktualny spos6b
zagospodarowania
dziatki

Tytut prawny do
nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy

nabycia

Wiascicielem

nieruchomosci

Ustanowione

obcigzenia

naleznosci

na rzecz Société

Wskazanie przyczyn, dla
ktorych nieruchomos¢
zostata uznana za
znaczacag z punktu
widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez

Emitenta

jest Skarb Générale S.A.
Panstwa. oddziat w Polsce z
siedzibg w
Warszawie
Obreb 301 S: Wiascicielem ) » .
. . . Nieruchomo$¢ stanowi
174,170/3, nieruchomosci Hipoteka taczna
. ) ) teren pod
. 306/2, 306/3, ) Hipoteka taczna jest Skarb kaucyjna do kwoty
Gdansk, teren. grunty orne, faki ) i rozbudowe zaktadu
. Obreb: 115: . » kaucyjna do kwoty Panstwa. 2625000000,00 .
przy ulicach: Nieruchomos$¢ trwate, rowy, . . Spoiki, teren
193, 206/1, . o 2625000000,00 USD  Uzytkowanie usb . o
Elblaska, wpisana do ksiegi tereny . . . . . stacji kolejowej, tory
. . 206/2, 232, ) ) zabezpieczajaca wieczyste do zabezpieczajgca )
Michatki, Poteze, wieczystej KW nr przemystowe, . ) . ) kolejowe,
o 239/1,239/2, . kredyt,odsetki, optaty,  dnia 5 grudnia kredyt,odsetki, )
Sitowie, Osty, GD1 G/00066346/0 tereny kolejowe, . rurociag przesytowy,
oo 239/3,317, ) 35.9209 ha ) . koszty, wydatki oraz 2089 r na optaty, koszty, .
Gdanskiego prowadzonej przez pastwiska, drogi, . L. . . . . stacje zasuw,
. 318/1, 318/3, ) inne naleznosci na podstawie decyzji wydatki oraz inne o
Kolejarza, Sad Rejonowy w tereny . . L rozdzielnie i jest
318/4,318/5, i . ) ) rzecz Societe Wojewody nr naleznosci na i .
Rzesna, Gdansku, X Wydziat mieszkaniowe, . bezposrednio
318/6, 227, ) ) . Generale S.A. G.VIII7222/71/95  rzecz Societe ) ) .
Kutnowska. Ksiag Wieczystych. inne tereny ) . zwigzany z dziatalnoscig
319, 262 Oddziat w Polsce z dnia Generale S.A. .
Adres: ul. zbudowane . produkcyjng
) ) Obreb: 116 Warszawa 28.02.1995, Oddziat w Polsce .
Michatki 25 Emitenta.
7617, 77/12, nastepnie Warszawa
77114, 77/15 zmieniona
105, 154/12, decyzjg
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Potozenie
Nr dziatki
nieruchomosci

156 — 218
220/3, 220/4,
220/5, 220/6,
220/7,
,220/8

221, 222,
224, 223,
Obreb 300S:
150/4, 320/4
Obreb: 268S
2/1

Ksiega wieczysta

Przeznaczenie

- wedtug ewidencji

gruntéw i ksiegi

wieczystej

Aktualny spos6b

zagospodarowania
dziatki

Tytut prawny do
nieruchomosci ze
wskazaniem
podstawy

nabycia

Wojewody nr
G.VII.7222/71/95
z dnia
01.06.1995
Nieruchomos¢
czesciowo
oddana w
dzierzawe
LOTOS Kolej Sp.

ZO.

Ustanowione

obcigzenia

Wskazanie przyczyn, dla
ktorych nieruchomos¢
zostata uznana za
znaczacag z punktu
widzenia dziatalnosci
prowadzonej przez

Emitenta

Gdansk, Pola
Irygacyjne 3/82
i ul. Kutnowska 15/3

KW nr
GD1G/00032372/4,
prowadzona przez
Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w

Gdansku, Il Wydziat

Ksiag Wieczystych

tereny
przemystowe,
zurbanizowane;
inne tereny

niezabudowane

Nieruchomos¢
zabudowana (stacja
zasuw i rozdzielnia
Rd-3 i Rd-4). W
ksiedze wieczystej
nieujawnione budynki

i urzadzenia

Uzytkowanie
wieczyste do
dnia 2 czerwca
2096 r. na
podstawie decyzji
Kierownika
Urzedu
Rejonowego w
Gdansku nr
G.G.2-
7224/568/97/KB
z dnia
02.06.1997r.;

Hipoteka taczna
kaucyjna na sume
2.625.000.000,-
USD zabezpiecza
wierzytelnos$¢ w
postaci kredytu,
odsetek, optat,
kosztow,
wydatkow, inne
naleznosci

na rzecz Société
Générale S.A.
oddziat w Polsce z

Nieruchomos¢ stanowi
teren zabudowany
urzadzeniami

zwigzanymi z obstugg
rurociaggoéw przesytowo-
paliwowych tgczacych
Port Poétnocny z zaktadem

Emitenta.
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Tytut prawny do

Wskazanie przyczyn, dla

10.

. . o ktorych nieruchomosé
Przeznaczenie nieruchomosci ze
Aktualny spos6b . . zostata uznana za
Potozenie o . . . . - wedtug ewidencji . wskazaniem Ustanowione
. o Nr dziatki Ksiega wieczysta Powierzchnia o . zagospodarowania o znaczacy  z punktu
nieruchomosci gruntow i ksiegi . podstawy obcigzenia . . . .
. . dziatki . widzenia dziatalnosci
wieczystej nabycia .
prowadzonej przez
Emitenta
Wiascicielem siedzibg w
nieruchomosci Warszawie
jest Skarb
Panstwa.
Uzytkowanie

Gdansk,
Port Pétnocny

16
17
19

KW nr
GD1G/00082263/2,
prowadzona przez
Sad Rejonowy
Gdansk-Pdtnoc w

Gdansku, Il Wydziat

Ksiag Wieczystych.

1.8223 ha.

tereny

przemystowe

Nieruchomos¢
zabudowana
(rozdzielnie,

dyspozytornie)

wieczyste do
dnia 28 kwietnia
2096 r. na
podstawie decyzji
Kierownika
Urzedu
Rejonowego w
Gdansku nr:
G.G2-
7224/442/97/DK,
G.G.2-
7224/443/97/DK
oraz G.G.2-
7224/441/97/DK
z dnia
28.04.1997r.;
Wiascicielem

nieruchomosci

Hipoteka taczna
kaucyjna na sume
2.625.000.000,-
USD zabezpiecza
wierzytelno$¢ w
postaci kredytu,
odsetek, optat,
kosztow,
wydatkoéw, inne
naleznosci

na rzecz Société
Générale S.A.
oddziat w Polsce z
siedzibg w

Warszawie

Na nieruchomosci
znajdujq sie urzadzenia
do obstugi rurociagéw
paliwowych,

rurociag przesytowy,
stacje zasuw i

rozdzielnie.
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Wskazanie przyczyn, dla
Tytut prawny do

ktorych nieruchomos¢

Przeznaczenie nieruchomosci ze
Aktualny sposob . . zostata uznana za
Potozenie o . . . . - wedtug ewidencji . wskazaniem Ustanowione
. o Nr dziatki Ksiega wieczysta Powierzchnia o . zagospodarowania . . znaczacy  z punktu
nieruchomosci gruntow i ksiegi . podstawy obcigzenia . . . .
. . dziatki . widzenia dziatalnosci
wieczystej nabycia .
prowadzonej przez
Emitenta
jest Skarb
Panstwa.
Uzytkowanie
wieczyste do
KW nr
05.12.2089r.
GD1G/00219941/9
nabyte na
prowadzona przez )
. ) podstawie
Gdansk, Sad Rejonowy Inne tereny . . Nabrzeze stuzace do
11. 167/5 i . 0.5881 ha . ) nabrzeze umowy Brak obcigzen . .
nabrzeze Gdansk-Pdétnoc w komunikacyjne . ekspedycji produktow
. sprzedazy z dnia
Gdansku, 11l Wydziat
Ksiaq Wi tveh 14.12.2000r. (
si ieczystych.
a ysy Akt notarialny
Rep A nr
11909/2009)

Zrodio; Emiten
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8.1.3 Obciazenia na rzeczowych aktywach trwalych Emitenta i jego spoétek

zaleznych

Rzeczowe aktywa trwate Grupy Kapitatowej LOTOS byty tacznie obcigzone:

- na dzien 31 grudnia 2007 r. na kwote 707.804,86 tys. PLN, natomiast na rzeczowych aktywach trwatych

Emitenta nie istniaty na ten dzien zadne obcigzenia;

- na dzien 31 grudnia 2008 r. na kwote 16.293.034,96 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate Emitenta na kwote
15.549.450,00 tys. PLN%;

- na dzien 31 grudnia 2009 r. na kwote 15.954.078,58 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate Emitenta na kwote
14.964.075.00 tys. PLN**;

- na dzien 30 wrzesnia 2010 r. na kwote 16.182.250,05 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate Emitenta na
kwote 15.356.250,00 tys. PLN***,

* warto$¢ obcigzen rzeczowych aktywow trwatych Emitenta zostata wyliczona na dzien 31.12.2008 r. wedfug Sredniego
kursu NBP w wysokosci 2,9618 PLN za 1 USD

*x warto$¢ obcigzen rzeczowych aktywow trwaftych Emitenta zostata wyliczona na dzien 31.12.2009 r. wedfug Sredniego
kursu NBP w wysokosci 2,8503 PLN za 1 USD

***  warto$¢ obcigzen rzeczowych aktywow trwatych Emitenta zostata wyliczona na dzienn 30.09.2010 r. wedtug Sredniego
kursu NBP w wysokosci 2,9250 PLN za 1 USD.

Obciazenia na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta

Rzeczowe aktywa trwate Emitenta zostaty obcigzone w zwigzku z zawarciem przez Emitenta 27 czerwca 2008 r.
umowy kredytowej na finansowanie rozbudowy rafinerii w ramach Programu 10+, w ktérej na Agenta
Zabezpieczen Nadrzednych zostat wyznaczony bank Société Générale S.A. Oddziat w Polsce. Na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z powyzszej umowy na nieruchomosciach Emitenta o tacznej
powierzchni: 336,57 ha ustanowiono na rzecz banku Société Générale S.A. Oddziat w Polsce hipoteke taczng
kaucyjng do kwoty 2.625.000.000 USD.

Poza powyzszymi obcigzeniami nieruchomosci znaczace Emitenta sg obcigzone jedng stuzebnoscig przejazdu i

przechodu.

Na zabezpieczenie opisanej powyzej umowy kredytowej Emitent zawart dodatkowo dnia 27 czerwca 2008 roku z
bankiem Société Générale S.A. Oddziat w Polsce umowe zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy, na podstawie
ktorej ruchome rzeczowe aktywa trwate Emitenta, w tym znaczace instalacje produkcyjne opisane w pkt. II. 1
powyzej, zostaly obcigzone do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 2.625.000.000 USD.
Postanowieniem z dnia 25 sierpnia 2008 roku wyzej wymieniony zastaw zostat wpisany do rejestru zastawéw
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy. Okres zabezpieczenia na srodkach
trwatych trwa do dnia sptaty przez Emitenta wszelkich zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej z 27

czerwca 2008 roku.
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Obciazenia na rzeczowych aktywach trwatych spétek zaleznych Emitenta
Rzeczowe aktywa trwate spétek zaleznych Emitenta byty tacznie obcigzone:

- na dzien 31 grudnia 2007 r. na kwote 707.804,86 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate LOTOS Paliwa na
kwote 566.111,26 tys PLN

- na dzien 31 grudnia 2008 r. na kwote 743.584,96 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate LOTOS Paliwa na
kwote 566.111,26 tys PLN

- na dzien 31 grudnia 2009 r. na kwote 990.003,83 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate LOTOS Paliwa na
kwote 566.111,26 tys PLN

- na dzien 30 wrzesnia 2010 r. na kwote 1.012.141,09 tys. PLN, w tym rzeczowe aktywa trwate LOTOS Paliwa na
kwote 594.111,26 tys PLN

Obciazenia na rzeczowych aktywach trwatych spé6tki LOTOS Paliwa

Znaczace rzeczowe aktywa trwate spotki LOTOS Paliwa opisane w pkt. 6.2.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego

zostaty obcigzone w zwigzku z zawarciem nizej opisanych uméw kredytowych.

W zwigzku z zawarciem w dniu 16 grudnia 2004 r. umowy kredytowej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz
PKO Bankiem Polskim S.A., opisanej w pkt. 22.3 Dokumentu Rejestracyjnego, na nieruchomosciach LOTOS
Paliwa, w tym na nieruchomosciach zaliczanych do znaczacych rzeczowych aktywéw trwatych LOTOS Paliwa
opisanych w pkt. 22.3 Dokumentu Rejestracyjnego ustanowiona zostata na rzecz kazdego z bankéw hipoteka
kaucyjna taczna w wysoko$ci 255.000.000 PLN. Dodatkowo na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacej z
powyzszej umowy ustanowiono zastaw rejestrowy na ruchomych rzeczowych aktywach trwatych LOTOS Paliwa,
w tym na znaczacych ruchomych rzeczowych aktywach trwatych znajdujgcych sie na nieruchomosciach

obcigzonych hipoteka, do maksymalnej wysokosci 5.100.895,29 PLN

W zwigzku z zawarciem dnia 8 stycznia 2010r. umowy z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.
oraz Bankiem Polskim Polska Kasa Opieki S.A., LOTOS Paliwa ustanowita na rzecz kazdego z bankéw hipoteke
umowng tgczng zwykta w wysokosci 20.000.000 PLN oraz kaucyjng do wysokosci 8.000.000 PLN na
nieruchomosciach zaliczanych do znaczacych rzeczowych aktywow trwatych LOTOS Paliwa wchodzacych w
sktad 11 (jedenastu) stacji paliw. Dodatkowo na podstawie tej umowy znaczace ruchome rzeczowe aktywa trwate
wchodzace w sktad wskazanych powyzej stacji paliw zostaly obcigzone zastawem rejestrowym do maksymalinej
kwoty 60.000.000 PLN. Powyzsze zabezpieczenia zostaly ustanowione na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 24 listopada 2009r. zawartej przez LOTOS Paliwa z
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 31 grudnia
2009r. zawartej przez LOTOS Paliwa z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., opisanych w pkt. 22.3 Dokumentu

Rejestracyjnego.

W zwigzku z zawarciem w dniu 4 marca 2002r. umowy kredytowej z Kredyt Bank S.A. , opisanej w pkt. 22.3
Dokumentu Rejestracyjnego, na nieruchomosciach LOTOS Paliwa, w tym na nieruchomosciach zaliczanych do
znaczacych rzeczowych aktywow trwatych LOTOS Paliwa, ustanowiono hipoteki zwykte na tgczng kwote
61.079.961,07 PLN.
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8.1.4  Opis planowanych znaczacych rzeczowych aktywoéw trwatych Emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r.* trwa budowa znaczacych instalacji, ktére stanowig gospodarczo zorganizowane

zbiory Srodkow trwatych tj:

a)

b)

c)

instalacji destylacji ropy naftowej - CDU/VDU - zintegrowana instalacja destylacji atmosferyczno-

prozniowej ropy naftowej o zdolnosci przerobowej 4,5 min ton ropy rocznie, ktéra stuzy do
przygotowania wsadoéw dla dalszych instalacji technologicznych przez odsalanie, stabilizacje surowej
ropy z uzyskiem benzyny niestabilizowanej i rozfrakcjonowanie stabilizowanej ropy. Instalacja umozliwi

zwiekszenie znamionowych mocy przerobowych rafinerii w Gdansku z 6 do 10,5 min t rocznie;

instalacji _hydrokrakingu MHC (ang. mild hydrocracking) - poprzez proces fagodnego hydrokrakingu

instalacja ta zwiekszy gtebokos$¢ przerobu ciezszych frakcji ropy, a w konsekwencji wzrosnie udziat

produktow biatych, gtéwnie oleju napedowego i paliwa lotniczego w strukturze produktow;

instalacji odasfaltowania pozostatosci prézniowej ROSE - instalacja postuzy do rozdzielenia

pozostatosci prozniowej po przerobie ropy naftowej na frakcje Izejszg — olej DAO (De-Asphalted Oil)
oraz frakcje cigzsza — komponent asfaltowy. Olej DAO bedzie wsadem dla nowej instalacji tagodnego
hydrokrakingu (MHC), ktérej podstawowym produktem bedg komponenty paliwowe: gtéwnie olej
napedowy, paliwo lotnicze i, w mniejszej ilosci, benzyna surowa. Komponent asfaltowy bedzie podlegaé

efektywnemu zagospodarowaniu.

Ostateczny termin oddania powyzszych instalacji do uzytkowania jest przewidywany na drugg potowe 2011 roku.

W zwigzku z faktem, ze inwestycja jest w toku nie jest mozliwe oszacowanie wszystkich kosztéw, jakie zostang

poniesione na wytworzenie danej instalac;ji.

Wartos¢ poniesionych na dzien 30 wrzesnia 2010 r. naktadow oraz wartos¢ naktadow prognozowanych po tym

okresie, z uwzglednieniem waluty, w jakiej Emitent byt zobowigzany do poniesienia naktadu lub bedzie

zobowigzany, zostata przedstawiona w tabeli ponizej. Naktady poniesione zostaty oznaczone w tabeli jako

,wykonanie”, a planowane naktady jako ,prognoza” dla okresu od pazdziernika 2010 roku do wrze$nia 2011

roku, na kiedy planowane jest zakonczenie Programu 10+.

Ostateczna wartos$¢ poniesionych przez Emitenta naktadow bedzie podstawg do okreslenia wartosci poczatkowe;j

wytworzonych rzeczowych aktywow trwatych.

! Grupa LOTOS jest notowana na GPW od 2005 roku i zgodnie z obowigzujgcymi jq przepisami publikuje skonsolidowane kwartalne raporty
okresowe. W zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wykonywaniem konsolidacji
danych Grupy Kapitatowej LOTOS w odstepach kwartalnych wygenerowanie danych na Dzieri Prospektu jest mocno utrudnione.
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Tabela 33 Warto$¢ nakladow poniesionych i prognozowanych na wytworzenie znaczacych instalacji
produkcyjnych Emitenta

CDU/VDU 821 670 7 851 829 521
MHC 2017 307 57 475 2074782
ROSE 396 038 62 917 458 955

* przeliczone po $r. kursach walut na koniec miesiaca (dla poszczegélnych transakcji)
** przeliczone po kursach walut zatwierdzonych dla Budzetu rocznego Emitenta na rok 2011, tj.
EUR/PLN: 3,9944

USD/PLN: 2,8873

Zrédfo: Emitent

W zwigzku z realizacja projektu YME spétka LOTOS EPN, zamierza pozyska¢ w najblizszym czasie rzeczowe
aktywa trwate stanowigce 20% udziat w elementach instalacji wybudowanych w ramach realizacji ww. projektu,
szerzej opisanego w pkt. 5.2.2 Dokumentu Rejestracyjnego, takich jak otwory zattaczajgce i produkcyjne,
zagtowiczenia otworéw, pompy podwodne, potgczenia podwodne, system zaladunkowy i niektére elementy

wyposazenia platformy.

Tabela 34 Naklady inwestycyjne na Projekt YME (w tys. NOK)

01.01 -30.09 2010

Nakiady inwestycyjne Projekt Yme 1.023.417 600.532 389.955
wewnetrzne zrodta finansowania 100,00% 77,97% 56,26%
zewnetrzne zrédta finansowania 0,00% 22,03% 43,74%

Zrédto: Emitent

Poza Programem 10+ oraz projektem YME Grupa Kapitalowa Emitenta nie prowadzi istotnych dziatan

inwestycyjnych.

8.2 Opis zagadnien i wymogoéw zwigzanych z ochrong srodowiska, ktére moga

mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywoéw trwatych

8.2.1  Otoczenie regulacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta

Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$é gospodarcza, ktéra oddziatuje na srodowisko naturalne.
Tym samym dziatalno$¢ tych podmiotéw ograniczona jest przez szereg obowigzkéw wynikajacych z licznych
regulacji prawnych okreslajacych zasady korzystania z komponentéw Srodowiska. Podstawowym aktem prawnym
okreslajacym prawa i obowigzki Emitenta i spotek grupy zwigzane z oddziatywaniem na $rodowisko jest Prawo
Ochrony Srodowiska. Ponadto, do aktéw prawnych majacych istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta i spotek
grupy nalezy rowniez zaliczy¢é w szczegoélnosci (a) Ustawe o Odpadach okreslajacg zasady gospodarowania

odpadami, (b) Prawo Wodne regulujace zagadnienia gospodarki wodno-$ciekowej, (c) Ustawe o Zapobieganiu
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Szkodom w Srodowisku okreslajaca zasady odpowiedzialnosci za szkody w $rodowisku, (d) Ustawe o
Udostepnianiu Informacji o Srodowisku regulujaca aspekty srodowiskowe procesu inwestycyjnego, (e) Ustawe o
Handlu Emisjami regulujaca problematyke handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, oraz (f)
Rozporzadzenie REACH, okreslajace zasady rejestracji substancji chemicznych wprowadzanych do obrotu na

terytorium UE, a ponadto szereg aktéw wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw.

W zwigzku z dziatalnoscig LOTOS Petrobaltic, istotne sg takze regulacje prawa krajowego i miedzynarodowego
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci oddziatujacej na srodowisko morskie, w tym zwlaszcza przepisy regulujace
zasady odpowiedzialnosci za zanieczyszczenie wod i gatunkéw morskich. Kwestie te sg regulowane w
szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 marca 1995 roku o zapobieganiu zanieczyszczaniu morza przez statki
wraz z miedzynarodowg Konwencjg z dnia 2 listopada 1973 roku o zapobieganiu zanieczyszczeniu przez statki,
sporzadzong w Londynie; Konwencjg z dnia 9 kwietnia 1992 roku o ochronie sSrodowiska morskiego obszaru Morza
Battyckiego, sporzadzong w Helsinkach, oraz Konwencjg z dnia 29 grudnia 1972 roku o zapobieganiu
zanieczyszczeniu moérz przez zatapianie odpadow i innych substancji, sporzadzong w Moskwie, Waszyngtonie,

Londynie i Meksyku.

8.2.1.1 Prawo Ochrony Srodowiska

Prawo Ochrony Srodowiska zawiera szczegétowe regulacje dotyczace: (a) wydawania pozwolen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalno$ci mogacej wywiera¢ wptyw na srodowisko naturalne, (b) srodkéw finansowych ochrony
Srodowiska (w szczegolnosci optat za korzystanie ze s$rodowiska oraz administracyjnych kar pienieznych za
naruszenie norm prawa ochrony srodowiska), oraz (c) zasad odpowiedzialnosci cywilnej, karnej i administracyjnej

za naruszenie przepisow z zakresu ochrony srodowiska.

Podmioty prowadzgce dziatalno$¢ zwigzang z korzystaniem ze $rodowiska sg zobowigzane w szczegdlnosci do
uzyskania okreslonych pozwolen, ktore okreslajg warunki, na jakich taka dziatalno$¢ moze by¢ prowadzona. Co do
zasady, pozwolenia dotyczg okreslonych Zrodet emisji do srodowiska, np. pozwolenia na emisje gazéw i pytéw do
powietrza lub pozwolenia na wytwarzanie odpaddw, a takze prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej, tj. w
szczegolnosci pozwolen wodnoprawnych na pobdr wody lub odprowadzanie $ciekow do wod i ziemi, czy tez
pozwolen na wprowadzanie do kanalizacji podmiotu trzeciego substancji uznanych za szczegdlnie szkodliwie dla

Srodowiska wodnego — tzw. pozwolen sektorowych.

W przypadku jednakze, gdy funkcjonowanie okre$lonej instalacji zwigzanej z dziatalnoscig danego podmiotu, ze
wzgledu na rodzaj i skale, moze powodowac znaczne zanieczyszczenie poszczegolnych elementéw przyrodniczych
albo srodowiska jako catosci dany podmiot moze by¢ zobowigzany do uzyskania tzw. pozwolenia zintegrowanego,
ktore w jednym dokumencie obejmuje wszelkie emisje do srodowiska z danej instalacji, a nie jest, jak w przypadku
pozwolen sektorowych, ograniczone do jednego zrédia emisji. W pozwoleniu zintegrowanym okreslone sa warunki
korzystania ze Srodowiska zwigzane z catkowitg emisjg z danej instalacji do srodowiska naturalnego (a wiec jedno
pozwolenie okresla zaréwno warunki emisji do powietrza, jak i gospodarki odpadowej oraz wodno-$ciekowej) z

wyltaczeniem wprowadzania substancji szkodliwych dla srodowiska wodnego do kanalizacji podmiotu trzeciego.

Prawo Ochrony Srodowiska i wydane na jego podstawie przepisy wykonawcze bardzo szczegétowo regulujg
kwestie emisji gazoéw i pytdow do powietrza, okreslajac w szczegodlnosci warunki i dopuszczalne poziomy takich
emisji z instalacji. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage, ze na poziomie prawa wspolnotowego, na koncowym etapie
procesu legislacyjnego znajduje sie projekt dyrektywy o emisjach przemystowych, ktéra wprowadza bardziej
rygorystyczne zasady emisji gazéw i pytéw do powietrza, w szczegdlnosci z tzw. duzych zrédet spalania (instalacje,
ktéorych moc cieplna wynosi co najmniej 50 MW). Trwajg jeszcze ostateczne uzgodnienia dotyczace okreséw

przejsciowych i srodkéw dostosowawczych dla instalacji charakteryzujgacych sie duzym stopniem emisyjnosci.
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Dyrektywa, po jej przyjeciu przez Parlament Europejski i Rade bedzie implementowana do prawa krajowego przez

wszystkie panstwa cztonkowskie UE.

Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska, podmiot korzystajacy ze $rodowiska zobowigzany jest do uiszczania optat
za korzystanie ze Srodowiska naturalnego w tym za emisje zanieczyszczen powstatych w zwigzku z prowadzong
przez niego dziatalno$cig. W przypadku przekroczenia dopuszczalnych poziomoéw emisji do srodowiska i naruszen

warunkéw okreslonych pozwolen, organy ochrony Srodowiska wymierzajg administracyjne kary pieniezne.

Przepisy prawa przewidujg trzy rodzaje odpowiedzialnosci zwigzanej z naruszeniem norm prawa ochrony
Srodowiska i wyrzadzeniem szkéd w Srodowisku naturalnym, tj (a) odpowiedzialno$¢ cywilng (zobowigzanie
podmiotu do naprawienia wyrzadzonej szkody poprzez przywrécenie stanu poprzedniego albo zaptate
odszkodowania), (b) odpowiedzialno$¢ administracyjng (decyzje naktadajace na podmiotokreslone obowigzki lub
kary pieniezne, a nawet nakazujace wstrzymanie dziatalnosci), oraz (c) odpowiedzialno$¢ karna, ktéra co do
zasady ponosza osoby zarzadzajgce spotka (sankcje w postaci kary pozbawienia wolnosci, ograniczenia wolnosci,

aresztu lub grzywny).

8.2.1.2 Ustawa o Odpadach i Prawo Wodne

Obie regulacje zawierajg szczegotowe zasady zwigzane z gospodarka odpadowa, wodng i Sciekowa. Prawo Wodne
reguluje w szczegdlnosci takie zagadnienia jak (a) zasady poboru i wykorzystywania wéd oraz zasady
odprowadzania $ciekéw, w tym takze wod opadowych, (b) okresla wskazniki dopuszczalnych zanieczyszczen
odprowadzanych w $ciekach oraz (c) reguluje zasady wprowadzania $ciekéw do urzadzen kanalizacyjnych, w tym
takze warunki wprowadzania do takich systemow $ciekéw zawierajacych substancje szczegolnie szkodliwe dla
Srodowiska wodnego. Ponadto Prawo Wodne szczegdtowo reguluje kwestie warunkéw na jakich przyznawane sg
pozwolenia wodnoprawne zezwalajace na korzystnie z wdd i odprowadzanie Sciekow do wod i ziemi. Ustawa o
Odpadach okresla wymogi zwigzane z wytwarzaniem i dalszym zagospodarowaniem odpadéw, w tym w
szczegolnosci warunki uzyskiwania pozwolen na wytwarzanie odpadéw oraz zakres obowigzkéw wytwdrcow
odpaddéw zwigzany z wtasciwym zagospodarowaniem odpaddw. W zwigzku z koniecznos$cig implementaciji nowej
ramowej Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2008/98/WE w sprawie odpadéw, obecna Ustawa o
Odpadach zostanie zastgpiona nowa regulacja, ktéra w szczegdlnosci doprecyzuje zasady kwalifikowania
substancji i materiatbw do kategorii odpadéw oraz wprowadzi nowe zasady gospodarowania wytworzonymi

odpadami.
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8.2.1.3 Ustawa o zapobieganiu i naprawie szkdod w sSrodowisku

Ustawa o Zapobieganiu Szkodom w Srodowisku okresla zasady odpowiedzialnosci za szkody wyrzadzone w
powierzchni ziemi, wodach oraz gatunkach chronionych lub chronionych siedliskach przyrodniczych. Zgodnie z tg
Ustawag, podmiot, ktéry wyrzadzit szkode w jednym z powyzszych komponentéw jest zobowigzany do
przeprowadzenia tzw. dziatan naprawczych. Zakres prac przeprowadzanych w ramach dziatan naprawczych i
termin ich wykonania jest uzgadniany z wtasciwym organem ochrony $rodowiska w drodze decyzji administracyjne;j.
Wyjatkiem od powyzszej reguty sg zanieczyszczenia w powierzchni ziemi, wyrzadzone przez dniem 30 kwietnia
2007 roku. W przypadku takich szkéd podmiotem zobowigzanym do przeprowadzenia dziatan rekultywacyjnych
jest tzw. wladajacy powierzchnig ziemi. Przepisy definiujg wtadajgcego jako wtasciciela nieruchomosci, a jezeli w
ewidencji gruntéw i budynkéw prowadzonej na podstawie ustawy prawo geodezyjne i kartograficzne ujawniono inny
podmiot wtadajacy gruntem - podmiot ujawniony jako wtadajacy (np. uzytkownik wieczysty). Jezeli rekultywacji
dokonat podmiot, ktéry nie spowodowat zanieczyszczenia, moze on wystapi¢ z roszczeniem cywilnoprawnym do
sprawcy o zwrot kosztow rekultywacji. Postepowanie o zwrot takich kosztéw toczy sie w oparciu o ogdlne zasady
kodeksu cywilnego.

8.2.1.4 Ustawa o Udostepnieniu Informacji o Srodowisku

Zgodnie z Ustawg o Udostepnieniu Informacji o Srodowisku przeprowadzenie okre$lonych inwestycji mogacych
znaczaco oddziatywaé na $rodowisko (w tym w szczegdlnosci inwestycji mogacych w sposéb znaczacy
oddziatywa¢ na obszar Natura 2000) moze wymagaé przeprowadzenia postepowania w sprawie oceny
oddziatywania na srodowisko planowanych przedsiewzie¢. Postepowanie konczy wydanie przez wiasciwy organ
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach zgody na realizacje danego przedsiewziecia. Uzyskanie decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach jest warunkiem koniecznym dla uzyskania decyzji inwestycyjnych wymaganych
do zrealizowania danego przedsiewziecia (w szczegolnosci pozwolenia na budowe czy tez koncesji na
poszukiwanie lub rozpoznawanie ztéz kopalin). Postanowienia decyzji inwestycyjnych nie moga by¢ sprzeczne z
postanowieniami decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach. Decyzja o $rodowiskowych uwarunkowaniach moze
nakfada¢ na inwestora obowigzki dotyczace zapobiegania, ograniczenia oraz monitorowania oddziatywania na

srodowisko.

8.2.1.5 Ustawa o Handlu Emisjami

Problematyka handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w Il okresie rozliczeniowym 2008-2012
regulowana jest przez Ustawe o Handlu Emisjami implementujacg do polskiego systemu prawnego dyrektywe
2003/87/EC z dnia 13 pazdziernika 2003 r. ktéra ustanawia system handlu przydziatami emisji gazow
cieplarnianych we Wspdélnocie (,System ETS”). Rodzaj instalacji objetych Systemem ETS okreslony jest w aktach
wykonawczych do Ustawy o Handlu Emisjami; liczba tzw. uprawnieh przydzielona poszczegdlnym instalacjom
okreslona jest w KPRU II, przyjetym w drodze rozporzadzenia Rady Ministrow po uzgodnieniu z Komisjg
Europejska. Podmiot emitujacy dwutlenek wegla do powietrza i uczestniczacy w Systemie ETS moze wykorzysta¢
przystugujagce mu uprawnienia na pokrycie wilasnych emisji rzeczywistych, sprzeda¢ uprawnienia podmiotom
trzecim lub zachowac¢ na przyszly, 11l okres rozliczeniowy 2012-2020. Kara pieniezna za brak jednego uprawnienia

do emisji objetej systemem handlu wynosi réwnowarto$¢ 100 EUR.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE zmieniajaca
Dyrektywe ETS w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoélnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, w kolejnym, Ill okresie rozliczeniowym Systemu ETS (okres 2012-2020), zmienig sie zasady
funkcjonowania systemu, w tym w szczegdlnosci zasady alokacji uprawnien. Po roku 2012 podstawowg metoda

przydziatu uprawnien w Systemie ETS bedzie tzw. system aukcyjny (nabycie koniecznych uprawnien na aukgc;ji).
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Tylko w szczegdlnych, okreslonych na podstawie dyrektywy i przepiséw wdrozeniowych przypadkach, i tylko w
okreslonych ramach czasowych, operatorzy instalacji objetych Systemem ETS bedg uprawnieni do uzyskania
pewnej puli uprawnien bezptatnie. Podstawowa zasada Systemu ETS z lat 2005-2012, tj. obowigzek wykazania
przez uczestnikow Systemu ETS, Zze dysponuja odpowiednig iloscia uprawnieh wymagang na pokrycie
rzeczywistych emisji gazéw cieplarnianych z instalacji objetych Systemem ETS, pozostanie nie zmieniona.

8.2.1.6 Rozporzadzenie REACH

Zgodnie z Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rejestracji, oceny,
udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikalidw i utworzenia Europejskiej Agencji
Chemikaliow (Rozporzadzenie REACH), podmioty wprowadzajace do obrotu na rynku unijnym okreslone
substancje i preparaty chemiczne w ilosci powyzej 1 tony rocznie majg obowigzek (a) przeprowadzenia badan i
analiz majgcych na celu okreslenie ryzyka chemicznego zwigzanego ze stosowaniem danej substancji
chemicznej oraz (b) dokonania ich rejestracji w Europejskiej Agencji Chemikaliow w Helsinkach. Co do zasady,
od 1 czerwca 2008 r. substancje objete Rozporzadzeniem REACH, jesli nie sa zarejestrowane, nie mogg by¢
produkowane lub importowane na rynek unijny. Wyjatkiem od powyzszej reguly jest w szczegdlnosci mozliwosc
czasowego obrotu bez rejestracji tzw. substancjami wprowadzonymi, czyli okre$lonymi substancjami juz
obecnymi na rynku unijnym, w przypadku gdy podmiot zobowigzany do rejestracji dokonat tzw. rejestracji
wstepnej. Termin rejestracji wstepnej byt ograniczony do okresu od 1 czerwca 2008 r. do 1 grudnia 2008 r.
Podmioty, ktére dokonaty rejestracji wstepnej moga korzystaé z przediuzonych terminéw dokonania
obowiazkowej rejestracji (rejestracja w latach 2010-2018), przy czym dokladny termin rejestracji i wymagany
zakres sktadanych informacji uzalezniony jest od wielkosci obrotu tonazowego i ryzyka, jakie dana substancja

stwarza dla zdrowia lub $rodowiska.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem REACH substancja nie zarejestrowana nie moze by¢ wprowadzana na rynek UE.

Ponadto, za wprowadzanie na rynek substancji nie zarejestrowanych grozg sankcje finansowe.

Tabela 35 Akty prawne, ktére moga mie¢ wplyw na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywow

trwalych

Prawo Ochrony Srodowiska Ustawa z dnia z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony
srodowiska (Dz.U. Nr 62, poz. 627), tekst jednolity z
dnia 23 stycznia 2008 r. (Dz.U. Nr 25, poz. 150 z p6zn.
zm.)

Ustawa o Odpadach Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach (Dz.U. Nr
62, poz. 628); tekst jednolity z dnia 1 lutego 2007 r. (Dz.U.
Nr 39, poz. 251 z pézn. zm.)

Prawo Wodne Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (Dz.U. Nr 115,

poz. 1229); tekst jednolity z dnia 18 listopada 2005 r. (Dz.U.
Nr 239, poz. 2019 z pézn. zm.)

Ustawa o Zapobieganiu Szkodom w Ustawa z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu szkodom
Srodowisku w Srodowisku i ich naprawie (Dz.U. Nr 75, poz. 493 z pdzn.
zm.)
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Ustawa o Udostepnianiu Informacji o Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r o udostepnianiu
Srodowisku informacji o s$rodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczehstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach
oddziatywania na $rodowisko (Dz.U. Nr 199, poz. 1227 z

pdzn. zm.)

Ustawa o Handlu Emisjami Ustawa z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami
do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych

substancji (Dz.U. Nr 281, poz. 2784 z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie REACH Rozporzadzenie (WE) 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 18 grudnia 2006 roku W sprawie rejestracji, oceny,
udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH), utworzenia Europejskiej Agencji
Chemikaliéw, zmieniajgce dyrektywe 1999/45/WE oraz
uchylajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak réwniez
dyrektywe Rady 76/769/EWG i dyrektywy Komisji
91/155/EWG, 93/67/EWG, 93/105/WE i 2000/21/WE (Dz.U.
UE L nr 396 z 30 grudnia 2006 roku oraz sprostowanie w
Dz. U. UE L nr 136 z 29 maja 2007 r.)

System ETS Wspdlnotowy system handlu uprawnieniami do emisji

gazow cieplarnianych

Dyrektywa ETS Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajgca system handlu
przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdinocie
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 96/61/WE (Dz.U. UE L
275/32 z 25 pazdziernika 2003 z pézn. zm.

KPRU I Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji dwutlenku
wegla na okres rozliczeniowy 2008-2012 (Dz.U. z 2008, Nr.
202, poz. 1240)

Zrédto: Emitent

8.2.2  Opis dziatalnosci w perspektywie zagadnien z zakresu ochrony srodowiska

Ochrona srodowiska

Emitent oraz jego spétki zalezne prowadzg dziatalnos¢, ktdra moze znaczaco oddziatywaé na sSrodowisko.
Instalacje i urzadzenia wykorzystywane przez poszczegdlne spotki sg w szczegdlnosci zrédtem emisji gazéw i
pytdbw do powietrza. Prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana jest z wytwarzaniem odpaddw. Spoétki
wykorzystujg takze na swoje potrzeby zasoby wodne oraz odprowadzajg $cieki. Zdaniem Emitenta, dziatalnos¢
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prowadzona przez Emitenta i spotki w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta jest prowadzona zgodnie z
obowigzujacymi przepisami dotyczacymi ochrony srodowiska, w tym takze zgodnie z warunkami udzielonych

spétkom pozwolen z zakresu ochrony Srodowiska, przy racjonalnym wykorzystaniu zasobdw naturalnych.
Pozwolenia srodowiskowe

Emitent oraz jego spoiki zalezne sa adresatami pozwolen s$rodowiskowych wymaganych w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscig produkcyjng i operacyjng spétek. Emitent posiada pozwolenie zintegrowane zwigzane
z funkcjonowaniem instalacji elektrocieptowni i rafinerii ropy naftowej. Po dokonaniu zmiany warunkéw
pozwolenia zintegrowanego w dniu 22 czerwca 2009 roku, obecny zakres pozwolenia zintegrowanego obejmuje
warunki $rodowiskowe prowadzenia dziatalnosci przy wykorzystaniu instalacji i urzadzen po zakonczeniu
wszystkich dziatann inwestycyjnych zwigzanych z rozbudowg i modernizacjg instalacji Emitenta w zwigzku z
realizacjg na terenie rafinerii w Gdansku zadania inwestycyjnego Programu 10+. Emitent posiada ponadto
pozwolenia sektorowe na pobdr wod podziemnych i wod powierzchniowych z rzeki Mottawy, oraz pozwolenia
sektorowe zwigzane z oddziatywaniem na $rodowisko baz potozonych w Jasle, Czechowicach-Dziedzicach,

Poznaniu, Rypinie i Piotrkowie Trybunalskim.

LOTOS Asfalt posiada dwa pozwolenia zintegrowane zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng w Gdansku i Jasle.
Spoétka ta posiada takze wymagane pozwolenia na wprowadzanie substancji szczegdlnie szkodliwych dla
srodowiska wodnego do kanalizacji podmiotu trzeciego. Pozostate spotki, tj. LOTOS Czechowice, LOTOS Jasto,
LOTOS Parafiny, LOTOS Petrobaltic, LOTOS QOil oraz LOTOS Paliwa posiadajg pozwolenia sektorowe zwigzane
z wytwarzaniem i gospodarowaniem odpadami oraz gospodarka wodno-$ciekowa. LOTOS Paliwa jest na etapie

uzyskiwania decyzji zwigzanych z odprowadzaniem $ciekow dla kilku stacji paliw.

Terminy waznosci wszystkich pozwolen sg obowigzujace. Spotki na biezaco monitorujg zgodnos¢ dziatan z
warunkami pozwolen, a w przypadku koniecznosci zmiany warunkéw lub uzyskania nowego pozwolenia,

terminowo wystepujg o taka zmiane lub nowe pozwolenie.
Korzystanie ze srodowiska

Na terenie Emitenta i jego spotek zaleznych znajdujg sie zrodta emisji zorganizowanej i zrodta emisji
niezorganizowanej do powietrza. Emitent systematycznie obniza poziom emisji zanieczyszczen. W okresie
ostatnich trzech lat Emitent obnizyt poziom emisji dwutlenku siarki, dwutlenku azotu, dwutlenku wegla i pytow
(emisje dwutlenku siarki zostaty zmniejszone z poziomu 4.808 tys. ton w roku 2007 do poziomu 4.170 tys. ton w
roku 2009; emisje dwutlenku azotu zostaty zmniejszone z poziomu 1.583 tys. ton w roku 2007 do poziomu 1.132
tys. ton w roku 2009; emisje dwutlenku wegla zostaty zmniejszone z poziomu 1.153 tys. ton w roku 2007 do
poziomu 1.121 tys. ton w roku 2009; a emisje pytéw z poziomu 282 tys. ton w roku 2007 do poziomu 220 tys. ton
w roku 2009).

Warunki wprowadzania pytdw i gazéw do powietrza z emitorow znajdujacych sie na terenach zaktadéw spotek
okreslajg pozwolenia i obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa. Ani Emitent, ani jego spotki zalezne nie
emitujg ponadnormatywnych poziomoéw zanieczyszczen. Niewielkie przekroczenia emisji do powierza z instalacji
LOTOS Asfalt, jakie miaty miejsce w okresie ostatnich dwoch lat, miaty charakter jedynie incydentalny — naliczone
z tego powodu kary zostaty umorzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami, ze wzgledu na kwote, ktéra nie

przekraczata poziomu okreslonego przepisami prawa.

Emitent i jego spotki zalezne wykorzystujg wode na cele sanitarne i przemystowe. Woda na potrzeby Emitenta
jest pobierana z rzeki Mottawy, spotka ma takze mozliwos¢ poboru wdd gtebinowych. Warunki i parametry

poboru wody okreslajg wazne pozwolenia. Woda na potrzeby spétek zaleznych Emitenta jest pobierana z ujeé
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gtebionych lub wod powierzchniowych lub tez na podstawie umoéw o dostarczenie wody zawieranych w zasadzie

z podmiotami z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Scieki sanitarne i przemystowe Emitenta po ich oczyszczeniu w oczyszczalni $ciekéw Emitenta sg odprowadzane
do Martwej Wisty zgodnie z warunkami pozwolenia. Oczyszczone wody deszczowe i oczyszczone wody
drenazowe sg odprowadzane do Kanatu Rozwojka, zgodnie z warunkami pozwolenia. Spétki zalezne Emitenta
dokonujg zrzutu $ciekéw do wod na warunkach okreslonych w pozwoleniach, badz tez odprowadzajg je do
systeméw kanalizacyjnych podmiotéw trzecich. Najczesciej odbiorcami Sciekéw sg podmioty z Grupy Kapitatowej
Emitenta. Oczyszczone wody ztozowe powstajace podczas dziatalnosci wydobywczej LOTOS Petrobaltic sg
obecnie zrzucane do $rodowiska morskiego, jednak zgodnie z zatoZzeniami inwestycyjnymi spotki z koricem roku

2010 LOTOS Petrobaltic rozpocznie ich zattaczanie do otworu ztoza B3.

Emitent i spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta wytwarzajg odpady niebezpieczne oraz inne niz niebezpieczne.
Wszystkie odpady wytwarzane przez spotki sg przekazywane podmiotom trzecim upowaznionym do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami. Tylko LOTOS Jasto unieszkodliwia cze$¢ swoich odpadow
poprzez sktadowanie na wlasnym sktadowisku odpadéw obojetnych i innych niz niebezpieczne. Emitent nie

posiada wlasnych sktadowisk odpadoéw.
Uczestnictwo w systemie handlu emisjami

Emitent jest uczestnikiem wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla. W
obecnym, Il okresie rozliczeniowym 2008-2012 spétka uzyskata wystarczajacg iloS¢ uprawnien na pokrycie
rzeczywistych emisji dwutlenku wegla w latach 2008-2010. Jednakze, w latach kolejnych, w zwigzku z
realizowang przez Emitenta w ramach Programu 10+ modernizacjg i rozbudowg instalacji na terenie rafinerii w
Gdansku, nastapi wzrost emisji dwutlenku wegla z instalacji Emitenta w stosunku do emisji, ktére byty podstawg
obecnego przydziatu. W Swietle przeprowadzonych przez Emitenta analiz, modernizacja i zmiana
funkcjonowania instalacji elektrocieptowni i rafinerii moze zwigkszy¢ zapotrzebowanie Emitenta o okofo 1.500
tysiecy uprawnien w kazdym roku rozliczeniowym. Emitent wystgpit o dodatkowy przydziat uprawnien na kolejne
lata okresu rozliczeniowego 2008-2012. Postepowanie o wydanie decyzji z przydziatem dodatkowych uprawnien

do emisji dwutlenku wegla jest w toku. Na dzien Prospektu nie zostata wydana zadna decyzja w tej sprawie.
Rejestracja substancji zgodnie z Rozporzadzeniem REACH

Emitent, LOTOS Asfalt oraz LOTOS Parafiny, wprowadzaja na rynek substancje chemiczne, ktére sg objete
obowigzkiem rejestracji zgodnie z Rozporzadzeniem REACH. Spdtki dokonaty rejestracji wstepnej substancji i
przygotowujg dokumentacje do rejestracji wtasciwej zgodnie z terminami okreslonymi w Rozporzadzeniu REACH.

Oplaty za korzystanie ze Srodowiska.

Emitent oraz spotki zalezne naliczajg i odprowadzajg optaty za korzystanie ze srodowiska. W przypadku
Emitenta, roczne optaty wynosza ok. 2.000.000 PLN. W przypadku pozostatych spétek roczne optaty wynoszg od
kilku do kilkudziesieciu tysiecy PLN w kazdej spofce.

Odpowiedzialnos$¢ zwigzana z naruszeniem przepiséw z zakresu prawa ochrony srodowiska.

Przeprowadzane na terenie Emitenta i spdtek z grupy Emitenta kontrole organdéw ochrony s$rodowiska nie
wykazaty istotnych naruszen przepiséw prawa ochrony srodowiska. Wykryte drobne nieprawidtowosci byly na
biezaco korygowane przez spétki. W ciggu ostatnich dwdch lat ani Emitent ani jego [spétki zalezne] nie ponosity

zadnych kar z tytutu naruszenia warunkow pozwolen srodowiskowych.

Wedtug wiedzy Emitenta, na terenach do ktérych Emitent posiada tytut prawny nie wystapity zanieczyszczenia

powierzchni ziemi lub wod gruntowych wymagajace przeprowadzenia dziatan rekultywacyjnych lub naprawczych.
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W okresie ostatnich dwéch lat nie wystapity takze niekontrolowane wycieki z rurociggu ekspedycyjnego Port-
Rafineria. Dziatania naprawcze prowadzone przez Emitenta zwigzane 2z zanieczyszczeniem sSrodowiska
gruntowo-wodnego w zwigzku z awariami rurociggu w latach wczesniejszych zostaty przeprowadzone zgodnie z
uzgodnieniami z wtasciwymi organami ochrony srodowiska. Szkody powstate w efekcie niekontrolowanych
wyciekow substancji do srodowiska zostaty naprawione. W przypadku pozostatych spétek z grupy kapitatowej
Emitenta, jedynie spotka LOTOS Jasto, posiada potwierdzone dane o zanieczyszczeniu powierzchni ziemi na
terenie zaktadu. Wyniki przeprowadzonego w 2007 roku przegladu ekologicznego wykazaty ponadnormatywne
stezenie substancji szkodliwych dla $rodowiska na terenie spotki. Spotka LOTOS Jasto przygotowata
harmonogram dziatan naprawczych na lata 2008-2013 i rozpoczefta dziatania zmierzajgce do usuniecia
zanieczyszczen. Wedtug analiz spdtki, szacunkowy koszt przeprowadzenia dziatann naprawczych waha sie¢ w
granicach 900.000 — 1.200.000 PLN.

Przez ostatnie dwa lata nie zostato wszczete przeciw Emitentowi lub tez spofce z grupy Emitenta, ani nie toczy

sie, zadne postepowanie cywilne lub karne zwigzane z naruszeniem norm prawa ochrony srodowiska.

Inwestycje proekologiczne

W roku 2008 Emitent przeznaczyt na inwestycje proekologiczne ok. 224.723 tys. PLN. W roku 2008 zakorczono
realizacje monitoringu eko-antykradziezowego na rurociggach Port-Rafineria a ponadto kontynuowano inwestycje
w zakresie budowy instalacji odsiarczania olejow napedowych oraz rozbudowy i modernizacji oczyszczalni
Sciekéw. Emitent rozpoczat takze proces wprowadzania komputerowego systemu wizualizacji i optymalizacji
zuzycia energii.

W roku 2009 Emitent przeznaczyt na inwestycje proekologiczne ok. 138.818 tys. PLN. W roku 2009 zakoriczono
budowe instalacji odsiarczania olejow napedowych i wdrozenie komputerowego systemu wizualizacji i
optymalizacji zuzycia energii. Emitent kontynuowat takze proces wymiany palnikdw na niskoemisyjne w kottach

2700K2/K3 oraz proces hermetyzacji zbiornikow oczyszczalni Sciekéw.

9 Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej emitenta

9.1 Sytuacja finansowa w okresie objetym historycznymi informacjami

finansowymi

Ocena sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS przeprowadzona zostata na podstawie sporzadzonych
zgodnie z MSSF skonsolidowanych, zbadanych przez biegtego rewidenta rocznych sprawozdan finansowych za
okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2007 r., 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r. oraz kwartalnego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2010 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi) niezbadanego przez biegtego

rewidenta.
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Tabela 36 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (w PLN mln)

Grupa Kapitalowa LOTOS ‘

2007 2008 2009
Przychody ze sprzedazy 13.125,1 16.294,7 14.321,1
Koszt wtasny sprzedazy (11.068,6) (15.315,0) (12.775,8)
Zysk na sprzedazy 1.756,5 979,7 1.545,3
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci firmy (21,5) (12,6) 0,0
Koszty sprzedazy (697,5) (737,3) (726,4)
Koszty ogolnego zarzadu (313,5 (316,8) (332,7)
Pozostate przychody operacyjne 01,9 29,8 74,3
Pozostate koszty operacyjne (92,2) (88,6) (140,7)
Zysk/(Strata) operacyjny 713,7 (145,8) 419,8
Przychody finansowe 307,3 8002 954,9
Koszty finansowe (38,7) (464,6) (303,9)
Udziat w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych 22,2 26,5 8,
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng 0, 0,0 30,6
Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 1.004,5 (503,7) 1.109,6
Podatek dochodowy (190,4) 114,3 (197,8)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 814,1 (389,4) 911,8
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 777,2 (453,5) 900,8
- przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 36,9 64,1 11,0
Réznice  kursowe z  przeliczenia  jednostek
zagranicznych i pozostate catkowite dochody (39) 26.8 16,
Dochody catkowite razem 810,2 (362,6) 928,7
I;ominzgzzjadajape akcjonariuszom Jednostki 7733 (426.7) 908.1
- przypadajace udziatom niekontrolujgcym 36, 64,1 20,6

doprowadzenia danych do poréwnywalnosci.

Zrédfo: Emitent, dane zawierajq retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 i 2010 roku w celu

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS uwarunkowane byly gtéwnie wolumenem i strukturg

sprzedazy, notowaniami produktéw na rynkach Swiatowych oraz kursem dolara. Wolumen sprzedazy produktéw i

towaréw ropopochodnych w Grupie Kapitatowej LOTOS w latach 2007 — 2009 przedstawia zestawienie.

Tabela 37 Skonsolidowana sprzedaz produktéw (tys. ton)

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS

Benzyny 1.377 1.339 1.312
Reformat 98 151 112
Olej napedowy 2.555 3.023 3.746
Paliwo bunkrowe 270 236 63
Lekki olej opatowy 351 339 330
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Paliwo lotnicze 441 492 365
LPG 187 189 144
Oleje opatowe ciezkie 626 653 430
Asfalty 899 840 799
Pozostate produkty i towary rafineryjne 306 287 298
Razem 7.110 7.549 7.599

Zrédto: Emitent

W kolejnych analizowanych latach nastepowat nieznaczny wzrost wolumenu sprzedazy. W 2008 roku wzrdst on w
poréwnaniu do 2007 roku o 6,2%, natomiast w roku 2009 w poréwnaniu z 2008 o 0,7%. W sumie, w omawianym
okresie nastapit wzrost wolumenu sprzedazy o 6,9%. Nastgpita znaczna zmiana struktury sprzedazy na korzys¢
frakcji srednich. Zdecydowanie zwiekszat sie wolumen sprzedazy oleju napedowego — w roku 2008 wzrést on o
468 tys. ton (+18,3% rok do roku), a w roku 2009 o kolejne 723 tys. ton (+23,9% rok do roku). W catym
omawianym okresie sprzedaz olejow napgedowych wzrosta o 46,6%. Udziat sprzedazy olejow napedowych w
catkowitym wolumenie sprzedazy zwigkszyt sie w omawianym okresie z 35,9% w roku 2007 do 49,3% w roku
2009. Zmniejszyt sie gtéwnie udziat ciezkiego oleju opatowego i asfaltéw, paliwa bunkrowego, paliwa lotniczego i

benzyn.

Tabela 38 Struktura skonsolidowanej sprzedazy (%)

Grupa Kapitatowa LOTOS 2007 2008 2009
Benzyny 19,4% 17,7% 17,3%
Reformat 1,4% 2,0% 1,5%
Olej napedowy 35,9% 40,01% 49,3%
Paliwo bunkrowe 3,8% 3,1% 0,8%
Lekki olej opatowy 4,9% 4,5% 4,3%
Paliwo lotnicze 6,2% 6,5% 4.8%
LPG 2,6% 2,5% 1,9%
Oleje opatowe ciezkie 8,8% 8,7% 57%
Asfalty 12,7% 11,1% 10,5%
Pozostate produkty i towary rafineryjne 4,3% 3,8% 3,9%
Razem 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodfo: Emitent

Srednioroczne notowania dla podstawowych produktéw rafineryjnych w latach 2007 - 2009 przedstawiono
ponizej. W 2008 roku nastapit zdecydowany wzrost notowan w poréwnaniu z rokiem 2007. Srednioroczne

notowania roku 2009 byly nizsze niz w latach 2007 i 2008.

Tabela 39 Notowania dla podstawowych produktéw rafineryjnych w USD/t
2007 2008 2009

Notowania dla benzyn 708,94 852,13 590,61
Notowania dla oleju napedowego 675,81 955,55 542,64
Notowania dla lekkiego oleju opatowego 642,07 929,27 524,11
Notowania dla paliwa lotniczego 711,62 1.006,06 567,04
Notowania dla ciezkiego oleju opatowego 338,99 459,88 345,70

Zrédfo: Emitent
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Srednioroczny kurs dolara, wynoszacy w 2007 roku 2,77 PLN/USD, po spadku o 13,0% w 2008 roku do poziomu
2,41 PLN/USD wzrést w roku 2009 do wysokosci 3,12 PLN/USD, tj. wzrést 0 12,6% w poréwnaniu z rokiem 2007.

Na skutek wymienionych czynnikéw, tj. zmiany ilosci i struktury sprzedazy, zmiany poziomu notowan produktow
rafineryjnych i zmiany kurséw walutowych, $rednia cena sprzedazy w Grupie Kapitatowej LOTOS w latach 2007 —
2009 ksztattowata sie odpowiednio 1.846 PLN/t w 2007 roku, 2.159 PLN/t w 2008 roku i 1.885 PLN/t w 2009 roku.

Mimo niekorzystnych warunkéw makroekonomicznych zwigzanych z niskg marzg rafineryjng i niskim
dyferencjatem Brent/Ural oraz planowym postojem remontowym Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 2009 roku
zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 419,8 min PLN, tji. o 565,6 min PLN wyzszy od wyniku
operacyjnego roku 2008 i o 293,9 min PLN nizszy od wyniku na dziatalnosci operacyjnej w roku 2007. Poziom
$redniej marzy rafineryjnej, poziomy marz dla podstawowych produktéw rafineryjnych oraz warto$¢ dyferencjatu

Brent/Ural w latach 2007 — 2009 przedstawiono ponizej.

Tabela 40 Marze podstawowych produktow rafineryjnych

2007 2008 2009
Marza rafineryjna z notowan w USD/bbl 5,80 7,18 2,94
Marza z notowan: Benzyna w USD/t 158,92 113,15 122,04
Marza z notowan: Olej napedowy w USD/t 125,79 216,57 74,07
Marza z notowan: Lekki olej opatlowy w USD/t 92,05 190,29 55,54
Marza z notowan: Paliwo lotnicze w USD/t 161,60 267,08 98,47
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy w USD/t -211,03 -279,10 -122,87
Dyferencjat Brent/Ural z notowan w USD/bbl 3,23 2,43 0,52

Zrédto: Emitent

Saldo na dziatalnos$ci finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS w 2009 roku wyniosto 651,0 min PLN i bylo wyzsze o
1.035,4 min PLN od ujemnego salda w 2008 roku i wyzsze o 382,4 min PLN od salda na dziatalnosci finansowe;j
w 2007 roku. Zwigzane byto ono przede wszystkim z zyskami z tytutu réznic kursowych w wysokosci 634,7 min

PLN powstatych gtéwnie na skutek przeszacowania kredytow walutowych.

Zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS z dziatalnosci kontynuowanej za 2009 rok wyniést 911,8 min PLN, a zysk
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej osiggnat poziom 900,8 min PLN, w poréwnaniu odpowiednio ze stratami -
389,4 min PLN i -453,5 min PLN w roku 2008 oraz z zyskami 814,1 min PLN i 777,2 min PLN w roku 2007.

Tabela 41 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Grupa Kapitatowa LOTOS

31.12.2007  31.12.2008 31.12.2009

Aktywa 9.720,4 12.187,6 15.062,5
Aktywa trwate 4.508,1 7.102,3 9.930,9
Aktywa obrotowe, z tego: 5.208,0 5.076,7 5.126,4
Zapasy 2.589,3 24472 3.023,1
Naleznosci 1.542,5 1.564,9 1.668,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 925,0 712,8 362,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4,3 8,6 52
Pasywa 9.720,4 12.187,6 15.062,5
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Kapitat podstawowy 113,7 113,7 129,9

Kapitat zapasowy 971,0 971,0 1.311,3
Zyski zatrzymane 4.739,0 4.297,8 5.221,5
Roéznice kursowe z przeliczenia -75 7,0 14,3
Kapitat wtasny akcjon. jednostki domin. 5.816,2 5.389,5 6.677,0
Udziaty niekontrolujace 334,7 396,1 36,8
Kapitat wtasny razem 6.150,9 5.785,6 6.713,8
Zobowigzania, z tego: 3.569,5 6.402,0 8.348,7
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 8429 3.412,2 4.942,6
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 517,2 507.,4 758,5

Dtug i kapitat zaangazowany

Dlug finansowy 1.360,1 3.919,6 5.701,1
Dtug netto 435,1 3.206,8 5.339,0
Kapitat zaangazowany 6.586,0 8.992,4 12.052,8
Sredni kapitat zaangazowany 5.859,9 7.789,2 10.522,6

Zrédto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 15.226,0 min PLN, co
oznacza wzrost w ciggu 2009 roku o 2.906,1 min PLN (23,6%). W poréwnaniu do stanu z 31 grudnia 2007 roku
suma bilansowa wzrosta 0 5.342,2 min PLN, tj. 0 54,1%.

Stan aktywow trwatych zwiekszyt sie w 2008 roku 0 2.563,0 min PLN (54,9%) i w roku 2009 o kolejne 2.859,8 min
PLN (39,5%) gtéwnie na skutek: wzrostu aktywoéw zwigzanych z Programem 10+ w Jednostce Dominujacej, w
zwigzku z zakupem udzialu w koncesjach wydobywczych obejmujacych zloze YME na Morzu Poétnocnym i

naktadami na ich zagospodarowanie oraz w zwigzku z objeciem konsolidacjg spotki Energobaltic Sp. z o.0.

Stan kapitatow wtasnych w 2008 roku, na skutek przede wszystkim spadku zyskoéw zatrzymanych obnizyt sie o
365,3 min PLN. Stan kapitatéw wlasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniést 6.846,2 min PLN, tj. wzrést o
928,2 min PLN (15,7%) w ciagu 2009 roku, gtéwnie na skutek wzrostu o 923,7 min PLN zyskéw zatrzymanych
oraz wzrostu o 340,3 mIn PLN kapitatu zapasowego i 0 16,2 min PLN kapitatu podstawowego, w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Grupy LOTOS.

Poziom zobowigzan Grupy Kapitatowej LOTOS zwigkszyt sie¢ w ciggu 2008 roku o 2.801,4 min PLN i w 2009 roku
0 1.977,9 min PLN, przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem diugu finansowego przeznaczonego gtéwnie na

realizacje Programu 10+ oraz na utrzymanie zapaséw obowigzkowych.

Tabela 42 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Grupa Kapitalowa LOTOS

2007 2008 2009

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci oper. 157,8 311,7 694,5
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 814,1 -389,4 911,8
Amortyzacja 306,2 315,0 284.8
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Grupa Kapitalowa LOTOS

2007 2008 2009

Odsetki i dywidendy zaptacone netto 0,9 13,0 36,9
Pozostate -76,3 140,2 -419,5
Zmiana w pozycjach kapitatu pracujgcego -887,1 2329 -119,5
Zmiana stanu naleznosci (- zwiekszenie) -252,7 164,9 -187,5
Zmiana stanu zapasow (- zwiekszenie) -883,2 141,7 -575,8
Zmiana stanu zobowiazan i RMB (- zmniejszenie) 253,1 -109,2 692,7
Zmiana stanu rezerw (- zmniejszenie) -4,3 35,5 -48,9
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -816,4 -2.417,1 -3.339,7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 513,1 1.963,1 2.155,8
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -147,1 -138,8 -487,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 477,1 3384 -148,6

Zrédio: Emitent. Dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 roku w celu

doprowadzenia danych do poréwnywalno$ci.

Stan $rodkéw pienieznych w Grupie Kapitatlowej LOTOS na 31 grudnia 2009 roku uwzgledniajacy zadtuzenie w
rachunkach biezacych wynidést -148,6 min PLN i zmniejszyt sie w ciagu 2009 roku o 487,0 min PLN. W
poréwnaniu do stanu srodkéw pienieznych na koniec 2007 roku nastgpito ich obnizenie o0 625,7 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w kolejnych analizowanych latach wzrastaty od 157,8 min
PLN w 2007 roku do 311,7 min PLN w 2008 roku i do poziomu 694,5 min PLN w 2009 roku, co oznacza wzrost o
536,7 min PLN w poréwnaniu z rokiem 2007,

Grupa Kapitatowa LOTOS. wykazata w prezentowanych latach 2007, 2008, 2009 ujemne salda przeptywow
Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane gtéwnie z wydatkami na zakup Srodkow trwatych i

wartosci niematerialnych oraz wydatkami z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie.

Wzrost dodatniego salda przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w analizowanych latach jest
nastepstwem przede wszystkim wptywéw z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek. Wplywy z tytutu
zaciagnietych kredytow i pozyczek pomniejszone o wydatki z tytutu ich sptaty oraz o zaptacone odsetki wyniosty
w kolejnych prezentowanych latach 535,0 min PLN w 2007 roku, 2.204,8 min PLN w 2008 roku i 1.942,0 min PLN
w 2009 roku. Duze dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 2009 roku Grupy
Kapitatowej LOTOS obejmuje réwniez nadwyzke dodatniego rozliczenia instrumentéw pochodnych w wysokosci
216,0 min PLN.

Tabela 43 Syntetyczna ocena sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitalowej LOTOS w latach
2007-2009

Wskaznik 2007 2008 2009
Wynik operacyjny (w PLN miIn) 713,7 -145,8 419,8
Marza wyniku operacyjnego 5,44% -0,89% 2,93%
Wynik netto (w PLN min) 814,1 -389,4 911,8
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Wskaznik 2007 2008 2009
Rentownosé/deficytowos¢ sprzedazy netto 6,20% -2,39% 6,37%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego ROE 12,96% -6,58% 13,32%
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 8,24% -3,16% 5,99%
Ptynnos¢ biezaca 2,21 2,01 1,89
Ptynnos¢ szybka 1,11 1,04 0,77
Rotacja naleznosci (w dniach) 35,95 29,35 34,11
Rotacja zobowigzan (w dniach) 29,63 23,82 25,51
Kapitat pracujacy (w PLN min) 2854 2551 2 407
Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow 28,88% 20,70% 15,81%
Zadtuzenia ogdtem 36,43% 51,96% 55,04%
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego 57,30% 108,18% 122,40%

Zrédfo: Emitent

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w prezentowanych latach nastepujacych

zmian:

znaczny spadek wskaznikow rentownosci w 2008 roku na skutek straty operacyjnej i straty netto w
2008 roku, oraz wzrost tych wskaznikow w 2009 roku w zwigzku z zyskiem operacyjnym i netto w
2009 roku,

spadki wskaznikdéw ptynnosci biezacej (-9,0% w roku 2008 w poréwnaniu z 2007 rokiem; -6,0% rok
2009 do roku 2008) na skutek wyzszego wzrostu stanu zobowigzan krétkoterminowych niz wzrostu
poziomu aktywow obrotowych;

znaczny (-26,0%) spadek ptynnosci szybkiej w 2009 roku w zwigzku ze wzrostem o 23,5% stanu
zapasow na koniec 2009 roku na skutek wyzszych notowan ropy i produktéw naftowych pod koniec
2009 roku w poréwnaniu do notowan pod koniec 2008 roku, wzrostu masy zapaséw obowigzkowych
oraz rozwigzania w Grupie LOTOS utworzonego w 2008 roku odpisu aktualizujacego zapasy,

spadek w 2008 roku wskaznikoéw rotacji:

-spadek o 6,6 dnia wskaznika rotacji naleznosci z powodu niskiego (1,4%) wzrostu Sredniego
stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug przy wysokim (24,1%) wzroscie przychoddéw ze

sprzedazy;

-spadek o 5,8 dnia wskaznika rotacji zobowigzan w zwigzku z nizszym (8,3%) wzrostem
Sredniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od wzrostu (34,7%) kosztu wlasnego

sprzedazy;

wzrost wskaznikéw rotacji w 2009 roku:

-wzrost wskaznika rotacji naleznosci o 4,8 dnia z powodu wzrostu (2,1%) Sredniego stanu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przy réwnoczesnym spadku (-12,1%) przychodéw ze

sprzedazy;

-wzrost o 1,7 dnia wskaznika rotacji zobowigzan z powodu mniejszego spadku (-10,7%)
Sredniego stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug niz spadku (-16,6%) kosztu witasnego

sprzedazy,
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— spadek o 10,6% kapitatu pracujgcego w 2008 roku i 0 5,6% w 2009 roku w zwigzku ze wzrostem
zobowigzan krétkoterminowych (+172,1 min PLN w 2008 i +193,1 min PLN w 2009 roku) przy
spadku w 2008 roku (-131,3 min PLN) i niewielkim wzroscie w 2009 roku (+49,7 min PLN) aktywow

obrotowych,

—  spadek udziatu kapitatu pracujacego w catosci aktywow w kolejnych prezentowanych latach,

—  wzrost wskaznikéw zadtuzenia: wzrost 0 15,5 p.p. w 2008 roku i 0 3,1 p.p. w 2009 roku wskaznika

zadiluzenia ogdtem oraz wzrost 50,9 p.p. w 2008 roku

zobowigzan do kapitatu wlasnego, gtéwnie w

kredytowego o 188,2% w 2008 roku i 0 45,5% w 2009 roku.

i 0 14,2 p.p. w 2009 roku wskaznika

zwigzku ze wzrostem poziomu zadtuzenia

Tabela 44 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w min PLN) — dane za 9 miesigcy

‘ Grupa Kapitatlowa LOTOS

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 10 296,5 13941,5
Koszt wlasny sprzedazy (9 163,2) (12 455,7)
Zysk na sprzedazy 1133,3 1485,8
Koszty sprzedazy (521,1) (630,3)
Koszty ogolnego zarzadu (226,3) (277,4)
Pozostate przychody operacyjne 27,6 29,8
Pozostate koszty operacyjne (58,5) (68,6)
Zysk/(Strata) operacyjny 355,0 539,3
Przychody finansowe 641,9 202,8
Koszty finansowe (156,2) (265,2)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 30,8
Podatek dochodowy 871,5 476,9
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (188,8) (47,0)
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 682,7 429,9
- przypadajacy udzialom niekontrolujacym 673,5 427,9
Dochody catkowite razem 9,2 2,0
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 704,0 431,2
- przypadajace udzialom niekontrolujgcym 694,7 429,2

Zrédto: Emitent; dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2010 roku w celu

doprowadzenia danych do poréwnywalnosci.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie styczen-wrzesiern 2010 roku byty o 35,4% wyzsze

od przychodéw w analogicznym okresie 2009 roku, gtéwnie na skutek wyzszych notowan cen produktow

naftowych na rynkach $wiatowych oraz wyzszego o 14,0% wolumenu sprzedazy.

Srednie notowania dla podstawowych produktéw rafineryjnych przedstawiono ponizej.
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Tabela 45 Notowania dla podstawowych produktéw rafineryjnych w USD/t — dane za 9 miesigcy

9 miesiecy 2009 9 miesiecy 2010

Notowania dla benzyn 558,55 727,11
Notowania dla oleju napedowego 512,73 673,63
Notowania dla lekkiego oleju opatowego 492,99 655,89
Notowania dla paliwa lotniczego 533,70 702,36
Notowania dla ciezkiego oleju opatowego 316,13 434,12

Zrédfo: Emitent

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie styczen-wrzesien 2010 roku wyniost 6.301,6 tys. ton i
zwigkszyt sie w poréwnaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego o 774,5 tys. ton, tj. o 14,0%. W
analizowanym okresie nastapit wzrost gtéwnie wolumenu sprzedazy ciezkich olejow opatowych (+378,8 tys. ton),
olejow napedowych (+309,4 tys. ton) i benzyn (+149,1 tys. ton), przy rGwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy
przede wszystkim paliwa lotniczego JET A-1 (-99,4 tys. ton).

Tabela 46 Skonsolidowana sprzedaz (tys. ton) - dane za 9 miesiecy 2009 i 2010

Grupa Kapitatowa LOTOS

9 miesiecy 2009 9 miesiecy 2010
Benzyny 971,1 1.120,2
Oleje napedowe 2.676,4 2.985,8
Paliwo lotnicze JET 303,7 204,3
Lekkie oleje opatowe 223,9 235,3
Ciezkie oleje opatowe 302,4 681,2
Asfalty 586,6 614,3
Pozostate ropopochodne 463,0 460,5
Razem 5.527,1 6.301,6

Zrédfo: Emitent

Na wzrost wyniku operacyjnego w okresie 9 miesiecy 2010 roku w poréwnaniu z okresem analogicznym roku
ubiegtego istotny wptyw miat wyzszy wolumen sprzedazy produktéw i towardw, zwigzany miedzy innymi z
wyzszym o 50,4% wolumenem przerobionej ropy w rafinerii w Gdansku. Zwiekszony przeréb ropy w biezacym
okresie zwigzany jest z wykorzystaniem instalacji CDU/VDU wybudowanej w ramach realizowanego Programu
10+. Dodatkowo przerdéb ropy w analogicznym okresie 2009 roku byt nizszy od przecietnego w zwigzku z 33-
dniowym postojem remontowym w rafinerii Grupy LOTOS, ktéry miat miejsce na przetomie | i Il kwartatu 2009
roku.

Zmiany crackow dla poszczegdinych produktéw rafineryjnych, a szczegdlnie wysoki wzrost marzy dla benzyn w |
kwartale 2010 roku i wzrost marzy dla frakcji $rednich z przerobu ropy w Il i Il kwartale 2010 roku w poréwnaniu z
okresami analogicznymi ubiegtego roku wptynety na wzrost wyniku operacyjnego za okres styczen-wrzesien 2010
roku. Réwniez sredni dyferencjat z notowan Brent/Ural, ktéry wyniost w analizowanym okresie 2010 roku 1,22
USD/bbl, tj. o 0,63 USD/bbl wiecej niz w okresie poréwnywalnym wptynat na poprawe wyniku operacyjnego za 3
kwartaty 2010 roku w poréwnaniu z 3 kwartatami 2009 roku.
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Efektem duzej dynamiki kurséw walutowych byto ujemne (-266,0 min PLN) oddziatywanie réznic kursowych na
wynik operacyjny Grupy Kapitalowej LOTOS za okres styczen-wrzesien 2010 roku. Réznice kursowe z

dziatalnos$ci operacyjnej zwigzane sa gtéwnie z cyklem platnosci za rope.

Poziom $redniej marzy rafineryjnej, poziomy marz dla podstawowych produktéw rafineryjnych oraz wartos¢

dyferencjatu Brent/Ural w analizowanym okresie przedstawiono ponizej.

Tabela 47 Marze podstawowych produktow rafineryjnych — dane za 9 miesigcy

9 miesiecy 2009 9 miesiecy 2010
Marza rafineryjna z notowan w USD/bbl 3,62 3,07
Marza z notowan: Benzyna w USD/t 123,06 141,02
Marza z notowan: Olej napedowy w USD/t 77,24 87,54
Marza z notowan: Lekki olej opatowy w USD/t 57,51 69,80
Marza z notowan: Paliwo lotnicze w USD/t 98,21 116,27
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy w USD/t -119,36 -151,98
Dyferencjat Brent/Ural z notowan w USD/bbl 0,59 1,22

Zrédto: Emitent

Saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatlowej LOTOS w okresie styczen-wrzesien 2010 roku wyniosto -
62,4 min PLN, z tego -203,0 min PLN zwigzane jest z ujemng wyceng i rozliczeniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko rynkowe a kwota 185,8 min PLN to zyski z tytutu réznic kursowych. Saldo dziatalnosci finansowej w
analogicznym okresie 2009 roku wyniosto 485,7 min PLN.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku wyniost
429,9 min PLN, wobec zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej za 3 kwartaty 2009 roku na poziomie 682,7 min
PLN. Zysk netto akcjonariuszy Grupy LOTOS osiggnat poziom 427,9 min PLN.

Tabela 48 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej (w min PLN) - dane na 30.09.2010

Grupa Kapitatowa LOTOS

Aktywa 15.226,0 17 027,7
Aktywa trwate 10.094,4 10 738,2
Aktywa obrotowe, z tego: 5.126,4 6 283,9

Zapasy 3.023,1 3850,5

Naleznosci 1.668,2 1935,0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 362,1 428,1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 52 5,6
Pasywa 15.226,0 17 027,7
Kapitat podstawowy 129,9 129,9
Kapitat zapasowy 1.311,3 1311,3
Zyski zatrzymane 5.353,9 5794,7
Réznice kursowe z przeliczenia 14,3 15,6
Kapitat wtasny akcjon. jednostki domin. 6.809,4 7 2515
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Grupa Kapitatowa LOTOS

Udziaty niekontrolujace 36,8 14,6
Kapitat wtasny razem 6.846,2 7 266,1
Zobowiazania, z tego: 8.379,8 9761,6
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 4.942,6 5536,6
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 758,5 659,3

Zrédfo: Emitent; dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2010 roku w celu
doprowadzenia danych do poréwnywalnosci

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta 17.027,7 min
PLN, co oznacza wzrost w ciggu 9 miesigcy 2010 roku o 1.801,7 min PLN. Stan aktywow trwatych powigkszyt sie
w okresie 3 kwartatéw 2010 roku o 643,8 min PLN, gtéwnie na skutek wzrostu o 651,2 min PLN stanu
rzeczowych aktywow trwatych, tacznie ze $rodkami trwatymi w budowie i zaliczkami na nie, zwigzanych przede

wszystkim z realizacjg Programu 10+ w Jednostce Dominujgcej oraz z naktadami w segmencie wydobywczym.

Poziom zapaséw na 30 wrzesnia 2010 roku wyniést 3.850,5 min PLN i wzrdst w okresie trzech kwartatow 2010
roku o 827,4 min PLN, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem masy zapaséw obowigzkowych w Jednostce Dominujace;j
(+199,1 tys.m3 paliw i ciezkiego oleju opalowego i +48,6 tys. ton ropy) oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i
produktéw naftowych na koniec Il kwartatu 2010 roku w poréwnaniu z cenami z korica 2009 roku. Wzrost cen
produktow oraz wolumenu sprzedazy spowodowat rowniez wzrost 0 316,4 min PLN poziomu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug. Stan aktywow obrotowych wynidst na koniec Il kwartatu 2010 roku 6.283,9 min PLN, tj. wzrost

1.157,5 min PLN w poréwnaniu ze stanem na koniec 2009 roku.

Stan kapitatéw wiasnych na dzien 30 wrzesnia 2010 roku wynidst 7.266,1 min PLN, tj. zwiekszyt sie w okresie 9
miesiecy 2010 roku o 419,9 min PLN, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych i
spadku udziatéw niekontrolujgcych w zwigzku z nabyciem przez Grupe LOTOS S.A. pozostatych pakietow
mniejszosciowych akcji spotek LOTOS Jasto S.A. i LOTOS Czechowice S.A.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w ciggu 9 miesiecy 2010 roku wzrést o0 530,7 min PLN, przede wszystkim na
skutek wzrostu 0 594,0 min PLN poziomu kredytéw i pozyczek dtugoterminowych zwigzanych gtéwnie z realizacjg
Programu 10+. W okresie trzech kwartatéw 2010 roku zadtuzenie walutowe z tytutu kredytéw diugoterminowych w
Jednostce Dominujgcej wzrosto o 181,2 min USD. Poziom zobowigzan dtugoterminowych w Grupie Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. wyniost na 30 wrze$nia 2010 roku 6.191,5 min PLN, w tym stan oprocentowanych kredytow i
pozyczek wyniost 5.536,6 min PLN i ujemna wycena instrumentéw finansowych 134,3 min PLN.

Stan zobowigzan krotkoterminowych wyniost na koniec wrzesnia 2010 roku 3.570,1 min PLN i wzrdst w okresie 9
miesiecy 2010 roku o 851,1 min PLN, gtéwnie na skutek wzrostu o 781,3 min PLN poziomu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, rozliczen miedzyokresowych biernych oraz pozostatych zobowigzan. Wzrost ten spowodowany
zostat gtéwnie wiekszym o 58,1% wolumenem i wyzszg o 67,5% wartoscig zakupionej we wrzesniu 2010 roku
ropy w poréwnaniu do ropy zakupionej w grudniu 2009 roku. W analizowanym okresie nastgpit wzrost o 137,7
min PLN stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych, ktérych poziom na koniec wrzesnia
2010 roku wyniést 156,8 min PLN i prawie w catosci dotyczyt ujemnej wyceny instrumentéw finansowych. W
okresie 9 miesiecy 2010 roku stan zadtuzenia krétkoterminowego w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
obnizyt sie 0 99,2 min PLN.
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Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 30 wrzesnia 2010 roku osiagnat poziom 6.196,0 min
PLN, ti. o 494,9 min PLN wyzszy od stanu na koniec 2009 roku. Wskaznik relacji dtugu finansowego
skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu wlasnego wyniost 79,4% tj. o 1,4 punktu procentowego wiecej niz
na 31 grudnia 2009 roku.

Tabela 49 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych (w min PLN) - dane za 9 miesigcy
2009 i 2010

‘ Grupa Kapitatowa LOTOS

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone

30.09.2009 30.09.2010
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 655,9 824,7
Zyskl/(Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 682,7 429,9
Amortyzacja 202,4 273,55
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 8,5 39,3
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (28,4) 202,9
Pozostate (222,4) 105,1
Zmiana w pozycjach kapitatu pracujacego 13,1 (226,0)
Zmiana stanu naleznosci (- zwigkszenie) (367,1) (316,0)
Zmiana stanu zapasoéw (- zwiekszenie) (461,0) (827,4)
Zmiana stanu zobowiazan i RMB (- zmniejszenie) 836,8 911,0
Zmiana stanu rezerw (- zmniejszenie) 4,4 6,4
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (2.806,9) (912,8)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1.829,4 472,6
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (321,9) 376,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16,5 228,2

Zrédfo: Emitent

Stan S$rodkoéw pienieznych na koniec wrzesnia 2010 roku w Grupie Kapitalowej LOTOS uwzgledniajacy
zadtuzenie w rachunkach biezacych wynidst 228,2 min PLN i wzrést w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia
2009 roku 0 211,7 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie 2010 roku
wynoszace 824,7 min PLN jest wyZzsze o 168,8 min PLN od salda przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej okresu
porownywalnego. Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z korektami ujemnego salda rozliczenia i wyceny

instrumentow finansowych oraz zyskow z tytutu réznic kursowych.

Wyzsze o 1.894,1 min PLN ujemne saldo przeptywéw sSrodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w
analizowanym okresie jest efektem przede wszystkim nizszych o 1.723,0 min PLN przeptywéw zwigzanych z
zakupem srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz nizszych o 153,1 min PLN wydatkéw z tytutu zaliczek

na srodki trwate w budowie.

Saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w okresie styczen-wrzesien 2010 roku nizsze o
1.356,8 min PLN od salda okresu poréwnywalnego 2009 roku jest gtéwnie skutkiem nizszych o 1.374,7 min PLN
wplywow z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek skorygowanych o wydatki z tytutu ich sptaty i zaptacone
odsetki oraz ujemnego rozliczenia instrumentéw finansowych.
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9.2 Wynik operacyjny

9.2.1 Czynniki majace istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

Najbardziej istotne czynniki wptywajace na wyniki dziatalnosci operacyjnej wynikajg z sytuacji makroekonomicznej
i zwigzane sg przede wszystkim z notowaniami ropy i produktéw naftowych na rynkach swiatowych oraz z kursem
dolara.

Srednie notowanie ropy Brent dtd na poczatek analizowanego okresu, tj. z dnia 2 stycznia 2007 roku wyniosto
58,62 USD/bbl. W dniu 30 wrzes$nia 2010 roku ropa Brent dtd notowana byta po 80,96 USD/bbl, tj. 0 38,1% wyzej
niz na poczatku 2007 roku. W analizowanych okresach wystapity duze wahania poziomu notowan ropy naftowe;.
Od poczatku 2007 roku notowania Brent dtd utrzymywaty trend rosnacy, az do osiggnigcia najwyzszego poziomu
w dniu 3 lipca 2008 roku, wynoszacego 144,2 USD/bbl. Nastepnie, do korca 2008 roku obserwowany byt spadek
notowan az do najnizszego poziomu 33,66 USD/bbl z dnia 24 grudnia 2008 roku. W roku 2009 notowania ropy
utrzymywaty trend rosnacy. W okresie 3 kwartatéw 2010 roku cena ropy po wyraznych wahaniach odnotowata
wzrost o nieco ponad 2 USD/bbl. Wycena zapaséw dokonywana w Grupie Kapitatowej LOTOS metoda $redniej
wazonej przy rosnacych cenach ropy w 2007 roku spowodowata wzrost wyniku operacyjnego 2007 roku o 393,3
min PLN. Spadek cen ropy naftowej w drugiej potowie 2008 roku spowodowat spadek wyniku operacyjnego w
2008 roku 0 612,1 min PLN. Dodatkowo, koniecznos¢ urealnienia do cen biezgcych wartosci zapaséw surowcow i
produktow utrzymywanych na koniec 2008 roku spowodowata obnizenie skonsolidowanego wyniku operacyjnego
0 200,9 min PLN. Rosnacy trend cenowy surowca w 2009 roku wptynat na wzrost wyniku operacyjnego 2009 roku
0 448,1 min PLN. Réwnoczesnie, odwrocenie w 2009 roku dokonanego w 2008 roku odpisu aktualizujacego
zapasy spowodowato zwiekszenie wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej LOTOS w 2009 roku. Duze wahania
kursu walutowego w 2010 roku oraz zmiany notowan ropy naftowej spowodowaty spadek wyniku operacyjnego
za 9 miesiecy 2010 roku o0 240,8 min PLN.

W analizowanym okresie obejmujacym lata 2007-2009 oraz 9 miesiecy 2010 roku wystapity znaczne wahania
kursu dolara. Najnizszy (2,02 PLN/USD) kurs dolara w NBP zanotowano w dniu 21 lipca 2008 roku, najwyzsze
byto notowanie 3,90 PLN/USD z dnia 18 lutego 2009 roku. Sredni kurs dolara w NBP wyniést 2 stycznia 2007
roku 2,88 PLN/USD i byt nizszy do kursu z konca omawianego okresu, tj. z dnia 30 wrzesnia 2010 roku
wynoszgcego 2,93 PLN/USD. Gwattowne ostabienie ztotéwki w Il pétroczu 2008 roku spowodowato powstanie
ujemnych réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej obnizajacych wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS
w 2008 roku o 319,1 min PLN. Saldo réznic kursowych wynikajacych ze zmiennosci kursu walutowego
przypisane do dziatalnosci operacyjnej w 2009 roku obcigzyto skonsolidowany koszt wlasny sprzedazy kwotg
186,9 min PLN. Saldo réznic kursowych wynikajacych ze zmiennosci kursu walutowego przypisane do
dziatalnosSci operacyjnej w okresie styczen-wrzesien 2010 roku obcigzytlo skonsolidowany koszt wiasny

sprzedazy kwotg 266,0 min PLN.

9.2.2 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto i w przychodach ze

sprzedazy netto

Na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS wptyw majg wielko$¢ i struktura sprzedazy,
notowania cen produktéw na rynkach s$wiatowych oraz rynek walutowy, a w szczegdélnosci kurs USD/PLN.

Czynniki te oddziatujg niezaleznie od siebie i mogg wzmacnia¢ badz niwelowa¢ sie wzajemnie.
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Wielko$¢ sprzedazy w latach 2007-2009 stopniowo wzrastata, jednak nie byty to znaczace zmiany — w roku 2009
wolumen sprzedazy byt wyzszy od tego z roku 2007 o niecate 7%. O wiele istotniejszy wptyw na zmiane
przychoddw ze sprzedazy miato zwiekszenie udziatu olejéw napedowych w wolumenie sprzedazy ogoétem przy
jednoczesnym spadku udziatu ciezkich olejow opatowych, paliwa bunkrowego i asfaltow. W okresie 9 miesiecy
2010 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata wzrost wolumenu sprzedazy o 14% w pordwnaniu do okresu
analogicznego 2009 roku, przede wszystkim na skutek uruchomienia czesci nowych instalacji z Programu 10+ (w

roku 2010) oraz postoju remontowego w pierwszej potowie 2009 roku.

Notowania cen podstawowych produktdw rafineryjnych w roku 2008 byly wyraznie wyzsze od tych
obserwowanych w 2007 roku, natomiast w 2009 roku spadly ponizej poziomu z 2007 roku. W roku 2010 ceny
podstawowych produktow wrécity na poziomy zblizone do tych z 2007 roku. Jednoczesnie srednioroczny kurs
ztotego wzgledem dolara umocnit sie 0 13% w 2008 roku w poréwnaniu z rokiem 2007, natomiast w roku 2009
nastapita znaczna deprecjacja ztotego (wzrost kursu dolara o 29% wzgledem roku 2008) i ostatecznie kurs dolara
wzrést 0 13% wzgledem poziomu z roku 2007. W okresie 9 miesigcy 2010 roku Sredni kurs dolara spadt o 2%
wzgledem roku 2009, i wzrést o 10% wzgledem poziomu z roku 2007. Wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2008
roku w poréwnaniu do 2007 roku o 24% byt efektem wzrostu notowan produktéw rafineryjnych na rynkach
Swiatowych, wzrostu wolumenu sprzedazy oraz korzystnej zmiany jej struktury (wzrost udziatu oleju
napedowego). W roku 2009 nastapita dalsza poprawa struktury sprzedazy, natomiast notowania produktow byty
nizsze niz w latach 2007 i 2008. W zwiazku z tymi uwarunkowaniami przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
LOTOS w 2009 roku byty 0 12% nizsze od przychodoéw osiggnietych w 2008 roku i 0 9% wyzsze niz w roku 2007.
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie styczen-wrzesief 2010 roku byly o 35,4% wyzsze
od przychodéw w poréwnywalnym okresie 2009 roku na skutek wyzszych notowan cen produktow naftowych na

rynkach swiatowych oraz wyzszego wolumenu sprzedazy.

9.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i
politycznej oraz czynniki, ktére miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby
bezposrednie lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnosé operacyjna
Emitenta

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz jego grupy kapitatowej miaty lub mogty mie¢ wptyw elementy polityki
rzadu polskiego w szczegolnosci strategia rzadu polskiego odnosnie sektora naftowego, polityka gospodarcza,
fiskalna oraz monetarna. Dodatkowo wptyw na dziatalno$é operacyjng wywieraly kierunki polityki Unii

Europejskiej oraz zwigzane z nig akty prawne implementowane nastepnie do prawa polskiego.
Polityka gospodarcza

Polityka gospodarcza rzadu oraz jej zmiany majg istotne znaczenie dla ksztattowania sie wielkosci popytu na
rynku krajowym. Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta jest uzalezniona od ksztattowania sie popytu
na rynku polskim, ktéry jest podstawowy kierunkiem sprzedazy jej produktéw. Wynik obecnie realizowanych oraz
przysztych projektow rzgdowych w obszarze polityki gospodarczej moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy Kapitatowej LOTOS oraz jej wyniki finansowe.
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Grupa Kapitalowa Emitenta ze wzgledu na swoje mozliwosci logistyczne wynikajace z lokalizacji gtéwnych
aktywoéw produkcyjnych (rafineria Grupy LOTOS w Gdansku) jest w stanie tagodzi¢ w pewnym zakresie wptyw

ewentualnego spadku popytu na rynku krajowym poprzez zwiekszenie eksportu swoich produktow.
Polityka rzadowa odnosnie sektora naftowego

Whplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz jego grupy kapitatowej miata polityka rzadu w obszarze biopaliw i
biokomponentéw dotyczaca przyjecia do rozwigzan krajowych zapisow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 2009/30/WE z dnia 23 kwietnia 2009 r., umozliwiajacych stosowanie zwiekszonych ilosci
biokomponentéw w paliwach normatywnych (B7, E10). Istotny wptyw bedzie miat rowniez zakres regulacji, ktére
zostang przyjete w rozwigzaniach krajowych przy implementacji dyrektyw pakietu energetycznego, a zwtaszcza

dyrektywy 2009/28/WE w zakresie zrGwnowazonego rozwoju.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta oraz jego grupy kapitatowe;j
jest zamiar ustalenia wyzszych progéw Narodowych Celéw Wskaznikowych ( NCW ) na nastepne lata, przy braku
polskich rozwigzan legislacyjnych umozliwiajacych realizacje tych progéw, co moze prowadzi¢ badz do zaptaty
kar za brak realizacji NCW badz do takich dziatan, ktére prowadzac do wykonania NCW, bedg gospodarczo

szkodliwe.

Istotnym obszarem polityki rzadu majacym wptyw na dziatalnos¢ Grupy LOTOS oraz jej spotek zaleznych jest
rébwniez kierunek regulacji przepisbw w obszarze zapaséw obowigzkowych. Nieznany jest czas rozpoczecia
ewentualnego procesu przejmowania zapasow obowigzkowych od firm funkcjonujacych na rynku przez

odpowiednie agendy rzadowe oraz jego tempo, ktére moze miec¢ rozpietos¢ nawet do 10 lat.

Na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz jego grupy kapitatowej miaty lub mogty mie¢ wptyw elementy polityki
rzadu polskiego w szczegdélnosci strategia rzadu polskiego odnosnie sektora naftowego, polityka gospodarcza,
fiskalna oraz monetarna. Dodatkowo wplyw na dziatalno$¢ operacyjng wywieraly kierunki polityki Unii

Europejskiej oraz zwigzane z nig akty prawne implementowane nastepnie do prawa polskiego.
Polityka fiskalna

Polityka fiskalna rzadu miata istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta oraz jego grupy kapitatowej. Przepisy
prawa podatkowego (w tym przepisy dotyczgce skiadek na ubezpieczenie spoteczne) sg skomplikowane,
niejasne oraz podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W zwigzku z tym stosowaniu przepiséw prawa
podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszg liczne kontrowersje oraz spory, kidre zazwyczaj
rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne. W praktyce organdw podatkowych oraz w orzecznictwie

sadéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego réwniez wystepujg rozbieznosci.

Emitent oraz jego spotki zalezne dokonujg dostaw towardw objetych akcyza, przy czym w stosunku do czesci z
nich zastosowanie majg preferencyjne zasady opodatkowania tym podatkiem. Warunkiem skorzystania z tych
preferencji jest spetnienie szeregu wymogoéw formalnych odnoszacych sie do kazdej poszczegodlnej transakcji co
ma istotny wptyw na prowadzong dziatalno$¢ operacyjna.

Polityka monetarna

Polityka monetarna Polski ma istotny wplyw na postrzeganie kraju na arenie miedzynarodowej tym samym na
ksztattowanie sie kursu ztotego wobec walut obcych. Emitent dokonuje w ramach swojej dziatalnosci operacyjne

licznych transakcji w walutach obcych m.in. zakupéw ropy naftowej oraz innych towaréw tym samym ewentualne
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zmiany kursu ztotego wobec walut obcych mogg mie¢ istotne znaczenie dla jego dziatalnosci oraz uzyskiwanych

wynikow ekonomicznych.

W ramach prowadzonych analiz strategicznych Grupa LOTOS na biezaco monitoruje kierunki polityki Unii
Europejskiej. Badanie projektow dyrektyw, a nastepnie samych dyrektyw, pozwala na zdobywanie wiedzy o
prawdopodobnym otoczeniu prawnym z wieloletnim wyprzedzeniem, jeszcze przed implementowaniem
rozwigzan unijnych do prawa polskiego.

Grupa LOTOS wspotpracuje z organami administracji panstwowej odpowiedzialnymi za strategie rzadu dla
sektora naftowego. Ponadto Spoétka bierze udziat w opiniowaniu krajowych projektow aktéw prawnych oraz
obowigzujacych aktéw prawnych z obszaru bedacego przedmiotem jej zainteresowania, zwlaszcza w zakresie
przepiséw dotyczacych zapaséw obowigzkowych ropy i paliw oraz biokomponentéw i biopaliw. Przedmiotowe

opinie sporzadzane sg zaréwno bezposrednio, jak i poprzez organizacje, w ktérych Grupa LOTOS jest cztonkiem.

Czynniki majgce wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego spotek zaleznych zostaly rowniez opisane w rozdziale

Il Czynniki ryzyka.

10 Zasoby kapitatowe

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Kapitalowej LOTOS zostat przeprowadzony na podstawie
danych finansowych pochodzacych ze:

— zbadanego przez Biegtego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007,
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

— zbadanego przez Biegtego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008,
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

— zbadanego przez Biegtego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009,
sporzgdzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

— skonsolidowanego sprawozdania poétrocznego za | potrocze 2010 roku, sporzadzonego weditug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére zostato poddane przegladowi przez Biegtego Rewidenta.

10.1 Informacje dotyczace zrédet kapitatu

W okresie od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2010 zwiekszyta sie warto$¢ kapitatow wtasnych przypisanych
akcjonariuszom Grupy LOTOS S.A. Na wzrost wartosci kapitatébw wpltyw mialy gtéwnie poziom zyskow
zatrzymanych oraz zmiany wysokosci kapitalu zapasowego na skutek przejecia w 2009 roku przez Grupe
LOTOS od Skarbu Panstwa pakietéw mniejszosciowych akcji spétek LOTOS Petrobaltic, LOTOS Czechowice i
LOTOS Jasto.

W zwigzku z podjeta w dniu 30 czerwca 2009 roku przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 113.700 tys. PLN do 129.873 tys. PLN wzrdst réwniez poziom
kapitatu podstawowego. Akcje wyemitowane w oparciu o wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu maja byé
wprowadzone do obrotu publicznego na podstawie niniejszego prospektu.

Jednoczesnie w okresie od 31 grudnia 2007 do 30 wrzesnia 2010 udziat kapitatdw wtasnych przypisanych
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w strukturze pasywow Grupy Kapitatowej Emitenta zmniejszyt sie z 60,2%

na koniec 2007 roku do 42,6%. Przyczynito sie do tego zwiekszenie wysokosci kredytéw wynikajacych z
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finansowania Programu 10+, odzwierciedlone w pozycji zobowigzania dtugoterminowe. Stan zobowigzan
dtugoterminowych wynikajacych z kredytéw i pozyczek wzrastat z 842.943 tys. PLN na koniec 2007 roku, do
3.412.245 tys. PLN na koniec 2008 roku, do 4.942.590 tys. PLN na koniec 2009 roku i do 5.536.610 tys. PLN na

30 wrzesnia 2010 roku. Stopniowy wzrost poziomu zadituzenia zwigzany byt z uruchomieniem kolejnych transz
kredytu na finansowanie Programu 10+.

Najistotniejszym czynnikiem wptywajacym na strukture zobowigzan Grupy Kapitatowej LOTOS w omawianym
okresie byt wzrost zadtuzenia wynikajacy z realizacji Programu 10+

Struktura zrodet finansowania majatku Grupy Kapitatowej LOTOS przedstawiona zostata w tabeli ponize;j.
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Tabela 50 Zrédla finansowania Grupy Kapitalowej LOTOS na koniec lat 2007, 2008, 2009, i na 30.09.2010

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
PLN tys. struktura PLN tys. struktura PLN tys. struktura PLN tys. struktura
|. Kapitaty wlasne przypisane akcjonariuszom Jedn.Dominujacej 5948 618 60,2% 5521 925 44,8% 6 809 393 44,7% 7 251 508 42,6%
1. Kapitat podstawowy 113 700 1,2% 113 700 0,9% 129 873 0,9% 129 873 0,8%
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -7 458 -0,1% 7 060 0,1% 14 277 0,1% 15 605 0,1%
3. Kapitat zapasowy 970 951 9,8% 970 951 7,9% 1311 348 8,6% 1311 348 7.7%
4. Zyski zatrzymane 4871 425 49,3% 4430 214 36,0% 5 353 895 35,2% 5794 682 34,0%
1. Udziaty niekontrolujace 334 691 3,4% 396 078 3,2% 36 752 0,2% 14 582 0,1%
lll. Zobowiazania diugoterminowe 1246 704 12,6% 3876 053 31,5% 5660 777 37,2% 6191 538 36,4%
1. Kredyty i pozyczki 842 943 8,5% 3412 245 27, 7% 4942 590 32,5% 5536 610 32,5%
2. Rezerwy dtugoterminowe 208 594 2,1% 267 903 2,2% 275 057 1,8% 282 866 1,7%
3. Rezerwa na podatek odroczony 185 844 1,9% 10411 0,1% 90 611 0,6% 107 885 0,6%
4. Pozostate zobowigzania finansowe 629 0,0% 176 387 1,4% 300 389 2,0% 224 264 1,3%
5. Rozliczenie miedzyokresowe i pozostate 8.694 0,1% 9107 0,1% 52 130 0,3% 39913 0,2%
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 2 353 817 23,8% 2 525 893 20,5% 2719 030 17,9% 3570 068 21,0%
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne 1737 005 17,6% 1886 440 15,3% 1890 654 12,4% 2671843 15,7%
2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 446 0,2% 8 069 0,1% 11 867 0,1% 14 563 0,1%
3. Kredyty i pozyczki 517 193 5,2% 507 360 4,1% 758 481 5,0% 659 348 3,9%
4. Obligacje 0,0% 0,0% 0,0% 30 000 0,2%
5. Rezerwy krétkoterminowe 74 268 0,8% 80 470 0,7% 38 897 0,3% 37536 0,2%
6. Pozostate zobowigzania finansowe 4905 0,0% 43554 0,4% 19131 0,1% 156 778 0,9%
Pasywa razem 9883 830 100,0% 12 319 949 100,0% 15 225 952 100,0% 17 027 696 100,0%

Zrédito: Emitent; dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 i 2010 roku w celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci
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10.2 Wyijasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywoéw pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna spotki w latach 2007-2009 generowata ujemne przeptywy pieniezne netto. W latach
2008 — 2008 wysokos¢ ta byta zblizona do siebie, osiggajac odpowiednio: -147.061 tys PLN oraz -138.751 tys
PLN. Natomiast w roku 2009 ujemne przeptywy pieniezne netto wyniosty — 486.988 tys PLN.

Powyzsza sytuacja jest konsekwencjg podjetych inwestycji zwigzanych z Programem 10+, wyczerpujgco
opisanym w niniejszym prospekcie, i w efekcie wydatkom na zakup instalacji zwigzanych z przerobem ropy
naftowej (np. HDS, CDU/VDU oraz pozostatych). Innym istotnym czynnikiem majacym wplyw na wahania

przeptywow pienieznych sa réznice kursowe w stosunku do kluczowych walut — USD i EUR.

W roku 2008 sytuacje dodatkowo pogorszyta strata netto w wysokosci 389 min PLN, bedaca konsekwencjg
przeszacowania kredytow zaciagnietych w walucie obcej w warunkach spadku wartosci ztotego w stosunku do

dolara amerykanskiego.

Tabela 51 Przeplywy $rodkow pieni¢znych grupy kapitalowej Grupy LOTOS w latach 2007-2009

PLN tys PLN tys PLN tys
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 157 830 311 670 694 498
Zysk/strata netto 814 147 -389 415 911 812
Udzi.ai w zyskach netto jednostelf podporzqdkowanych 22 976 26 551 8297
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 306 224 315012 284 793
Zyski/stratu z tytutu ré6znic kursowych 4091 366 730 -455 858
Rozliczenie instrumentow finansowych -31 632 238 166 -216 047
.Zmlany rezerw, zapasow, naleznosci, zobowigzan i rozliczen 905 113 188 052 -100 357
migdzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony 33344 -422 980 10 505
Pozostate -40 955 42 656 267 877
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -816 440 -2417 112 -3 339 669
Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 250 361 59 825 8 747
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 050 282 -2 478 535 -3331 245
Nabycie aktywow trwatych -368 681 -1 699 582 -3072 664
Srodki trwate w budowie -681 601 -778 953 -258 581
Inne -16 519 1598 -17 171
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 513 145 1963 145 2 155844
Whptlywy z tytutu zaciagnietych kredytow 579 791 2352749 2263790
Spfaty kredytéw -23 217 -86 449 -195 696
Zaptacone odsetki -21 603 -61 517 -126 067
Rozliczenie instrumentéw finansowych 31632 -238 166 216 047
Inne -53 458 -3472 -2 230
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1 596 3546 2339
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto -147 061 -138 751 -486 988

Zrédfo: Emitent; dane zawierajg retrospektywne ujecie korekt prezentacyjnych wprowadzonych w 2009 i 2010 roku w celu

doprowadzenia danych do poréwnywalnoSci
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Tabela 52 Przeplywy $rodkow pieni¢znych grupy kapitalowej Grupy LOTOS za 9 miesiecy 2009 i 2010

9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2009 30.09.2010

PLN tys. PLN tys.
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 655 852 824 750
Zysk/strata netto 682 726 429 857
Amortyzacja 202 369 273 453
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (330 540) 99 113
Rozliczenie i wycena instrumentéw finansowych (28 406) 202 933
mégnzisgirreeszoilr\;’vé hzapaséw, naleznosci, zobowigzan i rozliczen 26 806 (228 267)
Podatek dochodowy zaptacony (66 546) (81.421)
Pozostate 169 443 129 082
Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej (2 806 861) (912 795)
Whplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 4711 11 614
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 811 572) (924 409)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1829 397 472 598
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 1920 694 913 904
Sptaty kredytow (126 145) (257 109)
Zaptacone odsetki (96 211) (80 331)
Rozliczenie instrumentéw finansowych 132 732 (120 096)
Inne (1673) 16 230
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (294) (7 721)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (321 906) 376 832

Zrédto: Emitent.

10.3 Informacja na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

W strukturze finansowania Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS udziat kapitatow wiasnych w catosci pasywow
zmniejszat sie od 2007 roku do dnia zatwierdzenia prospektu. Na koniec 2007 roku wynosit on 60.2%, w
kolejnych latach obnizajgc sie odpowiednio do 44,8% oraz 44,7%. Na 30 wrzesnia 2010 wskaznik ten wyniost
42,6%.

Wsrod kapitatdow obcych na przestrzeni okresu 2007 — 30 wrzesnia 2010 zauwazalna jest zmiana struktury
zobowigzan dtugoterminowych wzgledem krétkoterminowych. Na 31 grudnia 2007 udziat zobowigzan
dtugoterminowych w catosci pasywow wyniost 12,6%, natomiast zobowigzan krétkoterminowych 23,8%. W
ciggu 2008 roku udziat zobowigzan dtugoterminowych wzrést do 31,5%, podczas udziat zobowigzan
krétkoterminowych zmalat do 20,5%. Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku udziat zobowigzan dtugoterminowych
wzrost do 36,4%, natomiast udziat zobowigzan krétkoterminowych osiagnat poziom 21,0%. Przyczyng
opisanej powyzej zmiany struktury finansowania bylo uruchamianie kolejnych transz kredytowych

przeznaczonych na finansowanie inwestycji wynikajacych z realizacji programu 10+.

W okresie od 31 grudnia 2009 roku do 30 wrzesnia 2010 doszto do wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug, ktorych udziat w pasywach razem wzrést z 12,4% do 15,7% Wzrost ten spowodowany zostat gléwnie
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wigkszym o 77,4% wolumenem i wyzszg o 111,6% warto$cig zakupionej we wrzesniu 2010 roku ropy w

poréwnaniu do ropy zakupionej w grudniu 2009 roku

Na Dzienn Prospektu Grupa Kapitatowa LOTOS posiada kredyty na poziomie zapewniajagcym utrzymanie
ptynnosci finansowej oraz finansowanie projektdw inwestycyjnych (opisanych szczegétowo w pkt. 5.2
Dokumentu Rejestracyjnego). W zwigzku z realizacjq Programu 10+ Spoétka zawarta umowe na kredyt
(szczegotowo opisana w pkt. 22.2 Dokumentu Rejestracyjnego), ktérego harmonogram sptat przewidziany jest
na lata 2011 - 2021. Na Dzien Prospektu Spétka nie podjeta wigzacych decyzji odnosnie realizacji nowych

inwestycji na potrzeby ktérych konieczne bytoby zwiekszenie zadtuzenia.

10.4 Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitalowych, ktére mogtyby mieé

bezposredni lub posredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng emitenta

Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatlowych, ktére miatyby wplyw na dziatalno$é operacyjng

Emitenta nie wystepujg na Dzieh Prospektu.

10.5 Informacje dotyczace przewidywanych zrédet funduszy potrzebnych do

zrealizowania zobowigzan przedstawionych w pozycjach 5.2.3 oraz 8.1

Na dzien prospektu Spoétka przewiduje, iz zobowigzania inwestycyjne opisane w punkcie 5.2.3. oraz 8.1.
Dokumentu Rejestracyjnego zostang sfinansowane z $rodkéw wiasnych oraz obcych, pochodzacych z
realizacji dotychczas zawartych uméw kredytowych Grupy Kapitatowej LOTOS.

11 Badaniai Rozwdj, Patenty i Licencje

11.1 Informacje o prowadzonych pracach badawczo rozwojowych oraz

wdrozeniowych

Emitent zleca prowadzenie prac badawczo-rozwojowych specjalistycznym instytucjom naukowym, jednostkom
badawczo-rozwojowym oraz wyzszym uczelniom, takim jak Instytut Nafty i Gazu w Krakowie, Instytut Paliw i
Energii Odnawialnej w Warszawie, Politechnika Gdanska, Politechnika Warszawska. Ponizej przedstawiono
specyfikacje naktadéw na prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe prowadzone przez Emitenta w latach
2007-2009 i do 30 wrze$nia 2010 roku.
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Tabela 53 Naklady poniesione przez Emitenta na prace badawczo-rozwojowe

30 wrzesnia

2010

Ochrona srodowiska 508 670 967 649
Paliwa 88 1170 1530 3050
Oleje bazowe i oleje smarowe 69 260 300 430
Asfalty i inne produkty 98 516 500 830
Razem 763 2616 3297 5608

Zrédfo: Emitent

Prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe prowadzone przez Emitenta mialy za zadanie potwierdzi¢
zaprojektowang jako$¢ lub ustalic mozliwosci stosowania oferowanych przez Emitenta i jego Grupe

Kapitatowg produktow, a takze umozliwi¢ dostosowanie sie¢ do obowigzujgcych przepiséw prawnych.

Ponizej przedstawiono zakres prac badawczo-rozwojowych realizowanych w poszczegélnych blokach

tematycznych:

ochrona srodowiska
prace badawcze miaty na celu:
e badanie $rodowiska gruntowego, atmosfery i wod podziemnych wynikajacych z funkcjonowania
firmy;
e badanie s$rodowiska gruntowego, atmosfery i wéd podziemnych bedacych skutkiem zdarzen
losowych;
e prace badawcze zmierzajgce do zmniejszenia negatywnego oddziatywania na srodowisko;
e prace wynikajgce z koniecznosci dostosowania sie do wymogow prawnych;
paliwa

prace badawczo-rozwojowe w tym zakresie obejmowaty:

e badania emisyjne olejow napedowych;

e badanie stabilno$ci i ocena przydatnosci do dlugoterminowego przechowywania produktow
naftowych;

e badania czystosci mikrobiologicznej produktéw naftowych;

e badania zwigzane z markerami do olejéw opatowych lekkich;

e badania zwigzane z korozjg na instalacjach produkcyjnych;

e opracowanie technologii produkcji oleju napedowego typu CITY;

e dobdr pakietu dodatkéw do oleju opatowego lekkiego;

e badania pilotazowe stosowania biopaliw;

e badania silnikowe benzyn produkowanych przez Grupg LOTOS S.A;;

e badania estrow metylowych oleju rzepakowego jako komponentu oleju napedowego;

e badania nad opracowaniem technologii produkcji paliw Premium (Dynamic)

e opracowanie warunkow do przeprowadzenia analizy cyklu zycia (LCA),

e analizy réoznych rop naftowych w celu stwierdzenia przydatnosci do przerobu,
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oleje bazowe i oleje smarowe
Emitent jest producentem i wiascicielem technologii produkcji olejéw smarowych. Przeprowadzone badania
dotyczyty czterech gtéwnych obszaréw:

¢ dostosowanie lub wprowadzenie nowych produktow spetniajacych nowe klasyfikacje jakosciowe,

e optymalizacja kosztéw i poszukiwanie nowych surowcéw,

e dostosowanie parametrow jakosciowych do indywidualnych wymagan klientdéw (rézne regiony
geograficzne -rézne specyfikacje jakosciowe),

e serwis olejowy i badania eksploatacyjne majgce na celu pozyskanie nowych klientéw lub uzyskanie
specjalnych dopuszczen np.: dla gornictwa, kolejnictwa, wojska, gdzie wymagane sa specjalne
procedury wprowadzania srodkéw smarowych.

Badania przeprowadzane byty w krajowych instytutach naukowo — badawczych, w laboratoriach badawczych
u producenta dodatkéw oraz w niezaleznych laboratoriach wskazanych przez wydajacego aprobaty. W latach
2007-2009 pozyskano 188 aprobat dla nowych olejow lub przedtuzenia istniejacych aprobat na kolejny okres
czasowy, w | pétroczu 2010 roku uzyskano 15 aprobat.

W latach 2007-2009 w grupie olejow bazowych i olejéw smarowych wprowadzono 65 nowych lub

zmodernizowanych wyrobow.

asfalty
Przeprowadzono szereg prac w zakresie wykorzystania i dostosowania jakosciowego asfaltéow do
zastosowania ich w nowoczesnych technologiach drogowych w Polsce i Europie a takze prac w zakresie
uzyskania specjalnych aprobat technicznych oraz prac normalizacyjnych, ktdére umozliwiajg stosowanie
produktow. Efektem prac badawczych byto miedzy innymi:
e optymalizacja wytwarzania asfaltow przemystowych
e potwierdzenie jakosci asfaltéw modyfikowanych na zgodno$¢ z nowg normag europejskg EN
14023 produkowanych w oparciu o technologie Emitenta
¢ wykonanie badan odcinka drogi nr 92 Starczanowo- Podstolice, wykonanego z warstwa wigzaca
z MMA o wysokim module sztywnosci na bazie asfaltu 20/30 produkowanego na bazie
technologii Emitenta
e ocena whlasciwosci eksploatacyjnych betonéw asfaltowych z zastosowaniem asfaltéw 35/50
produkowanych na bazie technologii Emitenta
e opracowanie projektbw norm dotyczacych asfaltdw (modyfikowanych, drogowych
i przemystowych) oraz lepiszczy asfaltowych w ramach prac Komitetu Technicznego nr 222 —
Podkomitet ds. Asfaltow.
e sporzadzenie recept mieszanek mineralno-asfaltowych na bazie asfaltow
drogowych produkowanych w oparciu o technologie Emitenta
e oznaczenie odpornosci na deformacje trwate wg PN-EN 12697-22 betonu asfaltowego AC 16
W, zaprojektowanego wg wymagan WT-2 do warstwy wigzacej na bazie asfaltéw

produkowanych w oparciu o technologie Emitenta

Inne produkty:

plastyfikatory naftowe

Emitent jest producentem i wtascicielem technologii produkcji plastyfikatoréw naftowych klasycznych DAE,
RAE oraz plastyfikatorow naftowych nowej generacji TDAE, MES; przeprowadzone badania miaty na celu
opracowanie technologii plastyfikatoréw nowej generacji, a takze RAE; certyfikacje i pozyskanie aprobat

jakosciowych wymaganych przez UE.
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gacze parafinowe i parafiny

Emitent jest producentem i wiascicielem technologii produkcji gaczy parafinowych: lekkiego, sredniego i
ciezkiego a takze parafiny niskozaolejonej z gaczu $redniego, a takze filtratu parafinowego z tego gaczu. W
opisywanym okresie Emitent opracowat technologie produkcji parafiny niskozaolejonej z gaczu sredniego oraz
filtratu parafinowego z tego gaczu. W latach 2007-2009 dla asfaltéw i innych produktéw wprowadzono 26

nowych lub zmodernizowanych wyrobdw.

11.2 Koncesje obowigzujace w Grupie Kapitalowej LOTOS

Obowigzek uzyskania koncesji wprowadzajg przepisy ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej z dnia 2
lipca 2004 roku. Zgodnie z art. 46 ust. 1 powotanej powyzej ustawy koncesji wymaga wykonywanie
dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

1) poszukiwania lub rozpoznawania zl6z kopalin, wydobywania kopalin ze zl6z, bezzbiornikowego
magazynowania substancji oraz sktadowania odpadéw w goérotworze, w tym w podziemnych
wyrobiskach gorniczych;

2) wytwarzania i obrotu materiatami wybuchowymi, bronig i amunicjg oraz wyrobami i technologig o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym;

3) wytwarzania, przetwarzania, magazynowania, przesytania, dystrybuciji i obrotu paliwami i energig;

4) ochrony 0séb i mienia;

5) rozpowszechniania programow radiowych i telewizyjnych;

6) przewozow lotniczych;

7) prowadzenia kasyna gry.

Szczegotowy zakres i warunki wykonywania dziatalno$ci gospodarczej podlegajacej koncesjonowaniu
okreslajg przepisy odrebnych ustaw. Udzielenie, odmowa udzielenia, zmiana i cofniecie koncesji lub
ograniczenie jej zakresu nastepuje w drodze decyzji. Organ koncesyjny moze okresli¢ w koncesji, szczegolne
warunki wykonywania dziatalno$ci gospodarczej objetej koncesjg. Organ koncesyjny jest uprawniony miedzy
innymi do: kontroli dziatalnosci gospodarczej, wezwania przedsigbiorcy do usuniecia stwierdzonych uchybien,

cofnigcia koncesji, zmiany jej zakresu.
Koncesje wydawane na podstawie przepiséw ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne.

Zgodnie z trescig art. 32 przywotanej powyzej ustawy uzyskania koncesji wymaga wykonywanie dziatalnosci
gospodarczej w zakresie:

1) wytwarzania paliw lub energii;

2) magazynowania paliw gazowych w instalacjach magazynowych, skraplania gazu ziemnego i
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego w instalacjach skroplonego gazu ziemnego, jak réwniez
magazynowania paliw ciekltych, z wytgczeniem: lokalnego magazynowania gazu ptynnego w
instalacjach o przepustowosci ponizej 1 MJ/s oraz magazynowania paliw ciektych w obrocie
detalicznym;

3) przesyfania lub dystrybucji paliw lub energii, z wylaczeniem: dystrybucji paliw gazowych w sieci o
przepustowosci ponizej 1 MJ/s oraz przesytania lub dystrybucji ciepta, jezeli taczna moc zamdwiona
przez odbiorcéw nie przekracza 5 MW;

4) obrotu paliwami lub energia.
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Koncesji udziela Prezes Urzedu Regulacji Energetyki po spetnieniu przez podmiot ubiegajacy sie o koncesje
przestanek okreslonych w przepisach prawnych. Koncesji udziela sie na czas oznaczony, nie krétszy niz 10
lat i nie dtuzszy niz 50 lat. Przedsiebiorstwo energetyczne moze ztozy¢ wniosek o przedtuzenie waznosci
koncesji, nie pdzniej niz na 18 miesiecy przed jej wygasnieciem. Przedsigbiorstwa energetyczne, ktérym

zostata udzielona koncesja, wnosza coroczne optaty do budzetu panstwa, obcigzajace koszty ich dziatalno$ci.

Koncesja wydawana na podstawie przepisow ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie oséb i

mienia

Zgodnie z przepisami przywofanej powyzej ustawy podjecie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug
ochrony oséb i mienia wymaga uzyskania koncesji. Koncesja okresla miedzy innymi: zakres dziatalno$ci
gospodarczej i formy Swiadczenia ustug, miejsce wykonywania dziatalnosci gospodarczej, okres jej waznosci
oraz obszar wykonywania dziatalnosci gospodarczej. Organem uprawnionym do udzielenia, odmowy
udzielenia, ograniczenia zakresu dziatalnosci gospodarczej lub formy ustug oraz cofania koncesji na
dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie ustug ochrony osob i mienia jest Minister Spraw Wewnetrznych i

Administracji. Minister wydaje decyzje po zasiegnieciu opinii witasciwego komendanta wojewddzkiego Policji.

Koncesje wydawane na podstawie ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. Prawo geologiczne i gérnicze.

Zgodnie z przepisami przywofanej powyzej ustawy koncesji wymaga dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie:
poszukiwania lub rozpoznawania zléz kopalin, wydobywania kopalin ze zt6z, bezzbiornikowego
magazynowania substancji oraz skladowania odpadéw w goérotworze, w tym w podziemnych wyrobiskach
gorniczych. Koncesji udziela sie na czas oznaczony, nie krotszy niz 3 lata i nie dtuzszy niz 50 lat, chyba ze
przedsiebiorca wnioskuje o udzielenie koncesji na czas krotszy. Koncesja uprawnia do wykonywania

dziatalno$ci gospodarczej w oznaczonej przestrzeni.

Koncesiji na dziatalno$¢ wykonywang w granicach obszarow morskich Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie
poszukiwania, rozpoznawania i wydobywania kopalin podstawowych, udziela minister wlasciwy do spraw

srodowiska.

Koncesja powinna okreslaé miedzy innymi: rodzaj i sposdb prowadzenia dziatalnosci objetej koncesja;
przestrzen, w granicach ktérej ma by¢ prowadzona ta dziatalnos¢ oraz okres wazno$ci. Koncesja na
poszukiwanie lub rozpoznawanie zt6z kopalin, poza wymaganiami wymienionymi powyzej, powinna ponadto
okresla¢: cel, zakres, rodzaj i harmonogram prac geologicznych; wymagang doktadnos¢ rozpoznania
geologicznego. Natomiast koncesja na wydobywanie kopalin, powinna wyznaczaé rowniez granice obszaru i
terenu gérniczego oraz okresla¢ zasoby ztoza kopaliny mozliwe do wydobycia, a takze minimalny stopien ich

wykorzystania.
Nalezy podkresli¢, iz cofniecie albo wygasniecie koncesji nie zwalnia dotychczasowego przedsiebiorcy z

wykonania obowigzkow dotyczacych ochrony srodowiska oraz obowigzkéw zwigzanych z likwidacjg zaktadu

gorniczego.
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11.2.1 Koncesje Emitenta

Grupa LOTOS z siedzibg w Gdansku w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza obowigzana jest do

uzyskania okreslonych przepisami prawa koncesji. Nalezy podkresli€, iz koncesje zawierajg warunki

wykonywania dziatalnosci przez koncesjonariusza i naktadaja okreslone obowigzki. Warunki te dotyczg nie

tylko prowadzenia dziatalnos$ci objetej koncesja, ale réwniez warunki zaprzestania dziatalnosci po wygasnieciu

konces;ji lub jej cofnieciu.

Tabela 54 Zestawienie koncesji Emitenta

Data wydania,

sygnatura,
Data zmian,

sygnatura

Data

waznosci

Przedmiot

Przedmiot dziatalnosci objetej
niniejszg koncesjg stanowi
10.10.2006 wykonywana przez
MPC/159/612/W koncesjonariusza dziatalnos$¢
/1/2006/ALK gospodarcza polegajaca na
Zmieniona: magazynowaniu: benzyn
Prezes - decyzjg z dnia od silnikowych innych niz benzyny
1 Urzedu 12.03.2007 magazynowanie  15.10.2006 lotnicze, paliw lotniczych, olejow
' Regulaciji MPC/159A/612/  paliw ciekiych do napedowych, olejow opatowych
Energetyki  W/1/2007/ALK 15.10.2016 lekkich, olejéw opatowych
- decyzjg z dnia ciezkich, gazu ptynnego w
20.04.2009 przystosowanych do
MPC/159B/612/ przechowywania tego paliwa
W/1/2009/ALK zbiornikach zlokalizowanych na
terenie bazy paliw w Gdansku
przy ulicy Elblgskiej 135.
5.09.2001
OEE/298/612/W
Przedmiot dziatalnosci objetej
/2/2001/AS.
o niniejszg koncesjg stanowi
Zmieniona:
. dziatalno$¢ gospodarcza
b - decyzja z q loga broci .
rezes o olegajaca na obrocie energi
Urzed 30.06.2003 brot [ 10.09.2001 pl ktg i trzeb .
rzedu obroét energi .09. elektryczng na potrze
2. ¢ . OEE/298A/612/ 94 . i i 2 p. Y
Regulaciji elektryczng do odbiorcow zlokalizowanych na
~ WI/1/2003/MS )
Energetyki ) 1.09.2021 obszarze miasta Gdanska, na
- decyzja z
terenie zaktadu
12.07.2010 i . .
koncesjonariusza oraz w jego
OEE/298-
bezposrednim sasiedztwie.
ZTO/612/W/OG
D/2010/BP
3 Prezes 21.08.2007 przesyfanie i od Przedmiot dziatalno$ci objetej
' Urzedu PCC/1131/612/  dystrybucje 1.09.2008 koncesjg stanowi dziatalno$¢
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Regulaciji

Data wydania,

sygnatura,
Data zmian,
sygnatura

W/OGD/2007/K  ciepta

Data

waznosci

do

Przedmiot

gospodarcza polegajaca na

Energetyki K 1.09.2018 przesytaniu i dystrybuciji ciepta
trzema sieciami cieptowniczymi,
zlokalizowanymi na terenie
Gdanska, zasilanymi z kottowni
zlokalizowanej przy ulicy
Elblaskiej 135.

5.09.2001
PEE/238/612/W/ . ) o
Przedmiot dziatalnosci objetej
2/2001/AS
o koncesjg stanowi dziatalno$¢
Zmieniona: .
) gospodarcza polegajaca na
- decyzjg z - . -
o przesytaniu i dystrybucji energii

Prezes 30.06.2003 przesytfanie i od )

) elektrycznej na potrzeby

Urzedu PEE/238A/612/  dystrybucje 10.09.2001 ) ]

. . odbiorcow zlokalizowanych na

Regulaciji W/1/2003/MS energii do )

. ) obszarze miasta Gdanska, na

Energetyki - decyzja z elektrycznej 1.09.2021
terenie zakfadu

12.07.2010 . . .
koncesjonariusza oraz w jego
DEE/238- ] ) )
bezposrednim sasiedztwie.
ZTO/612/W/OG
D/2010/BP
Przedmiot dziatalnosci objetej
niniejszg koncesja stanowi
dziatalno$¢ gospodarcza
olegajaca na wytwarzaniu
21.08.2007 roku polegala Y

Prezes od ciepta w kogeneracji w wkasnym

Urzedu wytwarzanie 1.09.2008 zrodtem ciepta, zlokalizowanym

Requlaci WCC/1157/612/ - d Gdansk licv Elblaskiei

egulacji ciepta o} w Gdansku przy ulic skie
gutacl ~ W/OGD/2007/K P prey wiey askel

Energetyki K 1.09.2018 135, wyposazonym w cztery
kotty parowe. Wytwarzane
ciepto pochodzi z przetworzenia
oleju opatowego.

29.09.2000 roku Przedmiot dziatalnosci objetej
- koncesjg stanowi dziatalno$¢

Prezes WEE/69/612/N/1 ) gospodarcza polegajaca na

wytwarzanie ) . )

Urzedu [2/2000/AS; . do wytwarzaniu energii elektrycznej

energii

Regulaciji zmieniona: 9 . 1.09.2018 w elektrocieptowni

. ) elektrycznej ) )
Energetyki - decyzjag z zlokalizowanej w Gdansku przy
30.06.2003 ulicy Elblaskiej 135. Energia
WEE/69A/612/ elektryczna pochodzi ze
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Data wydania,

sygnatura, Data

Data zmian, waznosci

sygnatura

Przedmiot

W/1/2003/MS;

- decyzjg z
16.07.2009
WEE/69-
ZTO/612/W/0OG
D/2009/BP

spalania paliw
konwencjonalnych w czterech
kottach parowych zasilajacych
w pare dwa turbozespoty
wytwarzajgce energie

elektryczng w kogeneracji.

Prezes
Urzedu
Regulaciji
Energetyki

28.11.1998 roku
WPC/2/612/U/2/
98/PK;
zmieniona:

- decyzjq z
30.06.2003
WPC/2A/612/W/
2/2003/MJ,

- decyzjq z
15.01.2007
WPC/2B/612/\W/
1/2007/ALK,

- decyzjg z
15.10.2007
WPC/2-
ZTO/612/W/1/20
07/ALK,

- decyzjq z
17.12.2007
WPC/2A-
ZTO/612/W/1/20
07/ALK,

- decyzjg z
15.10.2008
WPC/2B-
ZTO/612/W/1/20
08/Alk

- decyzja z
6.05.2009
WPC/2C-
ZTO/612/W/1/20
09/ALK,

- decyzja z

wytwarzanie do

paliw ciektych 31.12.2025

Przedmiot dziatalnosci objetej
niniejszg koncesja stanowi
wykonywana przez
koncesjonariusza zawodowo,
we wlasnym imieniu, w sposob
zorganizowany i ciagty
zarobkowa dziatalno$¢
gospodarcza polegajaca na
wytwarzaniu na terenie bazy
paliw w Gdansku przy ulicy
Elblagskiej 135 benzyn,
silnikowych, paliw lotniczych,
olejow napedowych, olejow
opatowych lekkich, olejow
opatowych ciezkich, gazu
ptynnego, estréw stanowigcych
samoistne paliwo, paliw
przeznaczonych do stosowania
w wybranych flotach. Na terenie
bazy paliw w Piotrkowie
Trybunalskim olejow
napedowych. Na terenie bazy
paliw w Czechowicach —
Dziedzicach olejéw
napedowych, estrow
stanowigcych samoistne paliwo
(B-100), benzyn silnikowych
innych niz benzyny lotnicze.
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Data wydania,

sygnatura,
Data zmian,
sygnatura

Data

waznosci

Przedmiot

17.06.2009
WPC/2E-
ZTO/612/W/1/20
09/ALK,

- decyzjg z
12.10.2009
WPC/2F-
ZTO/612/W/1/20
09/ALK

Prezes
Urzedu
Regulaciji
Energetyki

23.12.1998
OPC/14/3408/U/
1/2/98/MS,
zmieniona:

- decyzjq z
15.02.2001
OPC/14A/3408/
W/1/2/2001/AJP
- decyzjg z
10.06.2003
OPC/14B/3408/
W/2/2003/MJ,

obrét paliwami do

ciektymi 31.12.2025

Przedmiot dziatalnosci objetej
niniejszg koncesjg stanowi
dziatalno$¢ gospodarcza w
zakresie obrotu nastepujacymi
paliwami ciektymi: benzynami
silnikowymi innymi niz benzyny
lotnicze, paliwami lotniczymi,
olejami napedowymi, olejami

opatowymi, gazem ptynnym,

. nafta.
- decyzjg z

5.10.2007
OPC/14-,
ZTO/612/W/1/20
07/ALK

Zrédto: Emitent

11.2.2 Koncesje spotek Grupy Kapitatowej Emitenta

LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

W zwiazku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Serwis Sp. z .0.0. dziatalno$ci gospodarczej oraz w $wietle
przytoczonych powyzej przepisow prawych spotka zobowigzana jest do uzyskania odpowiedniej koncesiji.
Minister Spraw Wewnetrznych i Administracji udzielit spétce LOTOS Serwis Sp. z 0.0. koncesji w dniu 12
czerwca 2006 r. nr L-0129/06 na wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug ochrony mienia
realizowanych w formie zabezpieczenia technicznego. Koncesja zostata udzielona na okres 15 lat, obszar

$wiadczenia ustug: Gdansk i wojewodztwo pomorskie.
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LOTOS TANK Sp. zo.0.

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Tank Sp. z o0.0. dziatalnosci gospodarczej oraz w Swietle
przytoczonych powyzej przepisow prawych spotka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich koncesiji.
Spotka uzyskata koncesje wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na obrot paliwami ciektymi na
okres od dnia 1 wrze$nia 2009 r. do dnia 31 sierpnia 2019 r. - OPC/9836/W/OKR/2009/WK. Koncesja zostata
udzielona w drodze decyzji z dnia 26 maja 2009 r. Decyzjg z 3 wrzesnia 2009 r.
OPC/9836A/W/OKR/2009/MGE koncesja zostata zmieniona w zakresie dotyczgcym siedziby spotki.

LOTOS Ochrona Sp. z o.0.

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Ochrona Sp. z o0.0. dziatalnosci gospodarczej oraz w
Swietle przytoczonych powyzej przepisow prawych spoétka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich
koncesji. Spotka uzyskata koncesje wydang przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji w dniu 10
lutego 2000 rok - ZK-I/K-1747/99/224/00/3, koncesja nr L- 0050/00 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
w zakresie ustug ochrony osoéb i mienia realizowanych w formie bezposredniej ochrony fizycznej. Koncesja
zostata udzielona na czas nieoznaczony, obszar swiadczenia ustug — caty kraj. Koncesja zostata zmieniona
decyzjg z dnia 20 stycznia 2004 roku wydang przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji ZK-I-M-
99/04/MK w zakresie dotyczacym zmiany nazwy spotki. Kolejne zmiany koncesji nastepowaty w dniach: 28
lutego 2008 r. DZIK — 1-6610-1020/07/L-0050/00/EG, 16 grudnia 2008 r. DZiK-1-6610-979/08/L-0050/00/1Z, 18
lutego 2009 r. DZiK-1-6610-82/09/L-0050/00/BG. Wymienione powyzej zmiany dotyczyly sposobu
reprezentacji spotki.

LOTOS Paliwa Sp. z 0.0.

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. dziatalno$ci gospodarczej oraz w Swietle
przytoczonych powyzej przepiséw prawych spétka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich konces;i.
Spotka uzyskata koncesje na obrét paliwami ciektymi na okres od 10 lutego 2000 r. do 11 lutego 2025 roku.
Decyzje w tym zakresie wydat Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 3 Ilutego 2000 r.
OPC/1045/733/W/1/2/2000/BK. Do przedmiotowej koncesji zmiany zostaty wprowadzone na podstawie
decyzji z 22 grudnia 2000 r. OPC/1045A/733/U/1/2/2000/ASA, z 22 grudnia 2000 r.
OPC/1045A/733/U/1/2/2000/ASA, z 24 kwietnia 2003 r. OPC/1045B/733/W/2/2003/AJP, z 4 pazdziernika
2004 r. OPC/1045C/733/W/1/2004/AJP, 27 stycznia 2010 r. OPC/1045-ZTO/733/W/1/2010/ALK. Przedmiot
dziatalnosci objetej koncesjg stanowi dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu paliwami cieklymi.

LOTOS Oil S.A.

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Oil S.A. dziatalnosci gospodarczej oraz w Swietle
przytoczonych powyzej przepiséw prawych spotka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich konces;i.
Spotka uzyskata koncesje na magazynowanie paliw ciektych na okres od 1 wrze$nia 2009 roku do 31 grudnia
2025 r. Koncesja zostata udzielona przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 26 sierpnia 2009 r. -
MPC/177/18726/W/1/2009/MJ. Przedmiot dziatalnosci objetej niniejsza koncesjg stanowi wykonywanie przez
koncesjonariusza zawodowo, we wlasnym imieniu, w sposéb zorganizowany i ciagty zarobkowej dziatalnosci

gospodarczej polegajacej na magazynowaniu olejéw opatowych w przystosowanych do przechowywania tych
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paliw ciekltych 9 zbiornikach znajdujgcych sie na terenie bazy paliw zlokalizowanej w Czechowicach-
Dziedzicach przy ulicy Lukaszewicza 2.

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. dziatalno$ci gospodarczej oraz w $wietle
przytoczonych powyzej przepiséw prawych spotka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich konces;i.
Spoétka uzyskata koncesje na obrét paliwami ciektymi na okres od 1 stycznia 2007 r. do 1 stycznia 2017 r.
Koncesji udzielit w drodze decyzji Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 20 grudnia 2006 r.-
OPC/15124/W/OGD/2006/CW. Przedmiot dziatalnosci

gospodarcza w zakresie obrotu paliwami ciektymi.

objetej niniejszg koncesjg stanowi dziatalnosé

LOTOS Jasto

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Jasto S.A. dziatalno$ci gospodarczej oraz w $Swietle

przytoczonych powyzej przepisdw prawych spétka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich koncesji.

Tabela 55 Koncesje spotki LOTOS Jasto

Data wydania, sygnatura

Przedmiot

Data waznosci

Prezes Urzedu
1. Regulaciji
Energetyki

17 listopada 1998 r.
PCC/640/665/U/OT3/89/JP

Przesytanie i  dystrybucja

ciepta

Do
30 listopada 2018
r.

Prezes Urzedu
2. Regulaciji
Energetyki

19 listopada 1999 r.
OCC/256/665/W/3/99/RW

Obrot cieptem

Do
1 stycznia 2020 r.

Prezes Urzedu
3. Regulaciji
Energetyki

23 grudnia 1998 r.
OEE/95/665/U/OT-3/98/JP

Obrét energig eklektyczng

Do
31 grudnia 2018 r.

Prezes Urzedu
4. Regulaciji
Energetyki

23 grudnia 1998 r.
PEE/94/665/U/OT-3/98/JP

Przesytanie i  dystrybucja

energii elektrycznej

Do
31 grudnia 2018 r.

Prezes Urzedu
5. Regulaciji
Energetyki

8 kwietnia 1999 r.
OPC/162/665/U/1/2/99/RG

Obrot paliwami ciektymi

Do
31 grudnia 2025 r.

Prezes Urzedu
6. Regulaciji
Energetyki

1 grudnia 1998 r.
WPC/4/665/U/OT-3/2/98/EB

Wytwarzanie paliw ciektych

Do
31 grudnia 2025 r.

Zrodfo: Emitent

LOTOS Petrobaltic

W zwigzku z zakresem prowadzonej przez LOTOS Petrobaltic dziatalnosci gospodarczej oraz w Swietle

przytoczonych powyzej przepisow prawych spétka zobowigzana jest do uzyskania odpowiednich koncesiji.

Spotka uzyskata nastepujace koncesje:
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Tabela 56 Koncesje spotki LOTOS Petrobaltic

Poszukiwanie i

Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zi6z ropy
1. , ] N ) grudzien 2012 r.
Srodowiska 34/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Gaz Potudnie”
Poszukiwanie i
Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zi6z ropy
2. , ] N ] grudzien 2010 .
Srodowiska 35/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Gaz Pétnoc”
Poszukiwanie i
Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zi6z ropy
3. . ) N ] grudzien 2010 r.
Srodowiska 36/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Gotlandia”
Poszukiwanie i
Minister w dniu 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zt6z ropy
4. . ) N ] grudzien 2010 r.
Srodowiska 37/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,teba”
Poszukiwanie i
Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zt6z ropy
5. . . ) grudzien 2010 .
Srodowiska 38/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Rozewie”
Poszukiwanie i
Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zt6z ropy
6. . ) . ) grudzien 2010 .
Srodowiska 40/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Sambia - W”
Poszukiwanie i
Minister 14 grudnia 2001 r. rozpoznawanie zt6z ropy )
7. , - ) grudzien 2010 r.
Srodowiska 39/2001/p naftowej i gazu ziemnego w
rejonie ,Sambia - E”
Poszukiwanie i
o ) rozpoznawanie zt6z ropy
Minister 14 grudnia 2001 r. . ) }
8. . ) naftowej i gazu ziemnego w czerwiec 2011 r.
Srodowiska 41/2001/p o )
rejonie ,Wolin”
Minister
Ochrony Wydobywanie ropy naftowej i
Srodowiska, 29 lipca 1994 r. towarzyszacego jej gazu;
9. P yszacegolerg 22 lata (2016 r.)
Zasobow 108/94 dotyczy obszaru prac: Ztoze
Naturalnych B3
Lesnictwa
Minister 11 maja 2007 r. Wydobywanie gazu ziemnego
10. ] : Y ) e g 9 25 lat (2032 r.)
Srodowiska 6/2007 gazolinowego, dotyczy

161




Data wdania, sygnatura Przedmiot Data wazno$ci

obszaru prac: Ztoze B4

obszar goérniczy Lubiatowo

Wydobywanie gazu ziemnego
Minister 7 listopada 2006 r. (gazokondensatu), dotyczy
1. 26 lat (2032 r.)
Srodowiska 2/2006 obszaru prac: Ztoze B6

obszar gérniczy Smotdzino

Wydobywanie ropy naftowej i
Minister 5 wrzesnia 2006 r. wspotwystepujacego gazu,
12. potwysiepuiacego g 25 lat (2031 r.)
Srodowiska 1/2006 dotyczy obszaru prac: Ztoze B

8 obszar gorniczy Kuznica

Zrédto: Emitent

Dodatkowo Emitent wskazuje, iz obszar eksploatacji ztoza B3 jest objety umowg koncesyjng z dnia 13
kwietnia 1994 r. na uzytkowanie gérnicze, zawarta pomiedzy Ministrem Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i
Lesnictwa a LOTOS Petrobaltic. Natomiast obszar ztoza B8 jest objety umowg koncesyjng z dnia 5 wrzesnia
2006 r. na uzytkowanie gérnicze, zawartg pomiedzy Ministrem Srodowiska a LOTOS Petrobaltic wraz z
aneksem nr 1 z dnia 26 pazdziernika 2009 r.

12 Informacje o tendencjach

12.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i
zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy za okres od daty zakonczenia

ostatniego roku obrotowego do daty Dokumentu Rejestracyjnego.

W okresie 9 miesiecy 2010 roku® przerobiono w Grupie LOTOS S.A. 5.871,8 tys. ton ropy, tj. 0 50,4% wiecej
niz w okresie poréownywalnym 2009 roku (w zwigzku z postojem remontowym w | potowie 2009 roku, oraz
wykorzystaniem w 2010 roku instalacji do przerobu ropy naftowej — CDU/VDU wybudowanej w ramach
realizowanego Programu 10+). W kolejnych okresach spodziewa¢ sie mozna wzrostu przerobu ropy naftowej

zwigzanego z uruchamianiem kolejnych instalacji Programu 10+.

Wolumen sprzedazy Grupy Kapitatowej LOTOS w okresie styczen-wrzesien 2010 roku wynidst 6.301,6 tys.
ton i zwiekszyt sie¢ w porownaniu z okresem analogicznym roku poprzedniego o 14,0%. W poréwnaniu do
wolumenu sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2009 roku na poziomie 5.527,1 tys. ton, w analizowanym okresie
2010 roku nastagpit wzrost gtéwnie wolumenu sprzedazy ciezkich olejow opatowych (+378,8 tys. ton), olejow

napedowych (+309,4 tys. ton), benzyn (+149,1 tys. ton), reformatu (+41,1 tys. ton) i asfaltow (+27,7 tys. ton),

! Grupa LOTOS jest notowana na GPW od 2005 roku i zgodnie z obowiqgzujgcymi jq przepisami publikuje skonsolidowane kwartalne raporty okresowe. W
zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wykonywaniem konsolidacji danych Grupy
Kapitatowej LOTOS w odstepach kwartalnych wygenerowanie danych na Dzier Prospektu jest mocno utrudnione. W przypadku, gdy pojawig sie
jednorazowe zdarzenia mogqce miec¢ wptyw na zmiane tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach przekazana zostanie stosowna
aktualizacja do prospektu emisyjnego.
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przy réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy przede wszystkim paliwa lotniczego (-99,4 tys. ton), gazéw
ptynnych (-54,3 tys. ton) i paliwa bunkrowego (-30,2 tys. ton). Wyzszy wolumen sprzedazy zwigzany jest
gldwnie ze zwiekszong produkcja wynikajaca z przerobu ropy na instalacji CDU/VDU w ramach

realizowanego Programu 10+.

Wzrost o 35,4% przychodow ze sprzedazy Grupy LOTOS za okres 9 miesiecy 2010 roku w poréwnaniu do
okresu analogicznego 2009 roku wynika gtdwnie z wyzszych notowan cen ropy i produktéw naftowych na
rynkach swiatowych w poréwnaniu z 2009 rokiem i ze zwiekszonego wolumenu sprzedazy w tym okresie.
Sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent) za okres styczen-wrzesien 2010 roku wyniést 77,1 USD/bbl,
co stanowi wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego 2009 roku o 34,6%. Srednia cena sprzedazy netto
Grupy LOTOS S.A. za 9 miesiecy 2010 roku wyniosta 2.212 PLN/t, . o 18,8% wiecej niz w okresie

poréwnywalnym.

Wartos$¢ zapaséw w Grupie LOTOS na koniec wrzesnia 2010 roku wyniosta 3.850,5 min PLN i wzrosta w
okresie 9 miesiecy 2010 roku o 827,4 min PLN, gtéwnie w zwigzku ze wzrostem masy zapaséw
obowigzkowych w Jednostce Dominujacej (+199,1 tys.m3 paliw i ciezkiego oleju opatowego i +48,6 tys. ton
ropy) oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec wrzesnia 2010 roku w

poréwnaniu z cenami z konca 2009 roku.

12.2 Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych
elementoéw, zadan, zobowigzan lub zdarzen, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobienstwa moga mieé¢ znaczacy wplyw na perspektywy

Emitenta, przynajmniej do konca biezacego roku obrotowego.

Wahania cen ropy, marz produktéw z notowan oraz wahania kurséw walut, w szczegolnosci USD oraz EUR
majg znaczacy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, determinujac koszty pozyskania surowca i
ksztattowanie sie cen produktow i towaréw. Ponadto koniunktura w gospodarce nie pozostaje bez wptywu na

popyt na paliwa oraz pozostate produkty z asortymentu Grupy.

Poza informacjami wymienionymi w pkt. 6.2, rozdziatu Ill (gtdwne rynki) oraz w rozdziale 1l (czynniki ryzyka)
niniejszego Prospektu, nie sg znane Emitentowi inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach,
zadaniach, zobowigzaniach lub zdarzeniach, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Grupy do
konca roku obrotowego 2010.

13 Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podaje w Prospekcie emisyjnym prognozy wynikéw lub wynikéw szacunkowych. Emitent nie

publikowat prognoz ani wynikéw szacunkowych.
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14 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla

14.1 Dane na temat cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja
znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze i

doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

14.1.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie ze Statutem Grupy LOTOS w skfad Zarzadu Grupy LOTOS wchodzi od trzech do siedmiu Cztonkéw,
w tym Prezes i Wiceprezesi Zarzadu. Liczbe Czlonkéw Zarzadu okresla Uchwata Rady Nadzorczej. Zarzad
powotywany jest przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza powotuje najpierw Prezesa Zarzadu, a nastepnie —
na jego wniosek — Wiceprezesoéw i pozostatych Cztonkow Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest kadencjg wspding i
trwa trzy lata.

Na dzieh Prospektu Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujacych oséb:
Pawetl Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Funkcje Prezesa Zarzadu Grupy LOTOS (Rafineria Gdansk S.A. do czerwca 2003 r.) petni od 12 marca 2002
roku. Zarzadza i kieruje catoksztattem dziatalnosci Grupy LOTOS oraz ponosi odpowiedzialno$¢ w tym
zakresie dziatania. Petni rowniez obowigzki Wiceprezesa Zarzadu ds. Poszukiwan i Wydobycia do czasu
powotania nowego cztonka Zarzadu.

Ukonczyt Wydziat Technologii i Mechanizacji Odlewnictwa Akademii Goérniczo-Hutniczej w Krakowie,
Podyplomowe Studia na Politechnice Gdanskiej — Organizacja, Ekonomika i Zarzgdzanie Przemystem, MBA
INSEAD, Fontainebleau. Pan Pawet Olechnowicz ukonczyt réwniez Orchestrating Winnig Performance, IMD w

Lausanne, a takze wiele specjalistycznych szkolen krajowych i zagranicznych z zakresu zarzadzania.

W 1977 roku rozpoczat kariere zawodowa w Zaktadach Mechanicznych ,Zamech” w Elblagu (od 1990 roku
ABB Zamech Sp. z 0. 0.). W latach 1990-1996 byt Prezesem Zarzadu i Dyrektorem Generalnym ABB Zamech
Ltd. Kolejne dwa lata pracowat w centrali ABB Ltd. w Zurichu na stanowisku Wiceprezesa na Europe
Centralng i Wschodnig. W latach 1999-2000 petnit funkcje Wiceprezesa i Zastepcy Dyrektora Generalnego w
ZML Kety S.A. Od roku 2001 kierowat zatozong przez siebie firmg konsultingowg Pawet Olechnowicz -

Consulting. Wiada biegle jezykiem angielskim oraz rosyjskim.

Pan Pawet Olechnowicz petnit lub nadal pemni funkcje w organach nastepujacych podmiotow (i)
Stowarzyszenie Central Europe Energy Partners (CEEP)- stowarzyszenie o charakterze non- profit, jako
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw, (ii) Stowarzyszenie Polskie Forum Akademicko- Gospodarcze (PFAG),
jako Prezes Zarzadu, (iii) LOTOS Exploration & Production Norge AS w Norwegii, jako Przewodniczacy Rady
Dyrektoréw, (iv) LOTOS Petrobaltic S.A. z siedzibg w Gdansku (do 31 marca 2010 r. Przedsigbiorstwo
Poszukiwan i Eksploatacji Ztéz Ropy i Gazu ,Petrobaltic” S.A.), jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (v)
Rafineria Czechowice S.A. z siedzibg w Czechowicach- Dziedzicach ( obecnie LOTOS Czechowice S.A)),
jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (vi) LOTOS Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, jako
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (vii) LOTOS Ekoenergia S.A. z siedzibg w Gdansku, jako Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, (viii) LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (do kwietnia 2003 r. Stacje Paliw
Rafinerii Gdanskiej Sp. z 0.0.), jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wymienionymi, Pan Pawet Olechnowicz w okresie ostatnich 5 lat nie petnit i nie petni funkcji w

organach innych spotek kapitatowych.

Marek Pawetl Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu Grupy LOTOS petni od 19 kwietnia 2002 roku. Zarzadza, koordynuje i kieruje
catoksztaltem spraw pionu produkcji, pionu techniki, pionu rozwoju technologii i pionu rozbudowy rafinerii
realizujgcego Program 10+ oraz ponosi odpowiedzialnos¢ w tym zakresie dziatania.

Ukonczyt Wydziat Elektryczny Politechniki Gdanskiej, studia podyplomowe w zakresie realizacji inwestycji w
przemysle oraz wiele specjalistycznych szkolen krajowych i zagranicznych w zakresie zarzadzania. W
Rafinerii Gdanskiej S.A. (obecnie Grupa LOTOS) pracuje od 1973 roku. Od 1990 roku jako Dyrektor
Techniczny i czionek Zarzadu. Odpowiadat za utrzymanie ruchu rafinerii oraz realizacje inwestycji przez
kolejne trzy kadencje. Zarzadzat realizacjg programu rozbudowy i modernizacji rafinerii gdanskiej w latach
1996-2000. Od potowy 2000 roku pracowat jako Szef Stuzb Technicznych i Prokurent Spoiki.

Pan Marek Pawet Sokotowski petnit lub nadal petni funkcje w radach nadzorczych nastgpujacych podmiotow:
(i) w LOTOS Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (i) w LOTOS
Ekoenergia S.A. z siedzibg w Gdansku, jako Cztonek Rady Nadzorczej, (iii) w LOTOS Kolej Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdansku, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (iv) w LOTOS Hydrokompleks z siedzibg w
Gorlicach, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (v) w LOTOS Straz Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (vi) w LOTOS Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, jako Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, (vii) w okresie od 2005 roku do chwili obecnej w LOTOS Czechowice S.A. z siedzibg w
Czechowicach- Dziedzicach jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (viii) w LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w
Jasle, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (ix) w LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. z siedzibg w
Jasle, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (x) w Rafineria Nafty Glimar S.A. w upadiosci z siedzibg w
Gorlicach, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (xi) w BiproRaf Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, jako
Cztonek Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wymienionymi w okresie ostatnich 5 lat Pan Marek Pawet Sokotowski nie petnit i nie petni funkcji

w organach innych spoétek kapitatowych.

Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu Grupy LOTOS petni od 19 czerwca 2006 roku. Zarzadza catoksztattem
dziatalnosci ekonomiczno-finansowej i rachunkowej firmy oraz ponosi odpowiedzialnos¢ w tym zakresie
dziatania.

Ukonczyt Wydziat Ekonomii Uniwersytetu Gdanskiego oraz wiele specjalistycznych szkolen krajowych i
zagranicznych w zakresie zarzgdzania i ekonomii. W latach 1994-1997 pracowat w Stoczni Gdynia S.A. W
roku 1997 rozpoczat prace w Rafinerii Gdanskiej S.A. (obecnie Grupa LOTOS), od 1999 roku kierowat
stuzbami kontrolingu spoétki. Od potowy 2002 roku zatrudniony jest na stanowisku Dyrektora ds. Ekonomiczno-

Finansowych. Od kwietnia 2005 roku do czerwca 2006 roku byt réwniez Prokurentem Spotki.
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Pan Mariusz Machajewski petnit funkcje w radach nadzorczych nastepujacych podmiotéw, (i) w w LOTOS
Paliwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (i) w LOTOS Petrobaltic
S.A. z siedzibg w Gdansku, jako Czlonek Rady Nadzorczej, (iii) w LOTOS Ekoenergia S.A. z siedzibg w
Gdansku, jako Cztonek Rady Nadzorczej, (iv) w LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w Jasle, jako Przewodniczacy
Rady Nadzorcze,j.

Poza wyzej wymienionymi w okresie ostatnich 5 lat Pan Mariusz Machajewski nie pethit i nie petni funkcji w
organach innych spoétek kapitatowych.

Maciej Jakub Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

Funkcje Wiceprezesa Zarzadu Grupy LOTOS petni od 1 lipca 2009 roku. Zarzadza catoksztattem dziatalnosci
segmentu handlowego Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz ponosi odpowiedzialno$¢ w tym zakresie
dziatania.

Ukonczyt Wydziat Handlu w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od 1980 roku pracowat w PHZ
Labimex. W latach 1983-1984 byt zatrudniony w KWM Engineering na stanowisku Dyrektora Zarzgdzajacego.
Nastepnie do roku 1986 przebywatl w USA jako Kierownik Kontraktu. W roku 1986 rozpoczat prace w
Przedsiebiorstwie Zagranicznym Ipaco na stanowisku Dyrektora, za$ w latach 1987 — 1989 pelnit funkcje
Export Managera w Sinexim Gmbh w Berlinie Zachodnim. Od 1989 roku prowadzit wtasng dziatalno$ci
gospodarczg, m.in. w Easy Garments UK Ltd. (Easy Jeans) jako Szef Przedstawicielstwa na teren Polski i
krajow WNP. W roku 2002 zwigzat swojg kariere z PKN Orlen S.A. obejmujac kolejno stanowiska: Dyrektora
Biura Planowania i Rozwoju Sieci Detalicznej, Dyrektora Biura Rozwoju Sieci Detalicznej — Europa, Dyrektora
Wykonawczego ds. Sprzedazy Detalicznej. Od pazdziernika 2008 roku do lutego 2009 roku sprawowat
funkcje cztonka Rady Nadzorczej Orlen Deutschland AG. Od 2007 r. do marca 2009 r. pracowat w spéice z
grupy kapitatowej PKN Orlen S.A,, ti. AB VENTUS NAFTA z siedzibg w Wilnie obejmujgc funkcje Cztonka
Zarzadu, a nastepnie Prezesa Zarzadu. Pan Maciej Jakub Szozda petni réwniez funkcje w organach
nastepujacych spotek, Ruch S.A. z siedzibg w Warszawie, ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
oraz LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

Poza wyzej wymienionymi w okresie ostatnich 5 lat Pan Maciej Jakub Szozda nie pehit i nie petni funkcji w

organach innych spotek kapitatowych.

14.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie ze Statutem Grupy LOTOS w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od szesciu do dziewieciu Cztonkow, w
tym Przewodniczacy, Wiceprzewodniczacy i Sekretarz.

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw w gtosowaniu tajnym sposrdd nieograniczonej liczby kandydatow.

Niezaleznie od powyzszego, tak diugo jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spétki, Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa jest uprawniony do powotywania i
odwotywania jednego Cztonka Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powotywany przez
Walne Zgromadzenie. Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona
pozostatych Czionkéw Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa trzy lata. Poszczegdélni Cztonkowie oraz cata Rada

Nadzorcza mogq zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadenc;ji.
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Na dzieh Prospektu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujacych osob:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 30 czerwca 2008 r.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Wydziatu Handlu Zagranicznego). W latach 1987-1994
asystent w Szkole Gtéwnej Handlowej. Od 1990 do 1999 roku sprawowat funkcje Partnera w Access Sp. z
0.0., nastepnie wszedt w sktad Zarzadu firmy Rothschild Polska Sp. z 0.0. W latach 2005-2006 pracowat na
stanowisku Dyrektora Biura Prywatyzacji w Nafcie Polskiej S.A. W 2006 roku objat stanowisko Dyrektora ds.
Strategii Finansowej i Rozwoju Kapitatowego w spétce CTL Maczki Bér w Sosnowcu, a nastepnie w CTL
Logistics S.A. w Warszawie. Od 10 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2009 r. petnit funkcje Czlonka Zarzadu w
Nafcie Polskiej S.A., natomiast od 1 stycznia 2010 r. sprawuje funkcje Likwidatora w spétce Nafta Polska S.A.
w likwidaciji.

Pan Wiestaw Skwarko petnit lub nadal petni funkcje w organach nastepujacych podmiotow, (i) ZAK S.A. z
siedzibg w Kedzierzynie- Kozlu, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (ii) Zaktady Azotowe w Tarnowie
Moscicach z siedzibg w Tarnowie jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (i) CTL Haldex Sp. z o0.0. z
siedzibg w Sosnowcu, jako Cztonek Rady Nadzorczej, (iv) CTL Potudnie Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
jako Cztonek Rady Nadzorczej, (v) CTL Autozap Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, jako Cztonek Rady
Nadzorczej, (vi) OLPP Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (vii) SKF Klub
Sportowy URSUS w Warszawie, jako Wiceprezes Zarzgdu oraz Przewodniczacy Komisji Rewizyjne;.

Poza wyzej wymienionymi w okresie ostatnich 5 lat Pan Wiestaw Skwarko nie petnit i nie peti funkcji w
organach innych spotek kapitatowych.

Leszek Stanistaw Starosta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 30 czerwca 2008 r.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Profesor
nadzwyczajny dr hab. nauk prawnych, dziekan Wydziatu Prawa i prorektor ds. rozwoju Szkoty Wyzszej Prawa
i Dyplomacji w Gdyni, dyrektor Instytutu Studiéw Europejskich w Gdyni. W latach 1991-2000 doradca Zarzadu
Rafinerii Gdanskiej S.A., w latach 1995-1998 doradca i konsultant Prezesa Zarzadu Petrochemii Ptock S.A.
Autor ponad 20-tu studiéw i analiz dot. sektora naftowego i paliwowego, przygotowywanych m.in. na zlecenie
centralnych organéw administracji publicznej. W latach 1998-2007 cztonek i wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Prokom Software S.A. Adwokat — czionek Izby Adwokackiej w Gdansku, Wiceprezydent
Konfederacji Pracodawcow Polskich, arbiter w Trybunale Arbitrazowym ds. Sportu przy Polskim Komitecie
Olimpijskim. W latach 1998-2007 czlonek Zarzadu (Rady Dyrektorow) U i S International AB w Szwecji, spotki
zatozycielskiej Computerland S.A. (obecnie Sygnity S.A.) z siedzibg w Warszawie. Koordynator w procesie
komercjalizacji i prywatyzacji m.in. Rafinerii Gdanskiej, Gdanskiej Stoczni Remontowej, Polskiej Zeglugi
Battyckiej (na zlecenie Ministerstwa Skarbu Panstwa). W okresie ostatnich 5 lat przed dniem Prospektu
wspolnik spotki LSC Swiss Watches Sp. J. z siedzibg w , Prezes Zarzagdu Nordmark Marketing Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gdyni oraz Prezes Zarzadu ISE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Poza wyzej wymienionymi Pan Leszek Stanistaw Starosta w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji w
organach spotek kapitatowych.
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Oskar Andrzej Pawlowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 11 lutego 2010 r.

W 1998 r. absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu na Wydziale Prawa i Administracji. W
1999 r. odebrat dyplom Uniwersytetu w Cambridge w zakresie prawa brytyjskiego i prawa Unii Europejskiej, w
2006 r. ukonczyt aplikacje radcowska w Okregowej Izbie Radcédw w Poznaniu i zostat wpisany na liste radcow
prawnych. Obecnie Partner Zarzadzajacy w Kancelarii Prawnej Oskar Pawtowski i Wspdlnicy Sp. k.,
wczesniej prawnik: w Kancelarii Radcy Prawnego Wiodzimierz Gtowacki w latach 2003 — 2007, w Kancelarii
D. Janczak i Wspdlnicy Sp. k. / Domanski Zakrzewki Palinka Sp.k. — Ernst & Young Law Alliance — Grupa
Energetyczna w latach 2002 — 2003, w Kancelarii Prawnej Gtowacki, Grynhoff, Hatazinski s.j w latach 2000 —
2002. Posiada ponad 10 letnie doswiadczenie w $wiadczeniu pomocy prawnej. Specjalizuje sie w otoczeniu
regulacyjnym przedsigbiorstw sektora energetycznego oraz obstudze prawnej obrotu nieruchomos$ciami i
procesu inwestycyjnego. Posiada bogate doswiadczenie w zakresie prawa spotek oraz fuzji i przejec. Autor
publikacji "Prawa odbiorcéw energii elektrycznej i sposdéb ich ochrony” — Rynek Energii (2/2009), ,Badanie

stanu prawnego nieruchomosci due dilligence” (Inwestor (1/2010). Wiada jezykiem angielskim.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Oskar Andrzej Pawtowski nie petnit funkcji w organach innych spotek

kapitatowych.
Malgorzata Hirszel - Cztonek Rady Nadzorczej

Powotana do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 30 czerwca 2008 r.

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz studiéw podyplomowych na
Wydziale Dziennikarstwa i Nauk Politycznych Uniwersytetu Warszawskiego (specjalizacja: studia
europejskie). Doktorantka Polskiej Akademii Nauk, Instytutu Nauk Prawnych. Od 2000 roku pracownik
Kancelarii Prezesa Rady Ministréw, gdzie do 2002 roku zajmowata stanowisko Gtéwnego Specjalisty / Radcy
Szefa Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, nastepnie Radcy Wiceprezesa Rady Ministréw i Radcy Prezesa
Rady Ministrow w Departamencie Ekonomiczno - Spotecznym (pozniej przeksztatconym w Departament
Komitetu Rady Ministrow). Od 2002 do 2006 roku petnita funkcje p.o. zastepcy Dyrektora Departamentu ds.
Gospodarczych w ww. Departamencie. Nastepnie p.o. Dyrektora Departamentu Programowego Kancelarii
Prezesa Rady Ministréow. Od 2007 roku Dyrektor Departamentu Komitetu Rady Ministréw i Sekretarz statego
Komitetu Rady Ministrow. Egzamin dla kandydatdw na cztonkdéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu
Panstwa ztozyta w 2002 roku.

W okresie ostatnich 5 lat Pani Matgorzata Hirszel nie petnita i nie peti funkcji w organach innych spétek

kapitatowych.
Michat Bartosz Ruminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 11 lutego 2010 r.

Magister prawa i administracji Uniwersytetu Warszawskiego w 1998 r., magister ekonomii Szkoty Gtownej
Handlowej w Warszawie w 2003 r., dyplom MBA na University of Chicago, Booth School of Business w
2009r.

Od 2007 r. w ramach wspotpracy z Funduszem Inwestycyjnym MCI Euroventures petni funkcje: Partner
Inwestycyjny, Cztonek Zarzadu spotki ABC Data Holding S.A., Prezes Zarzadu i Partner Zarzadzajacy
Cleantech Venture Partners, Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Lew Sp. z 0.0. W latach 2000 - 2007 zwigzany
z KBC Group na stanowisku Dyrektora ds. Corporate Finance, w 2004 r. pracowat na stanowisku Naczelnika
Wydziatu Bankowosci Inwestycyjnej w Kredyt Banku S.A., w latach 2000 — 2004 obejmowat stanowisko
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Menedzera Projektu w Departamencie Bankowosci Inwestycyjnej w Kredyt Bank S.A., w latach 1999 — 2000
specjalista w Departamencie Rynkéw Kapitatowych Banku Wspétpracy Europejskiej. Wiada jezykiem
angielskim. Autor publikacji ,Kryzys walutowy 1997 roku a restrukturyzacja sektora finansowego i sektora
przedsigbiorstw w Korei Potudniowej”, Narodowy Bank Polski (wrzesien 2004), ,Wolny przeptyw kapitatu we
Wspdlnocie Europejskiej”, INFOR (luty 2000).

Pan Michat Bartosz Ruminski petnit lub petni funkcje w organach nastgpujgcych podmiotéw (i) w ABC DATA
S.A. z siedzibg w Warszawie (ii) w Cleantech Venture Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (iii) w

Grupa Lew Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie.

Pan Michat Bartosz Ruminski w okresie ostatnich 5 lat nie petnit i nie petni funkcji w organach innych spotek

kapitatowych, anizeli wskazane powyze;.

Rafat Marcin Wardzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 11 lutego 2010 r.

Ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie Szczecinskim w Zaktadzie Integracji Europejskiej im. Jean
Monnet oraz studia uzupetniajgce na Wydziale Prawa Uniwersytetu w Liege (Belgia), stypendysta Komisji
Europejskiej.

W latach 2003 — 2004 zatrudniony w Urzedzie Marszatkowskim Wojewddztwa Zachodniopomorskiego w
Departamencie Integracji Europejskiej. Nastepnie, w latach 2004 — 2007 doradca parlamentarny w Komisji
Przemystu, Badan Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego w Brukseli, 2007 — 2008 Dyrektor Biura
Regionalnego Wojewddztwa Zachodniopomorskiego w Brukseli. Od 2008 r. zatrudniony w Ministerstwie
Skarbu Panstwa, obecnie jako zastepca Dyrektora Departamentu Nadzoru Wiascicielskiego i Prywatyzacji —
odpowiedzialny za nadzor nad spdtkami sektora gazu i ropy. Biegle wtada jezykiem angielskim i francuskim.
Pan Rafat Marcin Wardzinski pemit lub petni funkcje w organach nastepujacych spotek kapitatowych, (i) w
Przedsiebiorstwie Eksploatacji Rurociaggédw Naftowych ,Przyjazn” S.A. z siedzibg w Plocku, jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (i) w Kopalniach i Zaktadach Chemicznych siarki SIARKOPOL S.A. z
siedzibg w Grzybowie, jako Czlonek Rady Nadzorczej, (ii) w Operator Gazociagdw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie, jako Cztlonek Rady Nadzorczej, (iv) w PKS Kielce S.A. z siedzibg w
Kielcach, jako Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Pan Rafat Marcin Wardzinski w okresie ostatnich 5 lat nie petit i nie petni funkcji w organach innych spotek

kapitatowych, anizeli wskazane powyze;.

Pani Ewa Joanna Sibrecht- Oska- Cztonek Rady Nadzorczej

Powotana do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 28 czerwca 2010 r.

Absolwentka Uniwersytetu £ddzkiego, Wydziat Prawa. Od 1994 r. radca prawny - aplikacja radcowska przy
Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Warszawie. Od 1991 do 2001 r. zatrudniona w Departamencie
Prawnym Ministerstwa Finansow. Réwnolegle zatrudniona: w latach 1992-1995 — w banku; w latach 1995-
1996 - w Kancelarii Prawniczej Baker&McKenzie; w latach 1998-2001 — w Kancelarii Prawniczej Cavere; w
latach 2000-2001 - w Urzedzie Komitetu Integracji Europejskiej. W latach 2001-2006 pracowata w Nafcie
Polskiej S.A., natomiast w roku 2007 r. w Urzedzie Miasta Stotecznego Warszawy - Biuro Nadzoru
Wiascicielskiego jako radca prawny. Od listopada 2007 r. radca prawny ministra w Departamencie Nadzoru
Wiascicielskiego i Prywatyzacji | w Ministerstwie Skarbu Panstwa; od maja 2009 r. Dyrektor Departamentu

Analiz w Ministerstwie Skarbu Panstwa.
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Uczestniczyta w pracach nad projektem ustawy o doradztwie podatkowym i ustawie o postepowaniu
kompensacyjnym w podmiotach o szczegdlnym znaczeniu dla polskiego przemystu stoczniowego. Ponadto
uczestniczyta w przygotowaniu Grupy LOTOS S.A. do debiutu gietdowego oraz w procesie prywatyzaciji
sektora Wielkiej Syntezy Chemicznej - uczestnictwo w projekcie przygotowania zbycia akcji spotek
inwestorom, w tym odbiér analiz przedprywatyzacyjnych, umowy z prywatyzowanymi spétkami oraz
negocjacje umow z inwestorami w tym zagadnienia pomocy publiczne;j.

Pani Ewa Joanna Sibrecht- Oska petnita lub petni nadal funkcje w organach nastepujacych spofek: (i) Zaktady
Chemiczne Organika Sarzyna S.A. z siedzibg w Nowej Sarzynie, jako Przewodniczaca Rady Nadzorczej, (ii)
Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, jako cztonek Rady Nadzorczej, (iii) Nafta Polska S.A. w
likwidacji z siedzibg w Warszawie, jako Przewodniczaca Rady Nadzorczej, (iv) Huta Pokdj S.A. z siedzibg w
Rudzie Slaskiej, jako cztonek Rady Nadzorczej, (v) Kappa S.A. z siedzibg w Warszawie, jako czionek Rady
Nadzorczej, (vi) Polska Agencja Prasowa S.A. z siedzibg w Warszawie, jako cztonek Rady Nadzorczej, (vii)

CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie, jako Przewodniczaca Rady Nadzorczej.

Poza wymienionymi powyzej, Pani Ewa Joanna Sibrecht- Oska w okresie ostatnich 5 lat nie petnita i nie petni

funkcji w organach innych spétek kapitatowych.
Rafal Sebastian Lorek —Cztonek Rady Nadzorczej

Powotany do Rady Nadzorczej Emitenta w dniu 28 czerwca 2010 r.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej (SGH) w Warszawie. Wiekszos¢ jego kariery zawodowej zwigzana jest
z rynkiem kapitatowym w Polsce. Pracowat dla szeregu najwiekszych instytucji $wiadczacych ustugi z zakresu
bankowosci inwestycyjnej oraz wealth management. Rozpoczat swojg kariere zawodowag pracujac jako makler
w Banku Handlowym, a nastepnie Societe Generale Securities Polska w latach 1995 — 2000. W okresie od
2001 do 2005 pracowat w CAIB Investment Management S.A. na stanowisku Account Managera, a nastepnie
Zastepcy Dyrektora Zespotu Account Managerow. W latach 2005 — 2007 pracowat jako Senior Wealth
Manager w Citibank Polska. W latach 2007 — 2008 pracowat w Bank Sal. Oppenheim Jr. & CIE Austria AG na
stanowisku Vice President Private Banking. Od roku 2008 prowadzi wtasng firme konsultingowa R.S.P.
LOREK.

Pan Rafat Sebastian Lorek obecnie petni funkcje cztonka zarzadu w spotce Lorek Pawlak i Wspdlnicy Sp. z
0.0. W organizacji z siedzibg w Warszawie. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Rafat Lorek ma status
cztonka niezaleznego.

Poza wyzej wymienionymi Pan Rafal Sebastian Lorek w okresie ostatnich 5 lat nie petnit i nie petni obecnie

funkcji w organach innych spofek kapitatowych.

14.1.3 Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Poza cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, w Spofce nie wystepujg osoby zarzadzajace wyzszego szczebla,
ktére majg znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowng wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu

swojq dziatalnoscia.
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14.1.4 Oswiadczenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, w okresie ostatnich 5 lat przed dniem
Prospektu:

- zaden z nich nie byt wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2009 r., Nr 173, poz. 1808 ze. zm.),

- zaden z nich nie zostat publicznie oskarzony, ani nie zostaty na niego natozone sankcje ze strony organéw
ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznane korporacje zawodowe),

- zaden z nich nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny rachunek lub
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu,

- zaden z nich nie otrzymat sgdowego nakazu dziatania jako czionek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorujacych Spoiki lub jakiegokolwiek podmiotu gospodarczego.

- zaden z nich nie otrzymat zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw Spotki lub
jakiegokolwiek podmiotu gospodarczego.

- zaden z nich nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXII- XXXVII Kodeksu karnego w tym w szczegdlno$ci za przestepstwa oszustwa oraz art. 585, 587 — 591

Kodeksu spétek handlowych.

Pan Marek Pawet Sokotowski- Wiceprezes Zarzadu Emitenta petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w spétce LOTOS Hydrokompleks Sp. z o.0. z siedzibg w Gorlicach, ktéra w 2008 r. zostala
wykreslona z Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Ponadto, Pan Marek Sokotowski
petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w Rafinerii Nafty Glimar S.A. z siedzibg w Gorlicach, ktéra
w 2005 r. zostata postawiona w stan upadtosci, a nastepnie w 2008 r. zostata sprzedana podmiotowi

zewnetrznemu.

Pan Wiestaw Skwarko, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta obecnie petni funkcje Likwidatora spotki
Nafta Polska S.A. w likwidacji. Decyzje o postawieniu spotki w stan likwidacji podjat w dniu 1 stycznia 2010 r.
Minister Skarbu Panstwa dziatajacy jako Walne Zgromadzenie spotki. Powodem postawienia spotki w stan

likwidacji byto zakohczenie zadan spofki.

Poza wyzej wymienionymi zaden z podmiotow, w ktorych organach funkcje sprawowali cztonkowie Zarzadu
lub Rady Nadzorczej Emitenta, badz byli wspdlnikami nie byt podmiotem upadtosci, zarzadu komisarycznego

lub likwidaciji.

Ponadto Pan Wiestaw Skwarko pehit funkcje czionka Zarzadu Nafty Polska S.A., do dnia 23 lipca 2009 r.
podmiotu dominujacego w stosunku do Emitenta w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o
ofercie oraz ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2006 r., Nr 157, poz. 1119 ze zm.).

Jednoczesnie, nie istniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, a

ponadto zaden z nich nie prowadzi dziatalnosci, ktéra mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong

przez Emitenta, czy tez stanowi¢ dziatalno$¢ konkurencyjng wzgledem dziatalnosci Spétki.
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14.2 Informacje na temat konfliktu interesébw w organach administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd osob zarzadzajacych wyzszego

szczebla

Wedle wiedzy Emitenta nie wystepuja konflikty intereséw, choc¢by potencjalnych, w organach
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych miedzy ich obowigzkami wzgledem Emitenta a ich

prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Akcje Spélki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nastepujacy cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki:

- Marek Pawet Sokotowski — 8.636 akciji o tacznej wartosci nominalnej 8.636 PLN

Pozostali cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta.

Umowy zawarte w zakresie powotania czlonkéw organow

Spotka nie zawierata umow, na mocy ktérych osoby zarzadzajace lub nadzorujgce zostaty powotane na

cztonkéw tych organow.

Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Spotki przez czlonkéw organéw i osoby zarzadzajace

wyzszego szczebla

W Spoéice nie istniejg uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta przez czlonkéw organow

zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

Udzialy i akcje posiadane przez czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace

wyzszego szczebla

W okresie ostatnich 5 lat do dnia Prospektu, nastepujacy cztonkowie Zarzadu Emitenta posiadali i posiadaja:
a) Pan Marek Pawet Sokotowski 8.636 akcji Emitenta o tagcznej wartosci nominalnej 8.636 PLN;
b) Pan Mariusz Machajewski byt i obecnie jest akcjonariuszem spotek notowanych na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie, w zadnej jednak nie posiadat i nie posiada znaczacego pakietu akcji.

W okresie ostatnich 5 lat do dnia Prospektu, nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta posiadali:

a) Pan Leszek Stanistaw Starosta (i) 51% udziatéw w spétce ISE Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni o tgcznej
wartosci nominalnej 125.700 PLN (ii) 98,6% udziatéw Nordmark Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, o
tacznej wartosci nominalnej 78.650 PLN;

b) Pan Michat Bartosz Ruminski (i) 5% udziatdbw w spétce Cleantech Venture Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, o wartosci nominalnej 5.000 PLN, (ii) 0,01% udziatu (4.800 akcji) w spétce MCI Management S.A.

z siedzibg we Wroctawiu o warto$ci nominalnej 4.800 PLN.
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c) Pan Rafat Sebastian Lorek 40% udziatdw w spotce Lorek Pawlak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w organizacji z
siedzibg w Warszawie, o warto$ci nominalnej 2.000 PLN.

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali w okresie ostatnich 5 lat i nie posiadajg na

dzien Prospektu akciji i udziatéw w spétkach kapitatowych.

15 Wpynagrodzenie i inne swiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy
w odniesieniu do cztonkdw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych oraz os6b zarzadzajacych

wyzszego szczebla

15.1 Wysokos¢ wyplaconego wynagrodzenia (w tym swiadczen warunkowych lub
odroczonych) oraz przyznanych przez Emitenta i jego podmioty zalezne
swiadczen w naturze za ustugi Swiadczone na rzecz Spétki lub jej podmiotéw

zaleznych

Wynagrodzenia czlonkdw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych podlegajg
ograniczeniom wynikajagcym z Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu osob kierujgcych niektérymi
podmiotami prawnymi (Dz.U. z 2000 r. Nr 26, poz.306 z p6zn. zm) — powszechnie nazywana Ustawg
kominowg. Przepisy tej ustawy ograniczajg wysoko$¢ wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu Emitenta do
wysokosci szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagréod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego
Urzedu Statystycznego.

Tabela 57 Wynagrodzenie wyplacone i nalezne cztonkom Zarzadu Grupy LOTOS

za rok zakonczony

31 grudnia 2009 r.

Pawet Olechnowicz 199.862
Marek Sokotowski 196.565
Mariusz Machajewski 197.625
Maciej Szozda 118.947
Razem 712.999

Zrédto: Emitent

173




Tabela 58 Wynagrodzenie wyplacone i nalezne czlonkom Zarzadu Grupy LOTOS - z tytulu

czlonkostwa w Radach Nadzorczych spétek zaleznych

za rok zakonczony

31 grudnia 2009 r.

Pawet Olechnowicz 188.438
Marek Sokotowski 50.332
Mariusz Machajewski 34.831
Maciej Szozda 3.962
Razem 277.563

Zrédto: Emitent

Tabela 59 Wynagrodzenie wyplacone i nalezne czlonkom Rady Nadzorczej Grupy LOTOS

za rok zakonczony

31 grudnia 2009 r.

Wiestaw Skwarko® -

Leszek Starosta 39.621
Mariusz Obszyr'lski(z) 39.621
Radostaw Barszcz? 39.621
Piotr Chajderowski® 10.813
Malgorzata Hirszel 39.621
Jan Stefanowicz® 39.621
Ireneusz quara(z) 23.681
Razem 232.599

@ Zgodnie z otrzymanym przez Spoétke oswiadczeniem Pan Wiestaw Skwarko zrzekt sie do odwofania wynagrodzenia z

tytutu cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Grupy LOTOS.
@ Nie sg cztonkami Rady Nadzorczej Emitenta na Dzieri Prospektu

Zrédfo: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spétka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom

wchodzacym w skiad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych.
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15.2 Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego
podmioty zalezne na swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne

swiadczenia

Grupa Kapitatowa Emitenta tworzy rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe, ktdrych

kwota na koniec roku 2009 wyniosta 98.694 tys. zt.

16 Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajacego i

nadzorujacego

16.1 Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki
osoba ta sprawowata swoja funkcje

Zgodnie z §14 Statutu Grupy LOTOS, zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg na wspodlng trzyletnia
kadencje.

Zgodnie z §11 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy

Emitenta na wspdlng trzyletnig kadencje.

Informacje dotyczace daty rozpoczecia i zakonczenia obecnej VIl kadencji Zarzadu oraz VIl kadencji Rady
Nadzorczej oraz daty wygasniecia mandatu w odniesieniu do poszczegdlnych czionkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej przedstawiamy w tabeli ponize;.

Tabela 60 Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej VII kadencji

. Data Data zakonczenia Data wygasniecia
Imie i nazwisko funkcja . -
powotania kadenciji mandatu
Pawet
) Prezes Zarzadu 25-06-2009 25-06-2012 -
Olechnowicz
Mariusz
) ) Wiceprezes Zarzadu 25-06-2009 25-06-2012 -
Machajewski
Marek )
Wiceprezes Zarzadu 25-06-2009 25-06-2012 -
Sokotowski
Maciej Szozda Wiceprezes Zarzadu 25-06-2009 25-06-2012 -
Wiestaw Przewodniczacy Rady
. 30-06-2008 30-06-2011 -
Skwarko Nadzorczej
Cztonek Rady
Leszek Starosta 30-06-2008 30-06-2011 -
Nadzorczej
Mariusz Czionek Rady Wczesniejsze
Lo ) 30-06-2008 ) 11-02-2010
Obszynski Nadzorczej odwotanie
Radostaw Czionek Rady Woczesniejsze
. 30-06-2008 11-02-2010
Barszcz Nadzorczej odwotanie
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Piotr Czionek Rady .
. . . 30-06-2008 Rezygnacja 10-03-2009
Chajderowski Nadzorczej
Malgorzata Cztonek Rady
. . 30-06-2008 30-06-2011 -
Hirszel Nadzorczej
) Cztonek Rady Wczesniejsze
Jan Stefanowicz ) 30-06-2008 11-02-2010
Nadzorczej odwotanie
Cztonek Rady .
Ireneusz Fafara ) 27-04-2009 Rezygnacja 29-03-2010
Nadzorczej
. Sekretarz Rady
Oskar Pawtowski ) 11-02-2010 30-06-2011 -
Nadzorczej
3 Czilonek Rady
Michat Ruminski ) 11-02-2010 30-06-2011 -
Nadzorczej
Cztonek Rady
Rafal Wardzinski ) 11-02-2010 30-06-2011 -
Nadzorczej
Ewa Sibrecht - Czionek Rady
28-06-2010 30-06-2011 -
Oska Nadzorczej
Czionek Rady
Rafat Lorek ) 28-06-2010 30-06-2011 -
Nadzorczej

Zrodto: Emitent.

16.2 Informacje o

administracyjnych,

umowach o

zarzadzajacych

swiadczenie

ustug

nadzorczych z Emitentem

czlonkéw organow

lub

ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych, okreslajacych swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne oswiadczenie

o braku takich swiadczen.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta

Poza standardowymi umowami o prace przewidujacymi odprawe w wysokosci trzykrotnosci wynagrodzenia

miesiecznego wyptacang w przypadku rozwigzania stosunku pracy, zawartymi pomiedzy osobami

zarzadzajacymi a Grupg LOTOS, nie zawarto uméw przewidujacych rekompensate w przypadku rezygnaciji

tych oséb lub zwolnienia ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepowatoby z powodu potaczenia Spotki poprzez przejecie. Wysokos¢é odprawy osoby

zarzadzajgcej wynika z zapiséw Ustawy kominowe;j.
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Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta

Czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie majg zawartych umoéw z Emitentem regulujgcych sposéb petnienia
przez nich funkcji cztonka rady nadzorczej. Wynagrodzenie otrzymujg na podstawie uchwat powotujacych ich
w skitad rady nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia jest ograniczona przepisami Ustawy kominowej. Sposob
wykonywania obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej regulowany jest Statutem, Regulamin Rady Nadzorczej

oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.

16.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Emitenta,
wilacznie z imionami i nazwiskami czlonkéw danej komisji oraz

podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji

Zasady funkcjonowania Komitetéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza moze powotywac¢ sposrod Czionkéw Rady state lub dorazne Komitety do zbadania
poszczegdlnych zagadnien. Obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje obligatoryjne powotanie 3

statych komitetow:

—  Komitet Strategii i Rozwoju
—  Komitet Organizacji i Zarzadzania

—  Komitet Audytu

Komitety skladajg Radzie Nadzorczej sprawozdania ze swojej dziatalnosci w miare potrzeby, w przypadku

komitetéw statych nie rzadziej jednak niz raz w roku.

W sktad Komitetu wchodzi od trzech do pieciu Cztonkéw. Przewodniczgcego, ktéry kieruje pracami Komitetu,
wybiera Rada Nadzorcza sposréd jego Czlonkéw. Przewodniczacy zwotuje posiedzenia Komitetu z wtasnej
inicjatywy oraz na wniosek Czlonka Komitetu. Prawo zwotania posiedzenia Komitetu przystuguje réwniez
Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej lub innemu wskazanemu przez niego Czionkowi Rady. Wszyscy

Cztonkowie Rady majg prawo uczestniczy¢ w pracach Komitetu.

Przewodniczacy Komitetu lub osoba przez niego wskazana sg upowaznieni do sktadania wnioskéw do Rady
Nadzorczej o podjecie przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawie opracowania dla potrzeb Komitetu

ekspertyz lub opinii dotyczacych zakresu zadan lub zatrudnienia doradcy.

Komitety podejmujg swoje decyzje w trakcie posiedzen. Zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia Komitetu
nalezy przekaza¢ Cztonkom Komitetu oraz pozostatym Cztlonkom Rady Nadzorczej nie p6zniej niz na pie¢ dni

przed posiedzeniem, w sprawach nagtych nie pozniej niz na jeden dzien przed planowanym posiedzeniem.

Komitet podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw ogdlnej liczby Czionkéw Komitetu, chyba ze

uchwata o powotaniu Komitetu stanowi inaczej.

Kazde posiedzenie Komitetu jest protokotowane. Sporzadzony protokét powinien byé podpisany przez
wszystkich Cztonkéw Komitetu obecnych na posiedzeniu i powinien zawiera¢ uchwaty, wnioski i sprawozdania

Komitetu.

177



Przedstawione ponizej: Komitet Organizacji i Zarzadzania oraz Komitet Audytu sg statymi Komitetami Rady
Nadzorczej Grupy LOTOS.

Komitet Organizacji i Zarzadzania

Zadaniem Komitetu Organizacji i Zarzadzania jest przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i rekomendac;ji
dotyczacych struktury zarzadzania, w tym kwestii rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz

doboru kadry, umozliwiajacych osigganie strategicznych celéw Spotki, w szczegdlnosci:

ocena kandydatéw na Cztonkow Zarzadu Spoéiki,
rekomendowanie warunkéw zatrudnienia nowo powotywanych Czionkéw Zarzadu Spotki,
ocena dziatalnosci Cztonkéw Zarzadu Spotki,

okresowy przeglad i ocena systemu wynagradzania w Spoétce,

o~ 0D PR

ocena systemu zarzadzania zasobami ludzkimi w Spoétce.

Sktad Komitetu Organizacji i Zarzadzania na dzien Prospeku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Leszek Starosta — Przewodniczacy
2. Malgorzata Hirszel

3. Michat Ruminski

4. Oskar Pawtowski

5. Ewa Sibrecht-Oska

Komitet Audytu

Zadaniem Komitetu Audytu jest state doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych
wiasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Spotki oraz
wspoitpraca z biegtymi rewidentami Spotki, a w szczegolnosci:

1. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

2. monitorowanie skutecznosci istniejgcych w Spoéice systemoéw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

3. monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w tym monitorowanie badania rocznych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

4. monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta w tym monitorowanie
niezaleznos$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;
przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania Spéfki;
biezace informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie dziatalnosci

Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu na dzien Prospektu przedstawiat sie nastepujaco:

Michat Ruminski - Przewodniczacy
Wiestaw Skwarko

Oskar Pawtowski

Rafat Wardzinski

Rafat Lorek.

o~ 0D PR
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Sposréd czionkéw Komitetu Audytu Pan Wiestaw Skwarko spetnia warunki niezaleznosci i posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci okreslone przez art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym.

16.4 Os$wiadczenie stwierdzajace, czy Emitent stosuje sie do procedury

(procedur) tadu korporacyjnego kraju, w ktérym ma siedzibe.

Grupa LOTOS stosuje zasady tadu korporacyjnego zebrane pod nazwg ,Dobre praktyki spotek notowanych
na GPW”, przyjete przez Rade Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 1 lipca
2010rr.

Peten tekst zbioru zasad jest dostepny publicznie na stronie internetowej GPW pod adresem: http://www.corp-
gov.gpw.pl/assets/library/polish/publikacje/dpsn2010.pdf oraz na profilu inwestorskim internetowego portalu

Grupy LOTOS w sekgji ,£ad Korporacyjny”: http://www.LOTOS.pl/inwestorski/lad _korporacyjny/dobre praktyki

wraz z linkiem odsytajacym do sekcji ,Pytan i odpowiedzi” na stronie GPW. W dniu 8 stycznia 2010 r. Grupa
LOTOS uzyskata dostep do Elektronicznej Bazy Informacji w celu przekazywania raportéw Corporate
Governance drogg elektroniczng, stosownie do uchwaty 718/2009 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 16 grudnia 2009 r.

W 2009 r. Grupa LOTOS nie publikowata komunikatow zwigzanych z nieprzestrzeganiem zasad zawartych w
zbiorze ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”. Zgodnie z zasadg ,comply or explain” w dniu 1 stycznia
2008 r. Zarzad Spotki w zwigzku z wejsciem w zycie zasad tadu korporacyjnego "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW" oraz na podstawie §29 pkt.3 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. poinformowat w komunikacie, ze Grupa LOTOS nie stosuje nastepujacych zasad:

- zasady nr 1.11 z dziatu I

"Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: [...] powziete przez zarzad,
na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.”

Zasada nie jest stosowana ze wzgledu na fakt, ze Grupa LOTOS nie posiada informacji o
powigzaniach cztonkéw rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujagcym akcjami reprezentujgcymi

nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
- zasady nr 6 z dziatu Il

"Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkq. W zakresie kryteriow niezaleznos$ci
cztonkow rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcq kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
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Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezalezno$ci cztonka
rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majgcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogoélnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu."
Zasada nie jest stosowana przez Grupe LOTOS.

Emitent rozpocznie stosowanie powyzszej zasady po otrzymaniu informacji dotyczacej powotania lub
uznania co najmniej dwoch czionkéw rady nadzorczej za cztonkdéw niezaleznych zgodnie z
zatgcznikiem Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komis;ji

rady (nadzorczej).
zasady nr 8 z dziatu Il

"W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byc
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Zasada nie jest stosowana ze wzgledu na brak informacji o niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej,
ktorzy zgodnie z zatacznikiem | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...) powinni zasiada¢ w funkcjonujgacych w spétce
komitetach rady nadzorczej.

Emitent rozpocznie stosowanie powyzszej zasady po otrzymaniu informacji o wejsciu w sktad
obecnie funkcjonujacych komitetow rady nadzorczej odpowiedniej ilosci cztonkéw spetniajacych
kryteria niezaleznosci oraz zgodnosci zadan i funkcjonowania ww. komitetéw z zatacznikiem | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 Ilutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady

(nadzorczej).

Nieobligatoryjne dobre praktyki w zakresie tadu korporacyjnego

Grupa LOTOS podejmuje dziatania w sferze wdrazania dobrych praktyk, dotyczacych ochrony srodowiska,

bezpieczenstwa pracy i systemOw zarzadzania, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem

panstwowym.

Od dnia 19 listopada 2009 r. Grupa LOTOS wchodzi w skiad pierwszego w Europie Srodkowo-Wschodniej

indeksu przedsiebiorstw odpowiedzialnych spotecznie, tzw. indeksu RESPECT (Responsibility, Ecology,

Sustainability, Participation, Environment, Community, Transparency), do ktérego zakwalifikowano 16 spotek

notowanych na rynku regulowanym na GPW i jednoczesnie wyrdznionych przyznaniem im ratingu A jako

liderom zrownowazonego rozwoju, tadu informacyjnego i komunikacji na rynku finansowym.

RESPECT Index uwzglednia takze kryteria dochodowosci z tytutu dywidend i praw poboru, stuzac ocenie

koniunktury w grupie spotek wchodzacych w jego sktad.
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17 Pracownicy

17.1  Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LOTOS - informacje ogdine

Ponizej przedstawiono zatrudnienie w Grupie Kapitatowej LOTOS w latach 2007, 2008, 2009, po | po6troczu

2010 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu w podziale na gtéwne regiony geograficzne w

przypadku Emitenta oraz poszczegoélne spotki zalezne. Wszystkie dane przytoczone w niniejszym rozdziale sg

danymi na koniec okreséw wskazanych w tabelach, w przeliczeniu na osoby.

Tabela 61 Zatrudnienie w podziale na regiony geograficzne (w osobach)

Regiony geograficzne 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.06.2010 Prr'oasg;:(‘i:'
Emitent

Gdansk 1.008 1.152 1.210 1.213 1.210
Czechowice 33 30 29 33 33
Jasto 15 15 17 18 18
Krakow 5 5 3 6 6
Piotrkéw Trybunalski 9 9 9 9 9
Poznan 5 5 5 6 6
Rypin 0 10 11 11 11
Warszawa 23 20 21 20 22
Razem 1.098 1.246 1.305 1.316 1.315
Spoétki zalezne

LOTOS Paliwa 272 244 261 264 261
LOTOS Kolej 345 407 504 534 545
LOTOS Ol 322 327 330 340 340
LOTOS Lab 185 168 153 149 147
LOTOS Serwis 722 734 725 721 717
LOTOS Straz 75 72 76 87 88
LOTOS Asfalt 176 214 249 293 293
LOTOS Gaz 97 82 28 8 7
LOTOS Ochrona 156 176 194 173 166
UAB LOTOS Baltija 9 8 6 7 7
LOTOS Park Technologiczny 102 16 1 1 1
RC Serwis 16 15 14 0 0
LOTOS Parafiny 265 279 274 273 272
LOTOS Tank 5 12 16 16 18
LOTOS Jasto 169 135 123 109 107
PLASTEKOL Organizacja Odzysku 10 17 5 4 4
LOTOS Czechowice 163 155 142 139 139
RC Ekoenergia 81 78 74 70 69
LOTOS Biopaliwa 8 35 35 34 34
Energobaltic 0 0 45 34 35
LOTOS Petrobaltic 486 446 421 428 432
LOTOS EPN AS 2 12 13 14 15
Razem 3.666 3.632 3.689 3.698 3.697

Zrédto: Emitent.
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W tabelach ponizej przedstawiono informacje na temat struktury zatrudnienia w podziale na wiek oraz pte¢
pracownikow zatrudnionych w Grupie Kapitatowej oraz w przedsigbiorstwie Emitenta.

Tabela 62 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LOTOS wedlug wieku

Emitent Spotki zalezne
Ilft' 29 215 255 278 266 252 666 640 524 524 520
Igft' 40 298 365 389 411 416 1066 1047 1101  1.105 1.111
I“alt' 50 267 273 264 268 267 1107 1113 1150  1.148 1.142
51-
powyzej 318 353 374 371 380 827 832 914 921 924
lat

Zrédto: Emitent.

Tabela 63 Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LOTOS wedlug plci

na Dzien

31.12.07 31.12.08 31.12.09 30.06.10 31.08.10 31.12.07 31.12.08 31.12.09 30.06.10

Prospektu

Kobiety Mezczyzni
Emitent 342 394 404 401 400 756 852 901 915 915
Spotki
. 816 776 759 763 762 2.850 2.856 2.930 2.935 2.935
zalezne

Zrédto: Emitent.

W tabeli ponizej wskazano ilos¢ wypadkow przy pracy jakie miaty miejsce w latach 2007, 2008, 2009 oraz od
dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu.

Tabela 64 Wypadki przy pracy

1.01.2010 r. do Dnia Prospektu

Emitent 6 7 13 4
Spoiki zalezne 44 41 32 35
Razem 50 49 45 39

Zrédto: Emitent.

Do dnia Prospektu Grupa Kapitalowa LOTOS, w tym Emitent, zatrudniata 145 pracownikéw tymczasowych,

zatrudnionych na czas okreslony na podstawie umow o prace lub na czas wykonywania okreslonej pracy.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe oraz nagrody jubileuszowe tworzone sa oddzielnie dla
poszczegdinych spdtek Grupy Kapitatowej LOTOS, taczna kwota wspomnianych rezerw wynosi 101.159,00
tysiecy PLN.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej LOTOS utrzymuje sie co do zasady na statym poziomie. Zmiany w
strukturze zatrudnienia wynikajg przede wszystkim z nabywania przez pracownikdw uprawnien emerytalnych i
zwigzanej z tym konieczno$ci odtworzenia zatrudnienia, jak rowniez zwigzane sg z rozwojem spotek Grupy

Kapitatowej LOTOS, a tym samym koniecznoscig pozyskiwania nowych pracownikéw.
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17.2 Akcje i opcje na akcje bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady

Nadzorczej

Nastepujacy czionkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki:
a) Marek Pawet Sokotowski — 8.636 akcji o tacznej wartosci nominalnej 8.636 PLN

Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta.

17.3 Polityka zarzadzania zasobami ludzkimi w Grupie Kapitatowej

Polityka personalna Grupy Kapitatlowej Emitenta charakteryzuje sie podejsciem strategicznym i kompleksowym.
Strategia przeksztatcenia zasobdw ludzkich w kapitat firmy uwzglednia dostosowanie struktury jakosciowe;j i
ilosciowej do zmiennych warunkéw otoczenia, ksztattowanie wewnetrznego rynku pracy oraz nagradzanie za
efektywng prace przy uzyciu zréznicowanych narzedzi motywowania.

Zarzad Grupy LOTOS wyznacza polityke zarzadzania zasobami ludzkimi w Grupie Kapitatowej LOTOS w
zakresie doboru personelu, doskonalenia i rozwoju zawodowego, administracji personalnej, systemow
motywacyjnych oraz spraw socjalnych. Gtdwnym zatozeniem strategii zarzgdzania zasobami ludzkimi jest

traktowanie pracownikéw, jako najwazniejszego kapitatu firmy.
Akademia LOTOS

Kluczowym projektem szkoleniowo-rozwojowym realizowanym od 2004 r. w Grupie Kapitatowej jest Akademia
LOTOS, ktoéra propaguje kulture pracy i filozofie zarzgdzania, opartq o wzorzec pracownika swiadomie
uczestniczacego w tworzeniu wartosci Spotki dla akcjonariuszy i klientow. Celem Akademii jest budowa
partnerskiego zespotu pracowniczego tworzgacego strukture organizacji transparentnej, nowoczesnej,

sprawnej i silnej, mogacej stawi¢ czota konkurentom — duzym firmom na rynku Unii Europejskie;j.
Praktyki i stypendia

Grupa Kapitalowa Emitenta wspiera rozwd6j naukowy i zawodowy studentdw i ucznidw. Co roku
przyjmowanych jest ponad sto oséb na praktyke — zaréwno w Grupie LOTOS S.A., jak i w Spdtkach
Zaleznych. Emitent podpisat trojstronne porozumienie z Politechnikg Gdanska i Akademig Gorniczo-Hutniczg
w celu wspierania zdolnych, zaangazowanych i kreatywnych studentéw. Owocem tej wspétpracy sa stypendia
studenckie fundowane przez Emitenta. Emitent utatwia studentom i absolwentom tréjmiejskich uczelni

przejscie ze srodowiska uczelnianego do zawodowego i wspiera ich w odnalezieniu sie na rynku pracy.

17.4 Zwiazki zawodowe, rady pracownikéw oraz inne porozumienia spoteczne

W Grupie LOTOS w zwigzku z realizacjg uprawnien do niezaleznego i swobodnego tworzenia organizaciji
pracowniczych, pracownicy utworzyli 6 zaktadowych organizacji zwigzkowych, ktére zrzeszajg okoto 39%
ogolnej liczby zatrudnionych. Wielko$¢ zaktadowych organizacji zwigzkowych w Grupie LOTOS S.A. jest
zroznicowana. Zrzeszajg od 1,1% do 18% ogdlnej liczby pracownikow Emitenta. Ze wszystkimi organizacjami
pracodawca zawart porozumienie okreslajace m.in. zasady udostepnienia im pomieszczen niezbednych dla
prowadzenia dziatalno$ci zwigzkowej i $rodkéw tgcznosci, co jest realizowane wedlug tych samych
standardow, ktére dotyczg pracownikéw wykonujacych funkcje kierownicze. Pomieszczenia wykorzystywane
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przez zwigzki zawodowe, znajdujg sie przy siedzibie Grupy LOTOS i dostep do nich nie jest ograniczony w
zaden sposob. Obok przedstawicielstwa zwigzkowego w Grupie LOTOS dziata Rada Pracownikéw skladajaca
sie z 7 czionkéw desygnowanych przez dwie najwieksze zaktadowe organizacje zwigzkowe. Pracodawca
zawart z Radg Pracownikéw porozumienie, mocg ktérego otrzymata ona mozliwosé spetniania swoich zadan
w sposbéb zgodny z przyjetymi u pracodawcy wysokimi standardami. Na kazdym posiedzeniu Rady
odbywajgcym sie wedtug autonomicznie ustalonego harmonogramu, obecny jest przedstawiciel pracodawcy,
ktory ma mozliwo$¢ przekazania interesujgcych reprezentacje pracownikéw informacji, udzielenia odpowiedzi

i podjecia dyskusji w koniecznym zakresie.

Na dzien Prospektu w spoétkach zaleznych istnieje 10 organizacji zwigzkowych. kacznie w Grupie Kapitatowej
LOTOS na dzien Prospektu istnieje 16 zwigzkéw zawodowych, sposréd ktdérych 10 to organizacje

miedzyzaktadowe.

Ponadto we wszystkich spodtkach zaleznych obok przedstawicielstwa zwigzkowego dziatajg rowniez rady
pracownikow lub ich przedstawicielstwa powotane zgodnie z ustawg z dnia 7 kwietnia 2006 r. o informowaniu

pracownikow i przeprowadzaniu z nimi konsultacji (Dz. U. z 2006 r., Nr 79, poz. 550 ze zm.).

17.5 Uklady zbiorowe pracy

Tresc¢ stosunkéw pracy w Grupie Kapitatowej LOTOS okreslaja umowy o prace, regulaminy pracy, inne akty
wewnetrzne, zaktadowe ukiady zbiorowe pracy oraz porozumienia zawierane ze strong spoteczng: Zaktadowy
Uktad Zbiorowy Pracy dla pracownikow Grupy LOTOS z dnia 29 kwietnia 2004 r. wpisany do Rejestru
Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 1 pazdziernika 2007 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-
CDLXIIl. Czes¢ pracownikdw Grupy LOTOS zostata wylgczona w zakresie zasad zatrudniania i
wynagradzania z wyzej wymienionego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, wylaczenie to dotyczy przede
wszystkim cztonkéw organow spotki. We wszystkich istotnych spoétkach zaleznych Grupy Kapitatowej LOTOS
zostaly zawarte zaktadowe uklady zbiorowe pracy, ktérych postanowienia regulujg przede wszystkim
wzajemne zobowigzania stron uktadu, zasady polityki zatrudnienia, w tym czas pracy pracownikéw, urlopy

wypoczynkowe, zasady wynagradzania, zasady wyptacania dodatkéw i Swiadczeh zwigzanych z praca.
Zaktadowe uktady zbiorowe pracy zawarte w spétkach Grupy Kapitatowej Emitenta:

e Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 4 listopada 2005 r. dla pracownikow LOTOS Asfalt Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 13
grudnia 2005 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCLI,

e Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 21 listopada 2007 r. dla pracownikow LOTOS
Czechowice S.A. z siedzibg w Czechowicach, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych
Pracy w dniu 14 stycznia 2008 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-MDCCCXXXI/08,

e Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 12 grudnia 2005 r. dla pracownikow LOTOS Kolej Sp. z
0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 16
stycznia 2006 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCLV,
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e Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 10 czerwca 2005 r. dla pracownikéw LOTOS Lab Sp. z
0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadoéw Zbiorowych Pracy w dniu 7 lipca
2005 r., Karta Rejestrowa Ukfadu nr U-DCXLV,

e Zakfadowy Ukfad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 3 grudnia 2008 r., dla pracownikéw LOTOS Ochrona
Sp. z 0.0. z siedzibg Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 15
grudnia 2008 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCLXXXI,

e Zakftadowy Ukfad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 22 listopada 2005 r., dla pracownikéw LOTOS Oil S.A. z
siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadow Zbiorowych Pracy w dniu 23 grudnia
2005 r., Karta Rejestrowa Ukfadu nr U-DCLII,

e Zakfadowy Ukfad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 10 czerwca 2005 r., dla pracownikow LOTOS Serwis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 7
lipca 2005 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCXLIV,

e Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 3 listopada 2005 r., dla pracownikéw LOTOS Straz Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zakladowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 1
grudnia 2005 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCXLVIII,

e Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 29 listopada 2007 r., dla pracownikéw LOTOS
Petrobaltic S.A. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w
dniu 28 grudnia 2007 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-DCXXIX,

e Zakfadowy Uktad Zbiorowy Pracy zawarty w dniu 22 sierpnia 1997 r., dla pracownikéw LOTOS Paliwa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, wpisany do Rejestru Zakladowych Uktadéw Zbiorowych Pracy w dniu 1
pazdziernika 1997 r., Karta Rejestrowa Uktadu nr U-CDLXIII.

17.6 System wynagradzania

W Grupie Kapitatowej LOTOS funkcjonuje system wynagrodzen oparty na statych miesiecznych

wynagrodzeniach zasadniczych, uwzgledniajagcy $wiadczenia dodatkowe oraz zawierajacy czesc

motywacyjna.

Wynagrodzenie zasadnicze oferowane przez Emitenta oraz wiekszos$¢ spotek zaleznych zatrudnionym w nich
pracownikom ustala sie w oparciu 0 dane z raportdw ptacowych, pozyskiwanych regularnie w efekcie analizy
rynku pracy, przy uwzglednieniu specyfiki konkretnej branzy. Dla kazdego ze stanowisk pracy okreslona
zostata mediana rynkowa, stanowigca warto$¢ docelowa. Mediany wyznaczono na podstawie danych

otrzymanych od firm zewnetrznych zajmujacych sie doradztwem personalnym.
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Indywidualne wynagrodzenie pracownikéw jest zalezne od ich kwalifikacji, kompetencji oraz doswiadczenia.
Kazdego roku odbywajq sie negocjacje z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi, majgce na celu ustalenie
przyrostu wynagrodzen zasadniczych wszystkich pracownikow na dany rok. W pierwszym pétroczu kazdego
roku ma takze miejsce okresowy przeglad ptac, ktérego celem jest przeszeregowanie grupy wyrdzniajgcych

sie pracownikow o najwiekszym potencjale i znaczeniu dla firmy.

17.7 Dodatkowe swiadczenia pracownicze

Pracownikom zatrudnionym w Grupie Kapitalowej LOTOS przystugujg dodatkowe, oprocz wynagrodzenia

zasadniczego $wiadczenia pracownicze.

Swiadczenia te obejmuja w szczegdlnosci: (i) gratyfikacje jubileuszowe, (ii) obligatoryjna premie roczna (iii)

kwartalng nagrode motywacyjna, (iv) nagrody specjalne, (v) pakiet ustug medycznych.

W Grupie Kapitatowej LOTOS wyptaca sie jednorazowe odprawy emerytalne i rentowe w wysokos$ci zaleznej
od stazu pracy i przekraczajacej kwoty przewidziane w przepisach prawa. Szczegoétowe zasady przyznawania
Sswiadczen dodatkowych zostaly okreslone w zaktadowych uktadach zbiorowych pracy, regulaminach pracy
oraz regulaminach wynagradzania.

Pracownicy moga korzystaé¢ réwniez ze $wiadczen Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na
zasadach okreslonych w ,Regulaminach korzystania z zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych”,

ustalonych dla danych spotek Grupy Kapitatowe;.

W Grupie LOTOS i spotkach zaleznych objetych Umowa o prowadzeniu wspdlnej dziatalnosci socjalnej
zwiekszony zostat odpis podstawowy na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych, wynikajacy z ustawy z
dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U. z 1994 r., Nr 43, poz. 163 ze
zm.) , do 100% przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej na kazdego pracownika i
6,25% na kazdego emeryta i renciste. Wydatki na cele socjalne rosng w zwigzku z dynamicznym rozwojem
Grupy Kapitatowej LOTOS oraz ze zwiekszajaca sie liczbg pracownikéw, dla ktérych dobre zarobki i bogata

oferta socjalna stanowig dodatkowy atut przy wyborze pracy.

Ponadto pracownicy zatrudnieni w przedsiebiorstwie Emitenta oraz w spotkach zaleznych objeci sg grupowym
ubezpieczeniem na zycie, na podstawie Umowy Grupowego Ubezpieczenia na zycie z Funduszem
Inwestycyjnym, zawartej przez spétki Grupy Kapitatowej LOTOS z Amplico Life Pierwszym Amerykansko —

Polskim Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A. w Warszawie.

17.8 Spory zbiorowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitent oraz poszczegolne spotki zalezne byty
trzykrotnie strong sporéw zbiorowych toczonych z pracownikami. Zwrdci¢ nalezy uwage na fakt, iz polityka
Grupy Kapitatowej LOTOS zmierza do rozwigzywania wszelkich sporéw w drodze porozumienia i dialogu
spofecznego, zgodnie z ustawg z dnia 23 maja 1991 r. o rozwigzywaniu sporow zbiorowych (Dz. U. z 1991 r.,
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Nr 55, poz. 236 ze zm.). Tym samym zaistniate spory zbiorowe byly rozwigzywane w drodze porozumien
zawieranych pomiedzy wtadzami Emitenta oraz poszczegodlnych Spétek Zaleznych, a dziatajacymi W Grupie

Kapitatowej organizacjami zwigzkowymi. Na dzier Prospektu nie tocza sie zadne spory zbiorowe.

17.9 Uprawnienia pracownikéw do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych.

Pracownikom Emitenta, na podstawie przepisu art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. z 1990 r., Nr 51, poz. 298 ze. zm.) przystugiwato prawo nabycia na

zasadach preferencyjnych do 20% ogdlnej liczby akcji Emitenta nalezacej do Skarbu Panstwa.

Z dniem 22 pazdziernika 1996 r. Ustawa o Prywatyzacji zostata zastgpiona Ustawg z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o prywatyzacji i komercjalizacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. z 1996 r., Nr 118, poz. 561 ze zm.), w
zwigzku z czym nabywanie akcji Emitenta przez uprawnionych pracownikéw odbyto sie na zasadach
okreslonych w przepisie art. 63 ust. 2 ustawy komercjalizacyjnej. Uprawnionym pracownikom Emitenta

przystugiwato prawo do nieodptatnego nabycia do 15 % akcji, nalezgcych do Skarbu Panstwa.

taczna liczba uprawnionych do nabycia akcji pracowniczych wyniosta 1.936 osob. W wyniku zawartych
umoéw, do dnia wygasniecia prawa do nieodptatnego nabycia akcji, uprawnione osoby nabyly 1.179.697
zwyktych akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 PLN kazda, co stanowito 14,99% &éwczesnego kapitatu

zaktadowego Emitenta.

Do Akcji Serii C, pracownikom Grupy Kapitalowej LOTOS, nie zostaly przyznane uprawnienia zwigzane z

nieodptatnym nabyciem akcji pracowniczych.
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18 Znaczni akcjonariusze

18.1 W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osé6b innych niz
cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
ktore, w sposoéb bezposredni lub posredni, maja udziaty w kapitale Emitenta

lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta

Tabela 65 Znaczni akcjonariusze Grupy LOTOS posiadajacy na dzien Prospektu co najmniej 5%
udzial w kapitale zakladowym Grupy LOTOS

Akcjonariusz llos¢ posiadanych akcji  Udziat w kapitale akcyjnym

Grupy LOTOS
Skarb Panstwa 69.076.392* 53,19%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.524.479** 5,02%

Zrédto: Emitent

* Zgodnie z o$wiadczeniem akcjonariusza, ktére zostato przekazane Emitentowi w dniu 29 stycznia 2010 r. Do dnia

Prospektu Emitent nie otrzymat o$wiadczenia akcjonariusza o zmianie wskazanego stanu posiadania akcji Emitenta.

** Zgodnie z o$wiadczeniem akcjonariusza, ktére zostato przekazane Emitentowi w dniu 23 listopada 2009 r. ING Otwarty
Fundusz Emerytalny zarejestrowat na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto sie w dniu 28 czerwca 2010 r.
8.500.000 akcji Emitenta, ktore stanowity 6,54% kapitatu akcyjnego Grupy LOTOS. Do dnia Prospektu Emitent nie otrzymat

os$wiadczenia akcjonariusza o zmianie wskazanego stanu posiadania akcji Emitenta.

18.2 Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadaja inne prawa gtosu

Na dzien Prospektu Emitent nie posiada wiedzy na temat osoéb innych niz czionkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg udziaty w

kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

Wszystkie akcje Grupy LOTOS, w tym akcje nalezace do Skarbu Panstwa oraz ING Otwartego Funduszu
Emerytalnego sa akcjami zwyktymi, uprawniajgcymi do wykonywania jednego gtosu z akcji na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z §10 Statutu Emitenta tak diugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest wlascicielem akgji
Spotki uprawniajgcych do co najmniej jednej pigtej ogodlnej liczby gtoséw istniejgcych w Spétce, prawo gtosu
akcjonariuszy Spotki zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu wiecej niz jednej piatej ogdlnej liczby gtoséw istniejacych w Spétce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia. Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie dotyczy Skarbu
Panstwa lub spdtki Nafta Polska S.A., ani podmiotow zaleznych od Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A. W
tym przypadku za wykonywanie prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza sie jego wykonywanie przez
podmiot dominujgcy w rozumieniu Ustawy o ofercie przy czym przez podmiot dominujgcy oraz podmiot
zalezny rozumie sie takze, odpowiednio, kazdy podmiot, kidérego gtosy wynikajace z posiadanych
bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajg kumulacji z gtosami innego podmiotu lub podmiotéw na
zasadach okreslonych w ustawie o ofercie w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych
pakietow akcji Spotki. Akcjonariusz, ktdérego prawo gtosu zostato ograniczone zachowuje w kazdym przypadku

prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu.
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18.3 Podmiot dominujacy wobec Emitenta

Na dzien Prospektu podmiotem dominujgcym wobec Grupy LOTOS jest Skarb Panstwa posiadajacy 53,19%
kapitatu akcyjnego Emitenta. Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, bedac
akcjonariuszem wiekszosciowym posiada i wykonuje uprawnienia okreslone w KSH, Statucie Emitenta oraz

innych przepisach prawa.

Zgodnie z §10 Statutu Emitenta tak dtugo jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Emitenta, jest

uprawniony do powotywania i odwotywania jednego czionka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS.

Ustawa z dnia 18 marca 2010 r. o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw Skarbu
Panstwa oraz ich wykonywaniu w niektorych spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych
dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz.U. z 2010 r. Nr 65, poz.
404), przyznaje Ministrowi Skarbu Panstwa szczegdlne uprawnienia w spoétkach kapitatowych lub grupach
kapitatowych prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach energii elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych,
ktérych mienie zostato ujawnione w jednolitym wykazie obiektdw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w

sktad infrastruktury krytyczne;.

Przedmiotowa ustawa przyznaje Ministrowi Skarbu Panstwa prawo wyrazania sprzeciwu wobec podjetej przez
zarzad spoétki uchwaty lub innej dokonanej przez zarzad spotki czynnosci prawnej, ktorej przedmiotem jest
rozporzadzenie sktadnikami mienia zaliczonego w skfad infrastruktury krytycznej ktére stanowi rzeczywiste
zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej.

Sprzeciwem moze by¢ rowniez objeta uchwata organu spdtki dotyczgca: rozwigzania spotki, zmiany
przeznaczenia lub zaniechania eksploatacji sktadnika mienia spotki zaliczonego w sktad infrastruktury
krytycznej, zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa spotki, zbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa spoétki
lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nim ograniczonego prawa rzeczowego, przyjecia planu
rzeczowo-finansowego, planu dziatalnosci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego, przeniesienia
siedziby spétki za granice - jezeli wykonanie takiej uchwaly stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla
funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz integralnosci infrastruktury krytycznej. Ustawa przewiduje procedure
odwotawczg od sprzeciwu Ministra Skarbu Panstwa do sgdu administracyjnego.

Poza mechanizmami wynikajagcymi z KSH, Statutu Emitenta oraz obowigzujacych przepiséw prawa nie
wystepujg dodatkowe mechanizmy, ktére zapobiegajg w istotny sposéb naduzywaniu przez podmiot

dominujacy kontroli nad Emitentem.

18.4 Opis wszelkich znanych Emitentowi ustalen ktérych realizacja moze w

pozniejszej dacie spowodowacé zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na dzieh Prospektu Grupa LOTOS nie posiada wiedzy na temat ustalen, ktérych realizacja w przysztosci

moze spowodowaé zmiany w sposobie kontroli Emitentem.

Emitent nie posiada wiedzy na temat os6b innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych, ktére w sposéb bezposredni lub posredni majg udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.
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19 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat w przesziosci i zamierza zawiera¢ w przyszitosci transakcje z podmiotami powigzanymi w

rozumieniu Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 24.

Grupa LOTOS zawiera nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi:
- transakcje z podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowej LOTOS;

- transakcje z podmiotami zaleznymi Skarbu Panstwa;

- transakcje z podmiotami bedgcymi wspdlnym przedsiewzieciem Spotki;

- transakcje z cztonkami organow Spéiki;

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych i po cenach

rynkowych dostarczanych produktéw lub ustug, wszystkie sg zawierane w toku normalnej dziatalnosci.

19.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi wchodzacymi w skiad Grupy

Kapitatowej Emitenta

Emitent na biezaco dokonuje transakcji z podmiotami powiazanymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej

LOTOS. Podstawowymi przyczynami zawierania takich transakcji sa:

- sprzedaz przez Spotke produktéw, ktére nastepnie sg odsprzedawane przez spoétki powigzane w toku ich

dziatalnosci;

- Swiadczenie przez spétki powigzane ustug niezbednych do prowadzenia dziatalnosci Emitenta (outsourcing

ustug niezbednych dla Emitenta);

- $wiadczenie przez Emitenta spotkom powigzanym ustug niezbednych do prowadzenia dziatalnosci spotek,
ktére zostaly scentralizowane w obrebie Grupy Kapitatowej LOTOS (outsourcing ustug niezbednych dla
spotek powigzanych);

- zawieranie przez Emitenta umoéw na potrzeby catej Grupy Kapitatowej LOTOS, ktérych koszty sa nastepnie

rozdzielane pomiedzy spdtkami powigzanymi.

Giéwne obszary wspotpracy pomiedzy Emitentem i podmiotami zaleznymi dotycza:
- sprzedazy produktow rafinerii w Gdansku sp6tkom zaleznym;

- Swiadczenie Emitentowi ustug serwisowych (LOTOS Serwis);

- Swiadczenie Emitentowi ustug ochrony mienia (LOTOS Ochrona);

- Swiadczenie Emitentowi ustug ochrony przeciwpozarowej (LOTOS Straz);

- Swiadczenie Emitentowi ustug przewozowych (LOTOS Kolej);

- Swiadczenie przez Emitenta spétkom zaleznym ustug ksiegowych;
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- Swiadczenie przez Emitenta spotkom zaleznym ustug kadrowych i ptacowych;

- Swiadczenie przez Emitenta spotkom zaleznym ustug kancelaryjnych;

- $wiadczenie przez Emitenta spotkom zaleznym ustug informatycznych;

- Swiadczenie przez LOTOS Paliwa ustug ,call center”;

- zasad przetwarzania danych osobowych;

- zasad rozliczania kosztéw dostepu do raportéw cenowych pozyskanych od dostawcow zewnetrznych;
- zasad rozliczania cztonkostwa w organizacjach;

- zasad rozliczania kosztéw najmu powierzchni biurowych;

- zasad korzystania przez spotki ze znakéw towarowych oraz know-how;

- dostarczania mediéw oraz zasad rozliczania kosztéw ich dostarczania;

- sprzedazy przez LOTOS Petrobaltic ropy naftowej Emitentowi.

Tabela 66 Zestawienie transakcji z podmiotami powiazanymi — spoltkami Grupy Kapitalowej LOTOS

w okresie styczen — wrzesien 2010 r. (w tys. PLN)*

Nazwa spotki Sprzedaz narzecz  Zakupy od jednostek powigzanych

jednostek powigzanych z z podatkiem akcyzowym, optata
podatkiem akcyzowym, paliwowa
optata paliwowa

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010
LOTOS Paliwa 9776 740
LOTOS Qil 264 054 1680
LOTOS Parafiny 49 901 25
LOTOS Kolej 7105 212 854
LOTOS Serwis 4130 35620
LOTOS Gaz 8 -

tw zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej wygenerowanie danych na Dzien
Prospektu jest mocno utrudnione. W pozycjach dla ktérych Emitent nie dysponuje danymi na Dzieri Prospektu zaprezentowane zostafy
najbardziej aktualne dostepne dane. W przypadku, gdy pojawig sie znaczgce zmiany zostanie przekazana stosowna aktualizacja.
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N\ EFAVERT oLeli (] Sprzedaz narzecz  Zakupy od jednostek powiazanych

jednostek powigzanych z z podatkiem akcyzowym, optatg
podatkiem akcyzowym, paliwowa

optata paliwowa

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2010

9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2010

LOTOS Lab 990 11 082
LOTOS Ochrona 331 7 655
LOTOS Ekoenergia 5 -
LOTOS Straz 562 8571
LOTOS Asfalt 869 423 382
LOTOS Park Technologiczny - -
LOTOS Tank 90 909 115
UAB LOTOS Baltija 2 138
grupa kapitatowa LOTOS Jasto 1027 8 905
grupa kapitalowa LOTOS 905 270738
Czechowice

grupa kapitatowa LOTOS 8 055 279 172
Petrobaltic

Razem 11 074 147 837 819
Zrédto:Emitent

Tabela 67 Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi — spétkami Grupy Kapitalowej LOTOS

w 2009 roku (w tys. PLN).

Sprzedaz na rzecz podmiotow

powigzanych

Nazwa podmiotu

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

12 m-cy zakonczone 31.12.2009

12 m-cy zakonczone 31.12.2009

LOTOS Paliwa 10 557.197 1.579
LOTOS Ol 190.729 1.383
LOTOS Parafiny 57.733 43
LOTOS Kolej 8.809 244.406
LOTOS Serwis 5.359 56.166
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LOTOS Gaz 94.118 1
LOTOS LAB 1.332 12.602
LOTOS Ochrona 464 11.990
LOTOS Ekoenergia 7 -
LOTOS Straz 732 10.261
LOTOS Asfalt 815 692 98
LOTOS Park Technologiczny - -
LOTOS Tank 194.524 744
LOTOS Baltija 3 189
grupa kapitatowa LOTOS Jasto 1.062 11.845
grupa kapitatowa LOTOS Czechowice 1.053 352.355
grupa kapitatowa Petrobaltic 13.283 231.679
RCSerwis 18 10
Razem 11.942.115 935.351

Zrédio: Emitent

Tabela 68 Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi — spolkami Grupy Kapitalowej LOTOS
w 2008 roku (w tys. PLN).

Sprzedaz na rzecz podmiotdw  Zakupy od podmiotow

powigzanych powigzanych
Nazwa podmiotu

12 m-cy zakonczone 31.12.2008 12 m-cy zakonczone 31.12.2008
LOTOS Paliwa 9.924.596 1.084
LOTOS Oill 273.874 1.741
LOTOS Parafiny 72.808 38
LOTOS Kolej 8.126 230.901
LOTOS Serwis 4.564 53.977
LOTOS Gaz 141.685 1.024
LOTOS LAB 1.270 12.789
LOTOS Ochrona 389 9.859
LOTOS Ekoenergia 7 -
LOTOS Straz 706 10.273
LOTOS Asfalt 878.402 922
LOTOS Park Technologiczny 12 18
LOTOS Tank 220 55
LOTOS Baltija 1 56
LOTOS EPN 57 239
grupa kapitatowa LOTOS Jasto 103.396 115 447
grupa kapitatowa LOTOS Czechowice 946 104.437
grupa kapitatowa Petrobaltic 15.820 377.768
RCSerwis 22 45

193



Razem 11.426.901 920.673

Zrédfo: Emitent

Tabela 69 Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi - spolkami Grupy Kapitalowej LOTOS
w 2007 r. (w tys. PLN)

Sprzedaz na rzecz podmiotow

Zakupy od podmiotéw powigzanych

Nazwa podmiotu powlazanyeh
12 m-cy zakonczone 12 m-cy zakonczone
31.12.2007 31.12.2007

LOTOS Partner 2.380.778 47.297
LOTOS Qil S.A. 215.471 1.829
LOTOS Parafiny 69.634 102
LOTOS Kolej 7.243 213.226
LOTOS Serwis 4.797 40.548
LOTOS Gaz 111.944 1.645
LOTOS LAB 1.095 12.608
LOTOS Ochrona 130 6.758
LOTOS Ekoenergia 7 -
LOTOS Straz 616 10.287
LOTOS Asfalt 696.631 1.835
LOTOS Park Technologiczny 24 39
LOTOS Tank - -
LOTOS Baltija - 57
LOTOS EPN 98 -
Grupa Kapitatowa LOTOS Jasto 74.172 83.072
grupa kapitatowa LOTOS

Czechowice 972 18316
grupa kapitatowa Petrobaltic 5.479 290.338
RCSerwis 25 -
Razem 11.546.291 728.640

Zrédfo: Emitent

19.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi — podmiotami zaleznymi Skarbu
Panstwa

Skarb Panstwa jest podmiotem dominujacym w Spoétce. Jednoczesnie Skarb Panstwa jest podmiotem
dominujacym lub udzialowcem w wielu innych podmiotach dziatajacych na rynku. Spétka zawierata i bedzie
zawiera¢ transakcje z podmiotami, ktdre nalezg jednoosobowo lub czesciowo do Skarbu Panstwa, sg zatem
podmiotami powigzanymi ze Spotkg w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24.
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Transakcje z podmiotami zaleznymi Skarbu Panstwa sg dokonywane na typowych warunkach rynkowych.

Z uwagi na liczbe podmiotéw na rynku, w ktérych Skarb Panstwa posiada akcje lub udziaty i z ktérymi Spétka
zawiera transakcje w toku normalnej dziatalnosci, Spdtka nie jest w stanie przedstawié¢ petnych informacji o
wszystkich tego typu transakcjach w zwigzku z tym ponizej zostaty przedstawione transakcje z istotnymi
jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa o kapitale powyzej 100.000 PLN ustalonymi na podstawie wykazu
spotek z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa oraz jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa.

Tabela 70 Transakcje z jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa w okresie styczen — wrzesien 2010
r. (w tys. PLN)!

9 m-cy 9 m-cy

zakonczone zakonczone
30.09.2010 30.09.2010

Sprzedaz na

rz?acz Zakupy od

jednostek jedn_ostek
Spé powigzanych pOWquar_lych

potka 2 podatkiem z podatkiem
akcyzowym akcyzowym,
' optata

optata -

paliwowa paliwowg
Zaktady Azotowe PULAWY S.A. 1216 5
Zaktady Chemiczne POLICE S.A. 763 i
Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A. 21 i
Przedsigbiorstwo Eksploatacji Rurociagéw Naftowych PRZYJAZN S.A. ° 83 808
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. ) 38 718
Razem 2 002 122 528

Zrédto: Emitent

1

W zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej wygenerowanie danych na Dzien
Prospektu jest mocno utrudnione. W pozycjach dla ktérych Emitent nie dysponuje danymi na Dzieri Prospektu zaprezentowane zostaty
najbardziej aktualne dostepne dane. W przypadku, gdy pojawig sie znaczgce zmiany zostanie przekazana stosowna aktualizacja.
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Tabela 71 Transakcje z jednostkami powigzanymi Skarbu Panstwa — dane historyczne (w tys. PLN)

za rok zakonczony 31.12.2009 r.

Spotka

Sprzedaz na rzecz
jednostek powigzanych z
podatkiem akcyzowym,

optata paliwowa

Zakupy od
jednostek
powiazanych z
podatkiem

akcyzowym, optatg

paliwowa

Zaktady Azotowe PULAWY S.A. 971 8
Zaktady Chemiczne POLICE S.A. 617 -
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. - 27.482
ENERGA S.A. 102 -
Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A. 67 3
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociggéw Naftowych 12.866 144.214
PRZYJAZN S.A.

Razem 14.623 171.707
za rok zakonczony 31.12.2008 r.

Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A. 112 -
Przedsigbiorstwo Eksploatacji Rurociggéw Naftowych 5 83.233
PRZYJAZN S.A.

ENERGA S.A. 1 63.278
OLPP Sp. z 0.0. 6.114 53.507
Razem 6.232 200.018
za rok zakonczony 31.12.2007 r.

H.CEGIELSKI-POZNAN S.A. - 65
Przedsiebiorstwo Eksploatacji Rurociaggéw Naftowych 7 77.763
PRZYJAZN S.A.

ENERGA S.A. 1 48.974
Stocznia Gdynia S.A. 99 -
Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A. 85 -
Zaktady Azotowe PULAWY S.A. - 7
Razem 192 126.809

Zrédfo: Emitent

19.3 Transakcje z podmiotami bedacymi wspélnym przedsiewzieciem Spotki

Spotka jest cztonkiem licznych stowarzyszen i organizacji, co umozliwia jej realizacje réznorodnych celéw

biznesowych. Miedzy innymi dzieki cztonkowstwu w organizacjach Spotka uzyskuje prawo glosu w istotnych
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debatach dotyczacych rynku paliw ptynnych, dostep do informacji istotnych dla podejmowania decyzji
biznesowych oraz dostep do know-how przydatnego w prowadzeniu dziatalnosci (jak rejestracja substancji
zgodnie z rozporzgdzeniem REACH). Korzysci Emitenta wynikajace z udzialu w tych organizacjach sg

niewspotmiernie wysokie do ponoszonych kosztéw.

Tabela 72 Zestawienie transakcji z podmiotami bedacymi wspélnymi przedsigwzigciami Emitenta —

uiszczone skladki oraz §wiadczenia wynikajace z zawartych uméw w latach 2007 — 2010 (w PLN)*

9 miesiecy
Nazwa organizacji zakonczone
30.09.2010
1 Business Center Club 9.516,00 9.241,50 9.058,50
2 Gdanski Klub Biznesu 6.400,00 --- - 6.400,00
3 Konfederacja Pracodawcow Polskich 20.000,00  24.000,00 24.000,00 24.000,00
4  Polska Organizacja Przemyshu i Handlu 144.232,00 131.12000  119.200,00  113.400,00
Naftowego W-wa
5 Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych 15.000,00  15.000,00 5.000,00 5.000,00
6 Polskie Forum Akademicko-Gospodarcze 6.000,00 6.000,00 6.450,00
European League for Economic
7 Cooperation (Liga Europejskiej - 16.482,75 12.106,13 12.418,80
Wspdélpracy Gospodarczej-Sekcja Polska)
8 World Petroleum Council - Polish National 1.360.21 1.487,08
Committee
9 Klub Polskie Forum 1ISO 14000 50,00 150,00
10  Polskie Forum ISO 9000 1.200,00 1.200,00 1.200,00 1.200,00
11 Polsl,<ie Towarzystwo Ekonomiczne 2.000,00
Gdansk
1o  Polska Okregowa Izba Inzynieréw 118000  5.720,00 1.320,00 3.960,00
Budownictwa
13  Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce 1.000,00
14 CONCAWE Bruksela 39.447,00 44.872,00 35.221,00 47.659,30
15 Instytut Paliw i Energii Odnawialnej 5.000,00 10.000,00
W-wa
16  Klub Polskiej Rady Biznesu 4.392,00 4.392,00 4.392,00 7.027,20
17  WEG Windsor Energy Group 21.718,50  26.115,50 --- ---
18 Stowargys.zg'nie "Pomorskie w Uni 25.000,00
Europejskiej
INTERNATIONAL DATA GROUP
19 POLAND s.a. 1.342,00 1.292,83
INTERNATIONAL OIL POLLUTION
20 COMPEN. 106.575,11
Stowarzyszenie Audytorow
21 Wewnetrznych lIA Polska 400,00 400,00 200,00 400,00
22 CREDITREFORM 500,00 --- - ---
23 ELEC Liga Europejska Wspolnoty 14517 83 . . .
Gospodarczej

Zrédto: Emitent

1

W zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej wygenerowanie danych na Dzien
Prospektu jest mocno utrudnione. W pozycjach dla ktérych Emitent nie dysponuje danymi na Dzieri Prospektu zaprezentowane zostaty
najbardziej aktualne dostepne dane. W przypadku, gdy pojawig sie znaczgce zmiany zostanie przekazana stosowna aktualizacja.
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taczna wartos¢ transakcji pomiedzy Emitentem i organizacjami, w ktérych Emitent jest cztonkiem wyniosta w
kolejnych latach:

2007 — 248.573,80 PLN
2008 — 327.035,65 PLN
2009 —293.120,46 PLN

9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2010 — 294.437,33 PLN.

19.4 Transakcje z cztonkami organéw Spotki

W okresie historycznym transakcje Spotki z czlonkami jej organéw obejmowaty wyptate na rzecz tych
ostatnich Swiadczeh pracowniczych oraz $wiadczen wynikajacych z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Emitenta. Wszystkie transakcje opisane w niniejszym punkcie zostaty zawarte na zasadach rynkowych w toku
normalnej dziatalno$ci Spdtki z ograniczeniami wynikajagcymi z Ustawy z dnia 3 marca 2000 r. o

wynagradzaniu oséb kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi.

Tabela 73 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o

podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacych Emitenta w okresie styczen — pazdziernik 2010 rt

w tys. PLN 10 m-cy zakonczone

31.10.2010

Zarzad 990
Rada Nadzorcza 206
Zarzad - jednostki zalezne® 208
Razem® 1404

Zrédto: Emitent

mwynagrodzenie wyptacone i nalezne cztonkom Zarzadu Grupy LOTOS S.A. z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych i radach dyrektoréw spotek zaleznych.

@wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS, ktére
miaty miejsce w ciggu okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 pazdziernika 2010 roku Spétka nie udzielita pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze

osobom wchodzacym w skfad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujacych.

1

W zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej wygenerowanie danych na Dzien
Prospektu jest mocno utrudnione. W pozycjach dla ktérych Emitent nie dysponuje danymi na Dzieri Prospektu zaprezentowane zostafy
najbardziej aktualne dostepne dane. W przypadku, gdy pojawig sie znaczgce zmiany zostanie przekazana stosowna aktualizacja.
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Tabela 74 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o
podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta w 2009 r.

za rok zakonczony

w tys. PLN 31.12.2009
Zarzad 13
Rada Nadzorcza 233
Zarzad — jednostki zalezne"” 278
Razem® 1.224

Zrodto: Emitent

mwynagrodzenie wyptacone i nalezne cztonkom Zarzadu Grupy LOTOS z tytutu petnienia funkcji w radach
nadzorczych i radach dyrektoréw spotek zaleznych.

@wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS, ktére
miaty miejsce w ciggu okresu sprawozdawczegdo.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom

wchodzacym w skfad organdw zarzgdzajacych i nadzorujacych.

Tabela 75 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o

podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacych Emitenta w 2008 r.

w tys. PLN za rok zakonczony
31.12.2008
Zarzad 606
Rada Nadzorcza 261
Zarzad — jednostki zalezne™ 441
Razem® 1.308

Zrédto: Emitent

Wwynagrodzenie wyptacone i nalezne czionkom Zarzadu Grupy LOTOS z tytutu penienia funkcji w radach
nadzorczych i radach dyrektoréw spotek zaleznych.

@wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w skiadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS, ktére
miaty miejsce w ciggu okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w skiad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych.
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Tabela 76 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o
podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacych Emitenta w 2007 r.

za rok zakonczony

ML 31.12.2007
Zarzad 738"
Rada Nadzorcza 239
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 274
Razem" 1.251

Zrédto: Emitent
@ wynagrodzenie nalezne za okres przed powotaniem do Zarzadu Grupy LOTOS,

@ wartos¢ wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Grupy LOTOS, ktére

miaty miejsce w ciagu okresu sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spotka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w skfad organdw zarzgdzajacych i nadzorujacych.

20 Informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywéw Emitenta,

jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat

20.1 Historyczne informacje finansowe

Na podstawie art. 22 ust. 2 Ustawy o ofercie i art. 28 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych, oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit
przez odniesienie w Dokumencie Rejestracyjnym opublikowane wczesniej skonsolidowane sprawozdania
finansowe za lata 2007-2009.

Emitent zamieszcza przez odniesienie nastepujace informacje finansowe:

— zbadane przez bieglego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 8 maja 2008 r.
Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2007 r. zostaty
zamieszczone w wyzej wymienionym raporcie rocznym;

— zbadane przez biegtego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 28 kwietnia
2009 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. zostaty

zZamieszczone w wyzej wymienionym raporcie rocznym;
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— zbadane przez bieglego rewidenta roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r.,
opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia
2010 r. Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r. zostaty
zamieszczone w wyzej wymienionym raporcie rocznym;

— niezbadane przez biegtego rewidenta potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |
pétrocze 2010 r., opublikowane w raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w
dniu 26 sierpnia 2010 r. Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2010 r. zostat zamieszczony w wyzej wymienionym raporcie okresowym.

— niezbadane przez biegtego rewidenta $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r., opublikowane w

raporcie okresowym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 4 listopada 2010 r.

Wskazane powyzej informacje finansowe dostepne na stronie internetowej www.lotos.pl.

20.2 Dane finansowe pro forma

Oswiadczamy, ze w 2007, 2008 i 2009 roku nie zaistnialy zadne zdarzenia skutkujgce koniecznoscig
sporzadzania informacji finansowych pro-forma, w zwigzku z czym w Prospekcie nie sg prezentowane
informacje finansowe pro-forma w rozumieniu Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 nie wystgpity zadne

zdarzenia, ktére wymagatyby od Grupy LOTOS sporzadzenia danych finansowych pro forma.

20.3 Sprawozdania finansowe

Raporty zawierajace historyczne informacje finansowe sg dostepne na stronie internetowej: www.lotos.pl

20.4 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Opinie biegtych rewidentéw z badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta bedacych
podstawg historycznych informac;ji finansowych zamieszczonych w Prospekcie, tj. sprawozdan finansowych
za lata 2007, 2008 i 2009, zostaty opublikowane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za te okresy w formie

raportow okresowych.
Tres¢ powyzszych opinii dostepna jest na stronie internetowej Emitenta www.lotos.pl.

Za wyjatkiem skonsolidowanych danych finansowych Grupy LOTOS za lata 2007-2009 oraz za | potrocze
2010 zadne inne informacje zawarte w niniejszym Prospekcie nie podlegatly badaniu lub przegladowi przez

biegtych rewidentow.
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20.5 Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS (za rok 2009), zbadane przez
biegtego rewidenta, zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i przekazane do publicznej

wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

Ostatnie srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS (za | potrocze 2010) zostato
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2010 roku i przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 26 sierpnia 2010
roku. Powyzej opisane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS zostato poddane

przegladowi przez biegtego rewidenta.

Ostatnie niezbadane i nie poddane przegladowi przez biegtego rewidenta $roédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2010 r., zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 4 listopada 2010 r.

20.6 Srédroczne informacje finansowe i inne

Po dacie swoich ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez bieglego rewidenta (rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.) Emitent opublikowat skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2010 r., skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r., oraz

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 r.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS (za | kwartat 2010) zostato sporzadzone
na dzien 31 marca 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Skonsolidowany
raport kwartalny za | kwartat 2010 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 3 miesigce 2010 roku

zostat przekazany do publicznej wiadomosci 6 maja 2010 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS (za | pétrocze 2010) zostato
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Skonsolidowany raport potroczny za | potrocze 2010 roku zawierajagcy odpowiednie dane finansowe za 6
miesiecy 2010 roku (dane finansowe poddane przegladowi przez Biegtego Rewidenta) zostat przekazany do

publicznej wiadomosci 26 sierpnia 2010 roku.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LOTOS (za Il kwartat 2010) zostato sporzgdzone
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Skonsolidowany
raport kwartalny za Il kwartat 2010 roku zawierajacy odpowiednie dane finansowe za 3 i 9 miesiecy 2010 roku

zostat przekazany do publicznej wiadomosci 4 listopada 2010 roku.
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20.7 Polityka dywidendy

Zgodnie z polityka dywidendy zawartg w obowigzujacej na Dzien Prospektu ,Strategii Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. do roku 2015” (http://www.lotos.pl/korporacyjny/grupa_lotos/bstrategia_2011-
2015b/strona/12238) wyptaty dywidendy podporzadkowane zostang optymalizacji struktury finansowania
Grupy Kapitatowej LOTOS. Zaktada sie wyptate dywidendy z zysku lat objetych strategia w wysokosci do 30
procent zysku netto.

Polityka dywidendy w spotkach zaleznych jest ustalana przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. z uwzglednieniem
ich kondycji finansowej i programoéw rozwojowych.

Tabela 77 Wielkos¢ dywidendy wyplaconej w latach 2007 — 2010

Dywidenda wyptacona na jedna akcje

2007 0,36 PLN
2008 0,00 PLN
2009 0,00 PLN
2010 0,00 PLN

Zrédto: Emitent

20.8 Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie toczg sie postepowania wobec spotek Grupy Kapitatowej
LOTOS, ktére mozna uznac¢ za istotne. Ponizej znajduje sie zestawienie postgpowan sadowych, w ktérych
spotki Grupy Kapitatowej LOTOS wystepujg w charakterze strony, uznanych za najwazniejsze z uwagi na

wartos¢ lub przedmiot.

20.8.1 GrupalLOTOS

Sprawa z powédztwa Petroecco JV sp. z 0.0. przeciwko Grupie LOTOS
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.974.700,00 PLN

Pozwem z dnia 18 maja 2001 roku PETROECCO JV Sp. z 0.0. wniosto powddztwo o zasgadzenie od Spoiki
kwoty 6.975 tysiecy PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 1 maja 1999 roku tytutem odszkodowania
za szkode doznang na skutek stosowanych przez Spotke praktyk monopolistycznych polegajacych na
sprzedazy olejow bazowych BS w sposéb powodujacy uprzywilejowanie niektérych odbiorcéw poprzez
realizowanie ich zamoéwien w zakresie nieproporcjonalnie wiekszym niz zamoéwien PETROECCO JV Sp. z

0.0.

Stosowanie przez Spoétke zarzuconych jej praktyk monopolistycznych stwierdzone zostato decyzjg Urzedu
Antymonopolowego z dnia 26 wrzesnia 1996 roku, ktéra Urzad nakazat Spoéice ich zaniechanie. Spotka
odwotata sie od tej decyzji. Sqd Wojewddzki w Warszawie — Sad Antymonopolowy wyrokiem z dnia 22
pazdziernika 1997 roku zmienit w zasadzie tylko redakcje decyzji i rébwniez nakazat Spoéice zaniechanie
praktyk monopolistycznych. Kasacje Spotki od tego wyroku Sad Najwyzszy oddalit wyrokiem z dnia 2 czerwca
1999 roku.
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Sad Okregowy w Gdansku, wyrokiem z dnia 21 grudnia 2002 roku, oddalit powddztwo o odszkodowanie w
catosci uwzgledniajac zgtoszony przez Spoétke zarzut przedawnienia. Wyrok ten zostat jednak uchylony w dniu
4 grudnia 2003 roku przez Sad Apelacyjny w Gdansku w sprawie | ACa 824/03 i przekazany do ponownego
rozpoznania Sadowi Okregowemu w Gdansku. Sad Apelacyjny nie uznat zarzutu przedawnienia. Zdaniem
tego Sadu dopiero w dniu 2 czerwca 1999 roku (data orzeczenia Sadu Najwyzszego) PETROECCO JV Sp. z
0.0. dowiedziata sig, ze doznana przez nig szkoda jest efektem praktyk monopolistycznych, z ktérg zwigzana
jest odpowiedzialno$¢ deliktowa Spdtki, i to od tej daty — zdaniem Sadu — biegnie trzyletni okres

przedawnienia roszczen odszkodowawczych.

Sprawa toczy sie przed Sadem Okregowym w Gdansku (sad | instancji) i oznaczona jest sygnaturg IX GC
134/04. Spotka broni sie réwniez zarzutami merytorycznymi (kwestionuje fakt wystgpienia jakiejkolwiek szkody
po stronie PETROECCO JV Sp. z o0.0., jej wysokos$¢ i istnienie zwigzku przyczynowego pomiedzy praktyka
monopolistyczng a szkodg). Po rozprawie w czerwcu 2005 roku Sad Okregowy w Gdansku zlecit biegtemu
z zakresu ksiegowosci i ekonomii sporzadzenie opinii w przedmiocie ustalenia strat, jakie poniost powod z
tytutu dziatan Grupy LOTOS S.A. W przekazanej opinii biegly wskazat, ze na podstawie materiatéw
przedstawionych przez PETROECCO JV Sp. z o.0. nie jest mozliwe obliczenie wysokosci strat, czy tez
samego ich istnienia. Biegty wskazat réwniez, iz opinia powinna by¢ zlecona innemu ekspertowi, niz biegtemu
z zakresu ksiegowo$ci. Brak dowoddéw do wystawienia takiej opinii uniemozliwit powodowi doprowadzenie do
wyboru kolejnego biegtego. Rozprawa odbyta sie 27 marca 2007 roku. Publikacja wyroku zostata wyznaczona
na dzien 10 kwietnia 2007 roku, nastepnie odroczona zostata na dzien 20 kwietnia 2007 roku. Wyrokiem z
dnia 20 kwietnia powoédztwo zostato oddalone. W dniu 17 maja 2007 roku Spétka wniosta zazalenie na
postanowienie o kosztach postepowania. W dniu 4 czerwca 2007 roku PETROECCO JV Sp. z o0.0. ztozyta
apelacje od wyroku z dnia 20 kwietnia 2007 roku. Dnia 12 sierpnia 2007 roku Grupa LOTOS zlozyta
odpowiedz na apelacje. W dniu 20 grudnia 2007 roku Sad oddalit apelacje PETROECCO JV Sp. z o0.0. od
wyroku Sgdu Okregowego. W dniu 19 marca 2008 roku zostat ztozony u komornika wniosek egzekucyjny
przeciwko PETROECCO JV Sp. z 0.0. W dniu 17 kwietnia 2008 roku PETROECCO JV Sp. z 0.0. zlozyta
skarge kasacyjng od wyroku z dnia 20 grudnia 2007 roku. Skarga zostata doreczona Grupie LOTOS S.A. w
dniu 17 czerwca 2008 roku. W dniu 30 czerwca 2008 roku zostata wystana odpowiedz na skarge. Sprawa
zostata skierowana przed sad na 14 listopada 2008 roku. W dniu 14 stycznia 2009 roku Sad Najwyzszy
postanowit uchyli¢ zaskarzony wyrok i przekaza¢ sprawe do Sadu Apelacyjnego w Gdansku do ponownego
rozpoznania. 3 kwietnia 2009 r. Komornik przestat postanowienie o umorzeniu postepowania egzekucyjnego.
W dniu 14 maja 2009r. Sad Apelacyjny przekazat sprawe do Sadu Okregowego do ponownego rozpoznania.
Nastepna rozprawa 3 listopada 2009 r. Na rozprawie Sad zobowigzat powoda do wyznaczenia biegtego.
Bedzie wyznaczony nastepny termin rozprawy. Powdd wnidst dowdd z opinii biegtej. Na dzieh 1 pazdziernika

2010 roku zostata wyznaczona rozprawa. Sprawa jest w toku.

Sprawa w wyniku odwotania wniesionego przez Grupe LOTOS w stosunku do decyzji Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumenta
Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.000.000 PLN

Postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku zostato wszczete z urzedu postepowanie
antymonopolowe w zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w Ptocku
oraz Grupe LOTOS porozumienia w sprawie jednoczesnego zakonczenia produkcji i dystrybucji benzyny
uniwersalnej U95. Zdaniem Zarzadu Spotki, w zwigzku z faktem kontynuacji produkcji i sprzedazy benzyny
uniwersalnej U95 zarzuty UOKIK sg bezpodstawne i w kwietniu 2005 roku Zarzad wystosowat wniosek o

wydanie decyzji o niestwierdzeniu stosowania przez Grupe LOTOS praktyki ograniczajacej konkurencje.
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W lipcu 2005 roku Spotka ziozyta do Sadu Antymonopolowego zazalenie na postanowienie UOKIK
w przedmiocie ograniczenia dostepu do czesci zebranego w sprawie materiatu dowodowego. Niezaleznie od
ztozonego zazalenia Spotka wystapita we wrzesniu 2005 roku z kolejnym wnioskiem o wydanie decyzji o
stwierdzenie niestosowania przez Grupe LOTOS praktyk monopolistycznych. W pazdzierniku 2005 roku
wplyneto kolejne postanowienie UOKiK w przedmiocie ograniczenia dostepu do czesci zebranego materiatu
dowodowego, na ktére Spétka ztozyta do Sadu Antymonopolowego zazalenie. Sad Okregowy — Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oddalit zazalenia. Na postanowienia w przedmiocie oddalenia zazalen, Grupa

LOTOS wniosta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie stosowne zazalenia, ktére zostaty oddalone.

Postanowieniem z dnia 18 kwietnia 2007 roku ograniczono Grupie LOTOS na wniosek PKN ORLEN S.A.
prawo wgladu do materialtu dowodowego w postepowaniu antymonopolowym w postaci materiatéw
zgromadzonych w trakcie kontroli PKN ORLEN S.A. w Plocku w zakresie czesci zatgcznikéw do protokotu
kontroli biur w Ptocku oraz ograniczono wglad do protokotu kontroli biur w Warszawie i zatagcznikéw. Tym
samym postanowieniem odmoéwiono uwzglednienia wniosku PKN ORLEN S.A. o ograniczenie prawa wgladu
do materiatu dowodowego w zakresie protokotu kontroli biur wnioskodawcy w Plocku. W dniu 26 kwietnia
2007 roku skarzgca (Grupa LOTOS) zlozyta zazalenie na postanowienie ograniczajace Grupie LOTOS prawo
wgladu do materiatlu dowodowego. W dniu 9 maja 2007 roku Grupa LOTOS otrzymata wezwanie UOKIK do
udzielenia informacji dotyczacych zmiany cen U-95 i Pb95, tego samego dnia Grupa LOTOS przestata do
UOKIK wymagane informacje. 2 sierpnia 2007 r. Grupa LOTOS wystata pismo do UOKIiK informujace o
zakonczeniu produkcji benzyny U-95. W dniu 31 grudnia 2007 roku Prezes UOKIiK natozyt na Grupe LOTOS
kare w wysokosci 1.000 tysigca PLN. W zwigzku z tym w dniu 17 stycznia 2008 roku do Sadu Okregowego w
Warszawie zostato ztozone odwotanie od tej decyzji. W dniu 23 wrzesnia 2008 r. Sad Okregowy w Warszawie
przestat odpowiedz Prezesa UOKIiK na odwotanie Grupy LOTOS od decyzji Prezesa UOKIK. Prezes UOKiK w
odpowiedzi na odwotanie Grupy LOTOS stwierdzit, iz zarzuty Grupy LOTOS, zaréwno dotyczace przepiséw
materialnych, jak i formalnych sg bezzasadne i wniést o oddalenie odwotania powoda w catosci oraz o
zasadzenie kosztow zastepstwa procesowego. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 27 kwietnia 2010 r. W
dniu 15 czerwca 2010 r. wptynagt Wyrok o oddaleniu odwotania od decyzji Prezesa UOKIiK. 28 czerwca 2010 r.
zostata ztozona apelacja od wyroku. Sprawa jest w toku.

Sprawa z powédztwa Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Grupie LOTOS
Wartos¢ przedmiotu sporu: 3.334.000,00 PLN

W dniu 3 listopada 2005 roku wptynat do Grupy LOTOS pozew wniesiony przez Ministra Skarbu Panstwa o
uznanie za niewazng umowy z dnia 18 sierpnia 1998 roku zawartej pomiedzy Grupg LOTOS S.A. i Polskg
Zegluga Morska, przedsiebiorstwem panstwowym dotyczaca sprzedazy dwoch udziatéw w spétce Naftoport
Sp. z 0.0. 0 wartosci 3.340 tysiecy PLN. W dniu 21 kwietnia 2006 roku Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat
Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy powodztwo w catosci. W dniu 8 czerwca 2006 roku Minister Skarbu
Panstwa wnidst apelacje od wyroku Sadu z dnia 21 kwietnia 2006 roku. 30 czerwca 2006 roku Spoétka ztozyla
odpowiedZ na powyzsza apelacje. Wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 28 grudnia 2006 roku zmieniono
zaskarzony wyrok z dnia 21 kwietnia 2006 roku ustalajgc za niewazng umowe zbycia dwoch udziatow w
spoétce Naftoport Sp. z 0.0. W dniu 6 kwietnia 2007 roku Spoétka wniosta kasacje wraz z wnioskiem o
wstrzymanie wykonania wyroku Il instancji. Postanowieniem Sgadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 20
kwietnia 2007 roku, wniosek o wstrzymanie wykonania wyroku sadu Il instancji zostat oddalony. Sad
Najwyzszy w dniu 10 sierpnia 2007 roku wydat postanowienie o przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania.
Sad Najwyzszy w dniu 21 listopada 2007 roku wydat postanowienie o przekazaniu sprawy do ponownego

rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Szczecinie. Rozprawa odbyta sie w dniu 7 maja 2008 roku. Sad oddalit
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w catosci powddztwo i przyznat Grupie LOTOS zwrot kosztéw procesu w wysokosci 100 tysiecy PLN. Z dniem
7 maja 2008 roku wyrok sadu uprawomocnit sie. Skarb Panstwa w dniu 20 sierpnia 2008 roku wnidst skarge
kasacyjna, ktéra to 6 marca 2009 roku na posiedzeniu niejawnym zostata przyjeta do rozpoznania.
Wyznaczono termin rozprawy na dzien 6 maja 2009 roku, na ktérej Sad Najwyzszy przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia do Sadu Apelacyjnego w Szczecinie. Na rozprawie w dniu 30 wrzesnia 2009 roku
Sad Apelacyjny oddalit powddztwo i zasgdzit na rzecz Grupy LOTOS zwrot kosztow postepowania sgdowego
przez Skarb Panstwa. Dnia 11 stycznia 2010 roku Skarb Panstwa ztozyt skarge kasacyjng. Sad Najwyzszy
na rozprawie 8 lipca 2010 r. uchylit wyrok z dnia 30 wrzesnia 2009 r. i przekazat sprawe do ponownego

rozpoznania. Sprawa jest w toku.

20.8.2 LOTOS Paliwa Sp. zo.0.

Sprawa z powodztwa WANDEKO przeciwko LOTOS Paliwa
Wartos¢ przedmiotu sporu: 15.318.000 PLN

Spotka LOTOS Paliwa jest strong toczacego przed Sadem Okregowym w Gdansku procesu o zaptate z
powodztwa Przedsiebiorstwa Wielobranzowego ,Wan — Deko” Andrzej Wodjcik. Przedmiotem sporu sg
wysuwane przeciwko LOTOS Paliwa zadania Andrzeja Wojcika o zaptate wynagrodzenia wraz z roszczeniami
o charakterze kompensacyjnym (odsetki umowne) wynikajagce z domniemanego opoéznienia w ptatnosci.
Strony pozostajg w sporze w zwigzku ze sposobem wykonania przez Andrzeja Wéjcika w latach 2005 — 2006
zobowigzan umownych obejmujacych $wiadczenie ustug zwigzanych z procesem rebrandingu stacji paliw. W
dniu 28 pazdziernika 2009 roku Sad Okregowy w Gdansku, bez rozpatrzenia twierdzen i dowodow LOTOS
Paliwa, wydat wyrok zaoczny sygn. akt IXGC 272/09 zasadzajagc od LOTOS Paliwa na rzecz Andrzeja
Wojcika kwote 1.921 tysiecy PLN wraz ze wszelkimi zadanymi roszczeniami ubocznymi. LOTOS Paliwa
zaskarzyta wyrok zaoczny w terminie, zadajac jego uchylenia i oddalenia powddztwa w catosci oraz
przedstawita swoje stanowisko w sprawie. Spétka LOTOS Paliwa utworzyta na zasgdzong kwote rezerwe
wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 15.318 tysiecy PLN. Sprawa jest w
toku.

20.8.3 LOTOS Czechowice S.A.

Postepowanie dotyczace zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym za okres od 1 wrzesnia
2003 do 31 grudnia 2003 roku

Dnia 12 kwietnia 2006 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej wszczat postepowanie (podatkowe)
w zakresie ustalenia prawidtowej wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za okres
od wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Po wielokrotnym wyznaczaniu nowych terminéw zakonczenia postepowan Naczelnik Urzedu Celnego w
Bielsku-Biatej w dniu 13 listopada 2008 roku wydat decyzje za miesigce wrzesien, pazdziernik, listopad,
grudzien 2003 roku okreslajagce wysokos¢ zobowigzania podatkowego w kwotach wyzszych od
zadeklarowanych przez Spoétke odpowiednio:

- za wrzesien 2003 r. o kwote 3.587.545 PLN,
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- za pazdziernik 2003 r. o kwote 12.188.624 PLN,
- za listopad 2003 r. o kwote 8.887.402 PLN,
- za grudzien 2003 r. o kwote 6.222.657 PLN.

W dniu 21.11.2008 r. LOTOS Czechowice wystgpita z wnioskiem do Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-
Biatej o wstrzymanie wykonania decyzji w sprawach podatku akcyzowego za okres wrzesien — grudzien
2003 .

W dniu 1 grudnia 2008 r. LOTOS Czechowice wystosowata do Dyrektora Izby Celnej w Katowicach za
posrednictwem Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej odwotania od decyzji Naczelnika Urzedu
Celnego okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania podatkowego w kwotach wyzszych od zadeklarowanych

wczesniej przez spotke.

Dnia 4 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Celnej w Katowicach wszczat postepowanie egzekucyjne wobec LOTOS
Czechowice wystawiajac tytuly wykonawcze dla decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej
dotyczgcych podatku akcyzowego za miesigce wrzesien-grudzien 2003 r. i dokonujgc zajecia wierzytelnosci
na rachunkach bankowych Spoétki. Dodatkowe zobowigzania podatkowe wynikajace z decyzji zostaty
powiekszone o koszty egzekucyjne w tgcznej wysokosci 2.460.419,10 PLN oraz odsetki zwtoki okreslone na

dzieh wystawienia tytutéw wykonawczych w fgcznej kwocie 10.120.755,00 PLN.

Dyrektor Izby Celnej w Katowicach, dnia 15 grudnia 2008 roku skierowat do Sadu Rejonowego w Pszczynie
osiem wnioskow wraz z tytutami wykonawczymi o dokonanie wpisu hipotek przymusowych zwyktych w kwocie
5.446.155,40 PLN. kazda (tacznie 43.569.243,20 PLN.), obcigzajacych nieruchomosci spotki.

17 i 18 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy w Pszczynie dokonat siedmiu wpiséw hipotecznych zgodnie z w/w
wnioskami, natomiast dnia 23 grudnia 2008 roku Sad postanowit oddali¢ jeden wniosek Dyrektora Izby Celnej
w Katowicach uzasadniajgc to stwierdzeniem przeszkdd w dokonaniu wpisu (rozbiezno$¢ pomiedzy trescig
ksiegi wieczystej a trescig wniosku wieczystoksiegowego). Oddalony wniosek dotyczyt nieruchomosci objetej

ksiegq wieczysta KW 9034 Cz.

Spoétka dnia 12 grudnia 2008 r. zlozyta do Dyrektora Izby Celnej w Katowicach wnioski o wstrzymanie

postepowania egzekucyjnego wszczetego tytutami egzekucyjnymi.

12 grudnia 2008 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej pozytywnie rozpatrzyt wniosek spétki ztozony
21 listopada 2008 r. i wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji dotyczacej podatku akcyzowego
za grudzien 2003 r.

Dyrektor Izby Celnej w Katowicach wydat w tym samym dniu postanowienia o wstrzymaniu wykonania decyzji

dotyczacych podatku akcyzowego za miesigce wrzesien-listopad 2003 r.

Roéwniez 12 grudnia 2008 r. Dyrektor Izby Celnej w Katowicach powotujac sie na postanowienia o
wstrzymaniu wykonania decyzji Naczelnika Urzedu Celnego dotyczacych podatku akcyzowego za okres
wrzesien-grudzien 2003 r. wydat postanowienia o zawieszeniu postepowania egzekucyjnego dotyczacego

przedmiotowych decyzji.

Natomiast w dniu 23 lutego 2009 r. Dyrektor Izby Celnej w Katowicach wydat decyzje w zakresie podatku
akcyzowego za miesigce wrzesien - grudzien 2003 r. uchylajace decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w

Bielsku-Biatej i przekazujace sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.

207



W dniach 4,6,14 maja 2009 r. spétka otrzymata zawiadomienia Sadu Rejonowego w Pszczynie wydz. V Ksigg
Wieczystych o wykresleniu hipotek przymusowych uprzednio wpisanych na wniosek Dyrektora Izby Celnej w

Katowicach.

Dnia 20 listopada 2009 roku zarzad LOTOS Czechowice ztozyt Naczelnikowi Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej
pismo procesowe wraz z ekspertyzg prawng oraz opinig dotyczaca wtasciwosci i cech uzytkowych preparatu
pod nazwg ,Olej do form ceramicznych B” potwierdzajace poprawnos¢ stanowiska spoétki w toczacych sie

postepowaniach.

Po raz kolejny tym razem postanowieniami z dnia 25 lutego 2010 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Bielsku-
Biatej wyznaczyt nowy termin zatatwienia spraw dotyczacych postepowan w zakresie podatku akcyzowego za

miesigce: wrzesien - grudzien 2003 r. do dnia 28 maja 2010 r.

W dniu 17 maja 2010 roku Naczelnik Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej wydat decyzje za miesigce wrzesien,
pazdziernik, listopad, grudzien 2003 (doreczone spéice w dniu 21 maja 2010 r.) okreslajace wysokosc

zobowigzania podatkowego w kwotach wyzszych od zadeklarowanych przez Spétke odpowiednio:
- za wrzesien 2003 r. o kwote 3.587.545 PLN,

- za pazdziernik 2003 r. o kwote 12.188.624 PLN,

- za listopad 2003 r. o kwote 8.887.402 PLN,

- za grudzien 2003 r. o kwote 6.222.657 PLN.

W ustawowo przewidzianym terminie tj. w dniu 2 czerwca 2010 r. LOTOS Czechowice wystosowata do
Dyrektora Izby Celnej w Katowicach za posrednictwem Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej
odwotania od powyzszych decyzji. Do odwotan spotka zatgczyta ekspertyze uzupetniajaca prof. Brzezinskiego
z Torunia datowang na 31 maja 2010 r. potwierdzajaca prawidtowos¢ stanowiska LOTOS Czechowice.

Postepowanie dotyczace zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym za okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 marca 2004 roku

W LOTOS Czechowice zostata przeprowadzona kontrola przez Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej
w celu ustalenia prawidtowej wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za okres od 1
stycznia 2004 roku do 30 wrzesnia 2004 roku. W konsekwencji przeprowadzonej kontroli, zostaty wszczete z
urzedu postepowania podatkowe w dniu 18 maja 2005 roku. W dniu 5 maja 2006 roku LOTOS Czechowice
otrzymata 4 decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej okreslajace zobowigzanie podatkowe w
podatku akcyzowym za miesigce styczen, luty, marzec 2004 roku. Postepowanie w zakresie okreslenia
zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za miesigc kwiecien 2004 roku zostato umorzone. W dniu
19 maja 2006 roku spétka ztozyta do Dyrektora Izby Celnej odwotania od wyzej wymienionych decyzji oraz
wnioski 0 wstrzymanie wykonania niniejszych decyzji. W sierpniu 2006 roku wptynety decyzje Naczelnika
Urzedu Celnego, w ktérych umorzono postepowania w zakresie podatku za miesiace maj-wrzesien 2004 roku.
W dniu 17 pazdziernika 2006 roku LOTOS Czechowice otrzymata postanowienie Dyrektora Izby Celnej w
Katowicach wyznaczajace termin rozpatrzenia odwotan od decyzji Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-
Biatej okres$lajacych zobowigzanie podatkowe za okres od styczen-marzec 2004 roku do dnia 13 grudnia 2006
roku. Zgodnie z postanowieniem z dnia 13 sierpnia 2007 roku Dyrektor Izby Celnej w Katowicach wyznaczyt
termin rozpatrzenia odwotania do dnia 13 pazdziernika 2007 roku. W dniu 19 pazdziernika 2007 roku LOTOS
Czechowice otrzymata 3 decyzje Dyrektora Izby Celnej w Katowicach, w ktérych uchylono w catosci decyzje

Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej okreslajgce zobowigzanie podatkowe w podatku akcyzowym za
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miesigce styczen, luty, marzec 2004 roku, oraz przekazano do ponownego rozpatrzenia przez organ |

instanciji.

Dnia 19 listopada 2007 roku Spotka wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego 3 skargi na decyzje
Dyrektora Izby Celnej w Katowicach uchylajgce decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej i
przekazujace sprawy do ponownego rozpatrzenia temu organowi. Rozprawy sgdowe w przedmiocie ww.
skarg odbyly sie dnia 02.04.2008 r. i zapadty wyroki oddalajgce skargi. Spotka wniosta o sporzadzenie
pisemnych uzasadnien wyrokow, po otrzymaniu ktérych zarzad zdecydowat nie wnosi¢ skarg do Naczelnego

Sadu Administracyjnego.

W konsekwencji sprawy wrocity do organu | instanciji tj. do Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej i bedg

rozpatrywane od poczatku.

Postanowieniami z dnia 29 czerwca 2009 r. wydanymi przez Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej
zostat wyznaczony nowy termin zatatwienia spraw dotyczacych podatku akcyzowego za okres styczen-
marzec 2004 r. do dnia 31 lipca 2009 r.

W dniu 30 lipca 2009 r. wptynely do LOTOS Czechowice decyzje wydane w dniu 27 lipca b.r. przez
Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej za okres styczen, luty, marzec 2004 roku okreslajace wyzsze

zobowigzania podatkowe od zadeklarowanych w kwotach:
- za styczen w kwocie 1.238.908,00 PLN.

- za luty w kwocie 538.167,00 PLN.

- za marzec w kwocie 8.223,00 PLN.

W dniu 13 sierpnia 2009 r. zarzad LOTOS Czechowice ztozyt odwotania od powyzszych decyzji do Dyrektora
Izby Celnej w Katowicach za posrednictwem Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biate;.

Po rozpatrzeniu powyzszych odwotan Dyrektor Izby Celnej w Katowicach decyzjami z dnia 17 listopada 2009

r. uchylit zaskarzone decyzje i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez organ | instanciji.

Postanowieniami z dnia 3 marca 2010 r. Naczelnik Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej wyznaczyt termin

zatatwienia spraw na dzien 5 maja 2010 r.

W dniu 19 kwietnia 2010 r. wptynety do LOTOS Czechowice decyzje wydane w dniu 14 kwietnia 2010 r. przez
Naczelnika Urzedu Celnego w Bielsku-Biatej za okres styczen, luty, marzec 2004 roku okreslajace ponownie

wyzsze zobowigzania podatkowe od zadeklarowanych w kwotach:
- za styczen w kwocie 1.238.908,00 PLN.

- za luty w kwocie 538.167,00 PLN.

- za marzec w kwocie 8.223,00 PLN.

W ustawowo przewidywanym terminie tj. w dniu 4 maja 2010 r. Zarzad LOTOS Czechowice ztozyt odwotania
od powyzszych decyzji do Dyrektora Izby Celnej w Katowicach za posrednictwem Naczelnika Urzedu Celnego

w Bielsku-Biatej.
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W dniu 7 czerwca 2010 r. LOTOS Czechowice wystosowata pismo procesowe do Dyrektora Izby Celnej w
Katowicach w zataczeniu do ktérego Spotka wniosta ekspertyze uzupetniajaca prof. Brzezinskiego z Torunia

datowang na 31 maja 2010 roku potwierdzajaca prawidtowosc¢ stanowiska LOTOS Czechowice.

W chwili obecnej sprawy dotyczace oleju B za 2003 r. i 2004 r. sg na identycznym poziomie rozpatrywania w

Il instancji tj. u Dyrektora Izby Celnej w Katowicach.

W odniesieniu do kwestii potencjalnych zobowigzan podatkowych z tytutu podatku akcyzowego za okres
wrzesien-grudzien 2003 roku oraz styczen-marzec 2004 roku biorgc pod uwage posiadane ekspertyzy i opinie
specjalistbw oraz przeprowadzone analizy prawno-podatkowe, w tym takze z udzialem zewnetrznych
doradcéw podatkowych, jak i bieglego sadowego powotanego przez Dyrektora Izby Celnej, spétka LOTOS
Czechowice uwaza, Ze ryzyko zwigzane z przegrang ewentualnego sporu z wiadzami skarbowymi jest
niewielkie, w zwigzku z tym nie utworzyla w sprawozdaniu finansowym rezerwy na te potencjalne

zobowigzania.

20.8.4 LOTOS Gaz S.A.

Postepowania zwigzane z nabyciem spétki KRAK-GAZ Sp. z o0.0.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku z uwagi na zdarzenia opisane ponizej Grupa Kapitatowa LOTOS dokonata
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy na taczna kwote 12.645 tysiecy PLN, powstatej w wyniku przejecia
spotki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. w dniu 9 lipca 2007 roku przez spdtke LOTOS Gaz w wysokosci 12.645 tysiecy
PLN.

W dniu 20 czerwca 2008 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Krakowie sporzadzit protokét pokontrolny z
wszczetego w dniu 21 listopada 2006 roku (przed zakupem udziatéw w spotce KRAK—GAZ Sp. z 0.0. przez
spotke LOTOS Gaz S.A.) postepowania w sprawie rzetelnosci rozliczenia sie spotki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. z
podatku akcyzowego za lata 2003-2004. Ustalono nieprawidtowosci w odprowadzaniu podatku akcyzowego
przez spotke KRAK—GAZ Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2008 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie wydat
decyzje okreslajgce wysokos¢ zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym za lata 2003-2004 na
taczng kwote 16.408 tysiecy ztotych. W dniu 21 listopada 2008 roku spotka KRAK-GAZ Sp. z 0.0. zlozyta
odwotanie od powyzszych decyzji administracyjnych Dyrektor Izby Celnej w Krakowie decyzjami z dnia 6
maja 2009 roku utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Spoétka Krak — Gaz sp. z 0.0. wniosta do
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Krakowie skarge na 16 Decyzji Dyrektora Izby Celnej w Krakowie

z dnia 6 maja 2009 roku utrzymujacych decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie.

W dniu 20 lipca 2009 roku Dyrektor Izby Celnej w Krakowie ztozyt do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Krakowie odpowiedZz na skarge spotki KRAK-GAZ Sp. z o.0.

Na podstawie wydanych tytuldbw egzekucyjnych Dyrektor Izby Celnej w Krakowie wszczat
postepowania egzekucyjne w stosunku do spodtki KRAK—GAZ Sp. z o.0. na kwote wynikajaca z decyzji
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej. W dniu 19 grudnia 2008 roku wydane zostaty kolejne ostateczne
decyzje, a w ich nastepostwie tytuty wykonawcze . Wymagalne kwoty zobowigzan podatkowych w podatku
akcyzowym za lata 2003-2004 okreslono na tacznag kwote 8.309 tysiecy PLN, w tym odsetki oraz koszty
egzekuciji.
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W dniu 30 kwietnia 2009 roku KRAK-GAZ Sp. z o0.0. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadios$ci obejmujacej
likwidacje majatku. W dniu 23 lipca 2009 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie ogtosit
upadtos¢ KRAK-GAZ Sp. z o.0. obejmujacy likwidacje majatku dtuznika. W dniu 24 wrzesnia 2009 roku
LOTOS Gaz S.A. zglosita wierzytelnos¢ w postepowaniu upadtosciowym wraz z wnioskiem o wylgczenie

mienia z masy upadtosci. Postepowanie upadto$ciowe jest w toku.

Zarzad spotki LOTOS Gaz z uwagi na decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie oraz zapisy
protokotu pokontrolnego Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie z dnia 20 czerwca 2008 roku ztozyt wobec
zbywcow udziatdw spotki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. w dniu 11 lipca 2008 roku oraz w dniu 9 grudnia 2008 roku
o$wiadczenia o obnizeniu ceny zakupu udziatéw w spotce KRAK-GAZ Sp. z 0.0. o kwote 16.368 tysiecy PLN,
wskutek czego wygasta wierzytelno$¢ zbywcow o zaptate ostatniej raty Ceny Nabycia w wysokosci 1.500

tysiecy PLN.

W dniu 28 lipca 2008 roku Zarzad spotki LOTOS Gaz wezwat bytych wtascicieli udziatow spotki KRAK-GAZ

Sp. z 0.0. do rozpoczecia negocjacji obowigzkowych zgodnie z zapisami umowy sprzedazy udziatéw.

W dniu 15 grudnia 2008 roku Zarzad spotki LOTOS Gaz wszczat postepowanie arbitrazowe przeciwko
zbywcom udziatéw spoétki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostat wydany wyrok Sadu
Arbitrazowego w sprawie z powddztwa spétki LOTOS Gaz przeciwko zbywcom KRAK-GAZ Sp. z 0.0. oraz z
powddztwa wzajemnego zbywcow przeciwko spotce LOTOS Gaz o zaplate. Sad zasadzit od pozwanych
solidarnie na rzecz spotki LOTOS Gaz kwote 4.155 tysiecy ztotych wraz z odsetkami od dnia 19 grudnia 2008
roku do dnia zaptaty oraz zasadzit od spotki LOTOS Gaz na rzecz pozwanych tgcznie kwote 1.682 tysiecy
ztotych wraz z odsetkami od dnia 6 lipca 2009 roku do dnia zaptaty. Tytulem zwrotu kosztéw postepowania
sad zasadzit od pozwanych na rzecz spétki LOTOS Gaz kwote 209 tysiecy PLN oraz od spétki LOTOS Gaz
na rzecz zbywcoéw kwote 98 tysiecy PLN. Ponadto, sad znidst wzajemnie pozostate koszty postepowania

miedzy stronami.

W dniu 14 lipca 2010 roku LOTOS Gaz ztozyta w Sadzie Okregowym w Krakowie | Wydziale Cywilnym skarge
0 uchylenie wyroku Sadu Polubownego ad hoc wydanego w Warszawie w dniu 14 kwietnia 2010 roku.
Jednoczesnie spotka LOTOS Gaz wniosta o wstrzymanie wykonania zaskarzonego wyroku. Postanowieniem
z dnia 13 sierpnia 2010 roku Sad Okregowy w Krakowie Wydziat | Cywilny wstrzymat w catosci wykonanie
wyroku sadu polubownego ad hoc wydanego w Warszawie w dniu 14 kwietnia 2010 roku.

Postanowieniem z dnia 17 listopada 2008 roku Sad Okregowy w Krakowie zabezpieczyt roszczenie Spoétki
LOTOS Gaz do wysokosci 5.975 tysiecy PLN przeciwko zbywcom udziatow. Postanowienie zostato opatrzone
w klauzule wykonalnosci w dniu 20 stycznia 2009 roku. W dniu 2 lutego 2009 roku zbywcy wniesli o
stwierdzenie upadku zabezpieczenia postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2009 roku Sad Okregowy w
Krakowie stwierdzit upadek zabezpieczenia. Nastepnie na skutek zazalenia spotki LOTOS Gaz
postanowieniem z dnia 15 czerwca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie zmienit zaskarzone postanowienie
w ten sposéb, iz oddalit wniosek zbywcdéw o stwierdzenie upadku zabezpieczenia. Na podstawie
prawomocnego postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia LOTOS Gaz wszczeta przed komornikiem
sgdowym przy Sadzie Rejonowym Gdansk - Pétnoc w Gdansku postepowanie egzekucyjne w przedmiocie
zabezpieczenia. Postanowieniem z dnia 24 kwietnia 2010 roku komornik Sgdowy przy Sadzie Rejonowy

Gdansk — Pétnoc w Gdansku zakonczyt postepowanie zabezpieczajgce w sprawie.

W maju 2009 roku spétka LOTOS Gaz ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
oszustwa na szkode LOTOS Gaz przez zbywcow KRAK-GAZ Sp. z 0.0. Prokuratura wszczeta w tej sprawie
Sledztwo, ktére jest w toku. W lutym 2010 roku postepowanie zostato rozszerzone o zbadanie dochowania
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nalezytej starannosci przez osoby uczestniczace po stronie LOTOS Gaz w procesie akwizycji
KRAK-GAZ Sp. z 0.0. Postepowanie jest w toku.

20.9 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

Oswiadczamy, ze nie zaszly zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej grupy, ktére
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktoéry opublikowano informacje

finansowe lub $rédroczne dane finansowe.

21 Informacje dodatkowe

21.1 Informacje dotyczace kapitatu zakltadowego Emitenta

21.1.1 Wielkosé wyemitowanego kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Grupy LOTOS wynosi 129.873.362 PLN i dzieli sie na 129.873.362 akcje o wartosci
nominalnej 1 PLN kazda.

Tabela 78 Kapital zakladowy na dzien zatwierdzenia Prospektu

. o Sposob o
SEEY . . . . Wartos¢ . Wartos¢ rynkowa na
Rodzaj akcji Liczba akcji pokrycia

Emisja nominalna . 09.11.2010
kapitatu

A Na okaziciela 78.630.889 78.630.889  Gotdéwka 2.585.383.630,32
A Imienne 69.111 69.111 Gotdéwka 2.272.369,68
B Na okaziciela 35.000.000 35.000.000  Gotéwka 1.150.800.000,00
C Na okaziciela 16.173.362 16.173.362 Aport 531.780.142,56

129.873.362 129.873.362 4.270.236.142,56

Zrédto: Emitent

12.45% kapitatu akcyjnego zostato pokryte aportem. W dniu 9 listopada 2010 roku kurs akcji Grupy LOTOS
wynidst 32,88 PLN. W obrocie pozostaje 87,49% kapitatu akcyjnego Spotki, czyli 113.630.889 akcji (stan na
dzien Prospektu). Na dzien 31 grudnia 2009 roku byto w obrocie 55.635.609 akcji, co stanowito 42,84% akgji.

Tabela 78 Ilo$¢ akcji wprowadzonych do obrotu na GPW

Stan na llos¢ akcji wprowadzonych do obrotu
Dzien Prospektu 113.630.889
31.12.2009 55.635.609
31.12.2008 55.635.609
31.12.2007 55.629.209
31.12.2006 55.629.209

Zrodfo: Emitent
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21.1.2 Akcje, ktére nie reprezentujg kapitatu

Nie istniejg akcje Grupy LOTOS, ktdre nie reprezentuja kapitatu.

21.1.3 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji Emitenta w
posiadaniu Emitenta, innych oséb w imieniu Emitenta lub przez

podmioty zalezne Emitenta

Grupa LOTOS nie posiada zadnych akcji wtasnych ani bezposrednio, ani poprzez podmioty zalezne lub tez

inne osoby dziatajgce w imieniu Spotki.

21.1.4 Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z
warrantami

Grupa LOTOS nie emitowata zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych, ani

papierow wartosciowych z warrantami.

21.1.5 Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu

docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu

Zgodnie ze statutem spotki §4 punkt 3 kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony uchwatg Walnego
Zgromadzenia przez emisje nowych akcji, albo przez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych
akcji. Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony takze ze Srodkéw Spotki na warunkach okreslonych
przepisami Kodeksu spoétek handlowych. Nie istniejg zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego lub

zobowigzania do podwyzszenia kapitatu.

21.1.6 Kapitat dowolnego czlonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub
wobec ktérego zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze

stanie sie on przedmiotem opcji

Nie istnieja zadne opcje badz uzgodnienia, na podstawie ktorych kapitat Spétki miatby sta¢ sie przedmiotem

opcji.

21.1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego za okres objety

historycznymi informacjami finansowymi

W okresie od poczatku 2007 roku do dnia Prospekiu zostata dokonana tylko jednak zmiana kapitatu
zaktadowego Grupy LOTOS.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Uchwatg nr 34/2009 Walnego Zgromadzenia, kapitat zaktadowy Spétki zostat
podniesiony z kwoty 113.700.000 PLN do kwoty 129.873.362 PLN, tj. o kwote 16.173.362 PLN poprzez
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emisje 16.173.362 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Cena emisyjna
Akciji Serii C ustalona zostata na 22,07 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji
Serii C zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 17 lipca 2009 roku.

21.2 Statut

Aktualna tres¢ Statutu Spotki dostepna jest na stronie internetowej www.lotos.pl. Ostathie zmiany Statutu
zostaty dokonane na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS w dniu 30 czerwca 2009 r. na mocy
uchwat nr 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 32 i 34. Zmiany te zostaly zarejestrowane w Rejestrze
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wpisami nr 16 z dnia 23.06.2009 r., nr 17 z dnia 24.06.2009
r., nr 18 z dnia 28.06.2009 r.

21.2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta ze wskazaniem miejsca w

statucie, w ktérym sa one okreslone

Zgodnie z par. 3 ust. Statutu:

przedmiotem dziatalnosci Spofki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
1)Gérnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego - PKD 06,

2)Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego - PKD 09.1,
3)Pozostate drukowanie - PKD 18.12,

4)Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej - PKD 19,
5)Produkcja gazéw technicznych - PKD 20.11,

6)Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych - PKD 20.13,
7)Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych - PKD 20.14,
8)Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych - PKD 20.16,
9)Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych - PKD 22.22,

10)Produkcja pojemnikéw metalowych - PKD 25.91,

11)Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych - PKD 33.11,
12)Naprawa i konserwacja maszyn - PKD 33.12,

13)Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych — PKD 33.14,

14)Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia - PKD 33.2,
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15)Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, gorgcq wode i powietrze do

uktadow klimatyzacyjnych - PKD 35,
16)Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody - PKD 36,
17)Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow - PKD 37,

18)Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadoéw; Odzysk surowcow —
PKD 38,

19)Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami —
PKD 39,

20)Roboty zwigzane z budowa rurociagdw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych — PKD 42.2,

21)Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji budowlanych — PKD
43.2,

22)Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99,

23)Dziatalno$¢ agentdow zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych — PKD
46.12,

24)Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych - PKD 46.71,

25)Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 46.75,

26)Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.9,

27)Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw - PKD 47.3,

28)Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami - PKD 47.99,
29)Transport kolejowy towaréw - PKD 49.2,

30)Transport drogowy towaréw - PKD 49.41,

31)Transport rurociggowy - PKD 49.5,

32)Transport morski i przybrzezny towaréw - PKD 50.2,

33)Magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 52.1,

34)Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy — PKD 52.21,

35)Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport wodny — PKD 52.22,

36)Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy — PKD 52.23,

37)Przetadunek towaréw — PKD 52.24,

38)Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wylaczeniem w zakresie

oprogramowania - PKD 58.1,
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39)Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania - PKD 58.29,
40)Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej - PKD 61.1,
41)Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji - PKD 61.9,

42)Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢

powigzana - PKD 62,

43)Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢; dziatalnos¢
portali internetowych — PKD 63.1,

44)Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 63.99,

45)Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych — PKD 64.99,
46)Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gietdowych — PKD 66.12,

47)Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych — PKD 66.19,

48)Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.1,

49)Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.2,
50)Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.2,

51)Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzagdzaniem — PKD 70,
52)Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne - PKD 71.12,
53)Badania i analizy techniczne — PKD 71.2,

54)Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych - PKD
72.19,

55)Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73,

56)Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.1,

57)Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 74.9,
58)Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli — PKD 77.1,

59)Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych — PKD 77.32,

60)Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery — PKD 77.33,

61)Wynajem i dzierzawa srodkéw transportu wodnego — PKD 77.34,

62)Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39,
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63)Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim — PKD 77.4,

64)Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow — PKD 78.1,
65)Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw — PKD 78.3,
66)Dziatalnos¢ detektywistyczna i ochroniarska — PKD 80,

67)Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem terenow
zieleni — PKD 81,

68)Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wigczajac dziatalnos¢ wspomagajaca — PKD 82.1,
69)Dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.2,
70)Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 82.92,

71)Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99,

72)Ochrona przeciwpozarowa — PKD 84.25,
73)Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59,
74)Naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego - PKD 95.1.

Dominujagcym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wydobycie i przeréb ropy naftowej oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna wysokiej jakosci produktéw naftowych.

Statut nie okresla celu dziatalnosci Spotki.

21.2.2 Podsumowanie wszystkich postanowien statutu lub regulaminéw
emitenta odnoszacych sie do czlonkéw organéw administracyjnych,

zarzadzajacych i nadzorczych.

Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS

Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS dziata na podstawie Statutu Grupy LOTOS - tekst jednolity
uwzgledniajacy zmiany wprowadzone uchwatami nr 24 - 32 i 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 czerwca 2009 r., Regulaminu Walnych Zgromadzen Grupy LOTOS — uchwata nr 33 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. z dnia 30 czerwca 2009 r., ktéry okresla zasady uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu oraz tryb zwotywania i odwotywania Walnego Zgromadzenia, jego
otwarcia i przebiegu obrad, a takze sposobu przeprowadzania wyboréw do Rady Nadzorczej (petny tekst obu

dokumentdéw znajduje sie pod adresem http://www.lotos.pl).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego. Prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez Radzie
Nadzorczej, jezeli Zarzad nie zwota go w ww. czasie.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wiasnej inicjatywy lub przez Rade
Nadzorcza, jezeli jego zwotanie Rada Nadzorcza uzna za wskazane, badz przez akcjonariuszy

reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtoséw w Spoice.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej do
rozpatrzenia. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty, za wyjatkiem wnioskéw o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz wnioskéw o charakterze porzadkowym, ktére moga by¢é uchwalone. Uchwaty Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli Statut lub Kodeks Spdétek Handlowych nie stanowi inaczej.
Glosowanie jest jawne, z zastrzezeniem gtosowania przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
cztonkéw organow Spoiki lub Likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci i sprawach osobowych, a

takze na zadanie chocéby jednego z akcjonariuszy.
§9 Statutu Grupy LOTOS okresla kompetencje Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Zgodnie z §10 Statutu, podjecie uchwat przez Walne Zgormadzenie, w nastepujacych sprawach wymaga
obecnosci na Walnym Zgromadzeniu co najmniej potowy kapitatu zakladowego Spéitki i wymagaja wiekszosci
czterech piatych gtosow:

1) rozwigzanie Spotki,

2) przeniesienie siedziby Spotki za granice,

3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spdtki ograniczajaca mozliwos¢é prowadzenia przez Spoétke
dziatalnosci w zakresie wytwarzania i przetwarzania oraz sprzedazy produktéw rafinacji ropy
naftowej,

4) zbycie albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej czesci ktérej
dziatalnos$¢ obejmuje wytwarzanie i przetwarzanie oraz sprzedaz produktéw rafinacji ropy naftowej
oraz ustanowienie na przedsiebiorstwie Spdftki lub takiej jego zorganizowanej czesci ograniczonego
prawa rzeczowego,

5) potaczenie z inng spodtka,

6) podziat Spoiki,

7) uprzywilejowanie akcji,

8) zawigzanie spotki europejskiej, przystgpienie do takiej spotki lub przeksztatcenie Spoétki w spotke
europejska,

9) zmiana niniejszego ustepu Statutu.

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS dziata na podstawie Statutu Grupy LOTOS - tekst jednolity uwzgledniajacy
zmiany wprowadzone uchwatami nr 24-32 i 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009
r., Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. — tekst jednolity z dnia 17 grudnia 2009 r. — Uchwata
Rady Nadzorczej nr 72/V11/2009 z dnia 17 grudnia 2009 r. (petny tekst obu dokumentéw znajduje sie pod

adresem http://www.lotos.pl).
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Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw w gtosowaniu tajnym sposrod nieograniczonej liczby kandydatéw. Niezaleznie od powyzszego, tak
dtugo jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spotki, Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra
wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego Cztonka Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powotywany przez Walne Zgromadzenie.

Wiceprzewodniczacy i Sekretarz wybierani sg przez Rade Nadzorczg z grona pozostatych Cztonkéw Rady.

Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspolng i trwa trzy lata. Poszczegoini Cztonkowie oraz cata Rada
Nadzorcza mogg zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji (§11 Statutu Grupy LOTOS
S.A).

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad i zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig waznie oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy Cztonkéw Rady, za
wyjatkiem uchwat podejmowanych w sprawie powotfania oraz odwotania poszczegodlnych Cztonkéw lub catego
Zarzadu Grupy LOTOS S.A., kitére zapadajg w obecnosci co najmniej dwoch trzecich Czionkéw Rady
Nadzorczej ( §12 ust. 4 Statutu Grupy LOTOS S.A.).

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Grupy LOTOS we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach zwigzanych z dziatalnoscig Spotki oraz
wystepowac¢ z wnioskami i propozycjami do Zarzadu. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla §13 Statutu
Spoiki.

Rada Nadzorcza moze powotywaé sposréd Czionkéw Rady state lub dorazne komitety do zbadania
poszczegdlnych zagadnien. Komitety sktadajg Radzie Nadzorczej sprawozdania ze swojej dziatalno$ci w
miarg potrzeby, w przypadku komitetow statych nie rzadziej jednak niz raz w roku. Kompetencje Rady
Nadzorczej w tym zakresie okresla §9 ,Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy LOTOS Spétki Akcyjne;j”.

Statymi Komitetami Rady Nadzorczej Grupy LOTOS sa:
—  Komitet Strategii i Rozwoju

Zadaniem Komitetu Strategii i Rozwoju jest opiniowanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w

kwestiach planowanych inwestycji majacych istotny wptyw na aktywa Spotki
—  Komitet Organizacji i Zarzadzania

Zadaniem Komitetu Organizacji i Zarzadzania jest przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii i rekomendac;ji
dotyczacych struktury zarzadzania, w tym kwestii rozwigzan organizacyjnych, systemu wynagrodzen oraz

doboru kadry, umozliwiajacych osigganie strategicznych celéow Spéiki.
—  Komitet Audytu

Zadaniem Komitetu Audytu jest state doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczgcych
wiasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli wewnetrznej Spétki oraz

wspotpraca z biegtymi rewidentami Spotki.
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Zarzad Grupy LOTOS

Zarzad Grupy LOTOS dziata na podstawie Statutu Grupy LOTOS - tekst jednolity uwzgledniajacy zmiany
wprowadzone uchwatami nr 24-32 i 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r.,
Regulaminu Zarzadu Grupy LOTOS S.A. — przyjetego Uchwatg Zarzadu Grupy LOTOS S.A. nr 6/VI/2007 z
dnia 23 stycznia 2007 r. i zatwierdzonego uchwatg Rady Nadzorczej nr 70/VI/2007 z dnia 29 stycznia 2007 r.
(petny tekst obu dokumentdw znajduje sie pod adresem http://www.lotos.pl).

Zarzad prowadzi wszelkie sprawy korporacyjne Grupy LOTOS oraz reprezentuje Spotke wobec osob trzecich
za wyjatkiem tych, ktére sg zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej oraz
spraw przekraczajacych zwykly zarzad przedsiebiorstwem, ktére wymagajg uprzedniej uchwaty Zarzadu oraz

spraw zastrzezonych Regulaminem Zarzadu poszczegd6inym Cztonkom Zarzadu.

Zgodnie z §14 Statutu Grupy LOTOS w skiad Zarzadu Grupy LOTOS wchodzi od trzech do siedmiu
Cztonkéw, w tym Prezes i Wiceprezesi Zarzadu. Liczbe Cztonkéw Zarzgdu okresla Uchwata Rady
Nadzorczej. Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza. Kadencja Zarzadu jest kadencjg wspodlng i trwa
trzy lata

Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpOzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Czlonka Zarzadu, jednak Prezes,
Wiceprezesi i pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad mogg byé odwotani lub zawieszeni z waznych

powodow przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadengiji.

Zarzad reprezentuje Spotke wobec oséb trzecich i przy wszelkich czynnosciach prawnych za wyjatkiem
czynnosci dokonywanych przez Spotke wobec Cztonkéw Zarzadu. Kompetencje i sposéb dziatania Zarzadu
Emitenta okresla §16 Statutu Spotki.

21.2.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kazdym rodzajem

istniejacych akcji

Kapitat zaktadowy wynosi 129.873.362,00 PLN i jest podzielony na 129.873.362 akcje o warto$ci nominalnej
1 PLN kazda.

Od dnia 12 kwietnia 2010 r. kodem PLLOTOS00025 oznaczonych jest 113.630.889 akcji zwyktych na
okaziciela spdtki Grupa LOTOS, za$ kodem PLLOTOS00033 oznaczonych jest 69.111 akcji zwyktych
imiennych Grupy LOTOS.

Zgodnie z §4 ust. 2 Statutu Grupy LOTOS akcje imienne moga zosta¢ na zadanie akcjonariusza zamienione
na akcje na okaziciela, pod warunkiem upowaznienia przez akcjonariusza Zarzadu Spétki do ztozenia akcji na
okaziciela do depozytu. Niezaleznie od powyzszego, zamiana akcji imiennych na zdematerializowane akcje
na okaziciela, nastepujgca po dopuszczeniu akcji Spotki do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi nie
wymaga upowaznienia Zarzadu do ztozenia ich do depozytu. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na

akcje imienne.

Zgodnie z §10 ust. 1 Statutu Grupy LOTOS tak dilugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest
wiascicielem akcji Spotki uprawniajacych do co najmniej jednej piatej ogdinej liczby gtoséw istniejacych w

Spotce, prawo gtosu akcjonariuszy Spétki zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze
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wykonywaé¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej piatej ogolnej liczby gltosow istniejacych w Spoétce w
dniu odbywania Walnego Zgromadzenia. Ograniczenie prawa glosu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz spotki Nafta Polska S.A., ani podmiotéw zaleznych od
Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A. Dla potrzeb niniejszego ustepu wykonywanie prawa gtosu przez podmiot
zalezny uwaza sie za jego wykonywanie przez podmiot dominujacy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (,ustawa o ofercie”), przy czym przez podmiot dominujacy oraz podmiot
zalezny rozumie sie takze, odpowiednio, kazdy podmiot, ktérego gtosy wynikajace z posiadanych
bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajg kumulacji z gtosami innego podmiotu lub podmiotéw na
zasadach okreslonych w ustawie o ofercie w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych
pakietow akcji Spotki. Akcjonariusz, ktdérego prawo gtosu zostato ograniczone zachowuje w kazdym przypadku

prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu.

Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisje nowych akcji, albo
przez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony

takze ze srodkéw Spotki na warunkach okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych.

21.2.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze
wskazaniem tych zasad, ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to

wymagane przepisami prawa.

Z akcjami Spotki nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki dotyczace Swiadczeh na rzecz Spotki. Prawa i

obowigzki akcjonariuszy okreslaja przepisy KSH oraz Statutu Spotki.

21.2.5 Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych dorocznych
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych

zgromadzen akcjonariuszy, wigcznie z zasadami uczestnictwa w nich.

Kodeks spotek handlowych, Statut Grupy LOTOS (tekst jednolity uwzgledniajacy zmiany wprowadzone
uchwatami nr 24-32 i 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku) oraz Regulamin
Walnych Zgromadzen Grupy LOTOS (przyjety uchwatg nr 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy
LOTOS S.A. z dnia 30 czerwca 2009 roku) okreslaja zasady uczestnictwa akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania przez nich prawa gtosu oraz tryb zwotywania i odwotywania Walnego

Zgromadzenia, jego otwarcia i przebiegu obrad.

Obligatoryjne i fakultatywne zwotanie Walnego Zgromadzenia
Walne zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoétki i zwotuje je Zarzad z wiasnej inicjatywy. Organ

uprawniony do zwotania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustali¢ miejsce i czas Walnego Zgromadzenia,

aby umozliwi¢ uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pézniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota

Walnego Zgromadzenia w terminie szes¢ miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

Obowigzek niezwtocznego zwotania przez Zarzad Walnego Zgromadzenia celem powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spotki powstaje, jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate
przewyzszajgcq sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotfanie go uzna za wskazane.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ takze zwotane przez akcjonariuszy reprezentujacych co

najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe gtoséw w Spétce.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia i umieszczenia

okreslonych spraw w porzgadku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego moga
zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku
obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy

ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektroniczne;j.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. W tym wypadku sad rejestrowy wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia. W zawiadomieniu o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

nalezy powotac sie na postanowienie sgdu rejestrowego.

Walne Zgromadzenie, zwoftane na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia ma ponies¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie
ktérych zostato zwotane Zgromadzenie, moga zwrécic¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku

pokrycia kosztéw natozonych uchwatg Zgromadzenia.

Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad,
zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione. Rada Nadzorcza, akcjonariusz lub
akcjonariusze zadajacy zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia sg zobowigzani do jednoczesnego
przekazania na rece Zarzadu projektdbw uchwat proponowanych do przyjecia wraz z pisemnym
uzasadnieniem zgtoszonego zgdania oraz przekazanych projektéw uchwat w terminie umozliwiajgcym

zamieszczenie ich w porzadku obrad zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie

akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzeni zwotane na wniosek akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu,
a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody — w najblizszym terminie umozliwiajagcym

rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.
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Ogtoszenie 0 Walnym Zgromadzeniu

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob

okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego

Zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmniej:

1
2)

3)
4)

5)

6)

date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegb6towy porzgdek obrad,

precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania

prawa gtosu, w szczegolnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektdw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych
do porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegodlnosci o
formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spétki  przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o

ustanowieniu petnomocnika,

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,
oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spofki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace

walnego zgromadzenia.

Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej od dnia zwotania Walnego Zgromadzenia:

1
2)

3)

ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

informacje o ogdinej liczbie akcji w spdice i liczbie gloséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli

akcje sg roznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtosow z akcji

poszczegdinych rodzajow,

dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,
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4) projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej spétki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

5) formularze pozwalajagce na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika Ilub drogg

korespondencyjna, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Jezeli formularze, o ktérych mowa w pkt 5, z przyczyn technicznych nie mogq zosta¢ udostepnione na stronie
internetowej, Spodtka wskazuje na tej stronie sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku
spotka wysyta formularze nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zadanie. Formularze powinny

zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwia¢:

1) identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego petnomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje
prawo gtosu przez petnomocnika,

2) oddanie gtosu,

3) ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

4) zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad

ktorg gtosowaé ma petnomocnik .

Podjecie uchwat bez zwotania Walnego Zgromadzenia

Uchwaly mozna powziaé, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jak rowniez w sprawach
nieobjetych porzgdkiem obrad, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczacego odbycia walnego zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku
obrad.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sa wpisani do

ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli
dokumenty akcji zostang zlozone w spodtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedq odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akgji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
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wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego
ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana czes$é lub
wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych. Przepisy o obrocie instrumentami
finansowymi moga wskazywaé inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu, pod warunkiem, ze podmiot
wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow warto$ciowych

dla spdtki publiczne;.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétka ustala na
podstawie akcji ztozonych w spoétce oraz wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy
depozyt papierow warto$ciowych sporzadza wykaz, na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz
na dwanascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papieréw wartoSciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w

Walnym Zgromadzeniu spofki publiczne;j.

Liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje Zarzad.
Lista powinna zawiera¢ nazwiska i imiona albo firmy uprawnionych, ich miejsce zamieszkania, liczbe, rodzaj i
numery akgji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista powinna by¢ wytozona w Biurze Zarzadu przez trzy
dni powszednie prze odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu. Biegly rewident
powinien by¢ obecny na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, a takze na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem jego obrad sg sprawy finansowe Spotki. Zarzad moze zaprosi¢ inne osoby,
ktorych udziat jest uzasadniony. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia decyduje o mozliwosci uczestnictwa
innych oséb niz akcjonariusze w szczegodlnosci doradcéw i ekspertdw akcjonariuszy, a takze przedstawicieli

mediow.

Petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walny zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie albo przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu,
chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa,
jezeli wynika to z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz
jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania

praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia

na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
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opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu. Jezeli petnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, czionek rady nadzorczej,
likwidator, pracownik Spodtki lub cztonek organéw lub pracownik spoétki lub spoétdzielni zaleznej od tej spotki,

petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu.

Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢
wystagpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytaczone. Petnomocnik, o ktérym
mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza. Petnomocnik ten ma
obowigzek ujawni¢ swoj status podczas rejestracji swojego uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed
odebraniem karty do gtosowania. Informacje o statusie petnomocnika umieszcza sie na liScie obecnosci
akcjonariusza. Zarzad spétki kazdorazowo w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia ustala sposob
zawiadomienia Spotko o udzieleniu petnomocnictwa w formie elektronicznej przy korzystaniu $rodkow

komunikacji elektroniczne;j.

Prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z trescig § 10 ust. 3 Statutu
spotki tak diugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest wtascicielem akcji Spotki, uprawniajacych do co
najmniej jednej piatej ogolnej liczy gtosow istniejacych w Spotce, prawo gtosu akcjonariuszy Spotki zostaje
ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywac¢ na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej
piatej ogolnej liczby gtoséw istniejacych w Spoétce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia. Ograniczenie
prawa gtosu, o kitérym mowa w zadaniu poprzedzajgcym, nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz spotki Nafta
Polska S.A., ani podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A. Dla potrzeb niniejszego ustepu
wykonywanie praw gilosu przez podmioty zalezny uwaza sie za jego wykotowywanie przez podmiot
dominujacy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przy czym
podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny rozumie sie takze, odpowiedni, kazdy podmiot, ktérego gtosy
wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajg kumulacji z glosami innego
podmiotu lub podmiotéw na zasadach okreslonych w ustawie o ofercie w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem
lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Spoétki. Akcjonariusz, ktérego prawo gtosu zostato ograniczone

zachowuje w kazdym przypadku praw wykonywania co najmniej jednego gfosu.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw

wprowadzonych do porzadku obrad.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgoda
wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie
napotyka na nadzwyczajne przeszkody lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki
sam sposob jak zwotanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze skutki dla Spétki i dla akcjonariuszy, w
kazdym razie nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed pierwotnie planowym terminem. Zmiana terminu
odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, cho¢by proponowany
porzadek obrad nie ulegat zmianie.
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21.2.6 Krotki opis postanowien statutu lub regulaminéw emitenta, ktore
moglyby spowodowaé opoéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie

zmiany kontroli nad emitentem.

Statut Emitenta, poza regulacja wskazang ponizej, dotyczgca ograniczenia prawa gtosu akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, nie zawiera postanowien, ktéore moglyby spowodowa¢ opdznienie, odroczenie

lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

Zgodnie z § 10 pkt 3 Statutu Emitenta, tak dtugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest wtascicielem akc;ji
Spotki uprawniajgcych do co najmniej jednej piatej ogdinej liczby glosow istniejacych w Spétce, prawo glosu
akcjonariuszy Spoftki zostaje ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu wigcej niz jednej pigtej ogolnej liczby gtosow istniejacych w Spdtce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia. Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie dotyczy Skarbu
Panstwa oraz spoétki Nafta Polska S.A., ani podmiotéw zaleznych od Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A.
Poprzez ,wykonanie prawa gtosu przez podmiot zalezny” uwaza sie za jego wykonanie przez podmiot
dominujacy w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przy czym przez
podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie sie takze, odpowiednio, kazdy podmiot, kidrego gtosy
wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Emitenta podlegajg kumulacji z gtosami innego
podmiotu lub podmiotéw na zasadach okreslonych w Ustawie o Ofercie w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem
lub nabywaniem znacznych pakietéow akcji Emitenta. Akcjonariusz, ktérego prawo gtosu zostato ograniczone

zachowuje w kazdym przypadku prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu.

21.2.7 Wskazanie postanowien statutu lub regulaminéw, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielkosé posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez

akcjonariusza.

Statut Emitenta oraz obowigzujace w Spétce regulaminy nie regulujg progéw wielkosci posiadanych akcji po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8 Opis warunkéw natozonych zapisami statutu, jej regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz

okreslone wymogami obowiazujacego prawa.

Statut Emitenta za wyjatkiem regulacji dotyczacej ograniczenia prawa gtosu akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu (szczegotowo opisanej w pkt 21.2.6. powyzej), nie okresla bardziej rygorystycznych, anizeli
okreslone wymogami obowigzujgcego prawa warunkow ktérym podlegajg zmiany kapitatu Emitenta.
Tym samym, zgodnie z §4 pkt 3 Statutu Emitenta kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony uchwatg
Walnego Zgromadzenia przez emisje nowych akcji, albo przez podwyzszenie warto$ci nominalnej
dotychczasowych akcji. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony takze ze $rodkdw Spoétki na warunkach
okreslonych przepisami KSH.
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Ponadto zgodnie z §5 Statutu, akcje Emitenta moga by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia i na warunkach okreslonych dang uchwata. Emitent moze nabywaé wiasne akcje, w celu ich

umorzenia, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

22 Istotne umowy zawierane przez spotke poza dziatalnoscia

podstawowa

Wiekszo$¢ uméw zawieranych przez Grupe Kapitatowg LOTOS pozostaje w $cistym zwigzku z prowadzong
przez nig normalng dziatalnoscig — istotne dla Grupy Kapitatlowej LOTOS umowy tego rodzaju zostaty opisane
w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.

Jednakze w okresie od poczatku 2007 r. Emitent byt strong istotnych uméw zawieranych poza normalnym
tokiem dziatalnosci, zwigzanych z realizacjg Programu 10+ opisanym w pkt. 5.2 Dokumentu Rejestracyjnego.
Umowy te dotyczyly technicznej realizacji Programu 10+ oraz jego finansowania. W trzecim kwartale 2010 r.
inwestycja jest w duzej czesci zrealizowana, w chwili obecnej rozruchowi i wprowadzeniu do normalne;j
produkcji podlegajg kolejne elementy wybudowanych instalacji. Istotne pozostanie znaczenie zawartych w
umowach na realizacje inwestycji zapiséw dotyczacych gwarancji jakosci wykonania (nie odbiegajacych od
standardéw rynkowych) oraz w umowach na finansowanie inwestycji zapiséw dotyczacych sposobu sptaty

zaciggnietych kredytéw po jej zakohczeniu.

22.1 Umowy istotne dotyczace technicznej realizacji Programu 10+

Spotka zawarta trzy istotne umowy dotyczace technicznej realizacji Programu 10+.
Umowa z FLUOR S.A.

Umowa z dnia 19 czerwca 2007 zawarta pomiedzy Grupg LOTOS oraz FLUOR S.A. - kontrakt EPCM na
projektowanie techniczne oraz zarzadzanie dostawami i budowa instalacji pomocniczych i infrastruktury w
ramach Programu 10+. Zakres realizacji jest dostosowany do planowanej zdolnosci przerobowej ropy

naftowej na poziomie 10,5 min ton rocznie. Zapisy umowy nie odbiegajg od warunkdw rynkowych.
Umowa z LURGI S.A.

Umowa z dnia 28 czerwca 2007 r. pomiedzy Grupg LOTOS i spdtka Lurgi S.A. z siedzibg w Krakowie na
projektowanie techniczne, dostawy i budowe instalacji wytwdrni wodoru na bazie technologii dostarczonej
przez Lurgi AG Frankfurt w ramach Programu 10+ Grupy LOTOS. Wytwodrnia wodoru zaopatruje instalacje
produkcyjne w wodér. Zakres nowej instalacji jest dostosowany do planowanej zdolnosci przerobu ropy

naftowej na poziomie 10,5 min ton. Zapisy umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych.
Umowa z LURGI S.A.

Umowa z dnia 19 lipca 2007 r. pomigedzy Grupg LOTOS. i spotka Lurgi S.A. z siedzibg w Krakowie na
projektowanie techniczne, organizacje dostaw oraz zarzadzanie budowg instalacji destylacji ropy naftowe;j.
Bedzie to druga instalacja tego typu w rafinerii Grupy LOTOS w Gdansku. Jej zdolno$é przerobowa wyniesie
4,5 min ton ropy rocznie co pozwoli podniesé przeréb ropy przez Grupe LOTOS do wysokosci 10,5 min t/rok,
tj. 0 ok. 75%. Zapisy umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych.
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22.2 Umowy istotne dotyczace finansowania realizacji Programu 10+

Spotka zawarta dwie istotne umowy dotyczace finansowania Programu 10+.

Umowa kredytowa z dnia 20 grudnia 2007 na finansowanie i refinansowanie utrzymywania rezerw

obowigzkowych

Umowa kredytowa zawarta z konsorcjum czterech bankéw w skfad ktdrego wchodza: BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A. z siedzibg w Warszawie, PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, BRE BANK S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz RABOBANK POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zawartej umowy jest
czteroletni kredyt odnawialny na faczng kwote 400.000 tys. USD przeznaczony na refinansowanie i
finansowanie zapasow. Zapisy umowy przewidujg mozliwos¢ przedtuzenia przez strony okresu kredytowania
o dodatkowy rok. Podstawowym zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest umowa zastawu rejestrowego na
zapasach Grupy LOTOS (wraz z powigzanymi cesjami praw wynikajacych z umoéw na przechowywanie
zapasOw oraz umoéw ubezpieczeniowych) oraz umowa zastawu na wierzytelnosciach pienieznych
wynikajacych z umowy na prowadzenie rachunkéw bankowych Grupy LOTOS. zwigzanych z powyzsza
umowa, kredytowa (wraz z peinomocnictwem do dysponowania tymi rachunkami). Grupie LOTOS przystuguje
uprawnienie do wczesniejszego wypowiedzenia umowy oraz do wczesniejszej sptaty catosci lub czesci

wyptaconego swiadczenia.
Umowa kredytowa z dnia 27 czerwca 2008 r. na finansowanie realizacji Programu 10+

Umowa kredytowa z dnia 27 czerwca 2008 r. na finansowanie realizacji Programu 10+ oraz kapitatu
obrotowego Grupy LOTOS zawarta zostata pomiedzy Grupg LOTOS oraz konsorcjum instytucji finansowych,
na ktoére skifadajg sie nastepujace instytucje: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.; Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., London Branch; Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Milan Branch; Bank Polska Kasa
Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V.; BNP Paribas S.A.; Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Zweigniederlassung
Wien; Calyon; DnB Nor Bank ASA; Fortis Bank S.A./N.V.;Fortis Bank S.A./N.V., - Succursale in Italia; ING
Bank N.V. / ING Bank Slaski S.A.; KBC Bank N.V., Dublin Branch / Kredyt Bank S.A; Nordea Bank Finland
Plc; Nordea Bank Polska S.A. / Nordea Bank AB (Publ); Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna; Rabobank Polska S.A. / Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.; SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero; “Societe Generale" S.A. Oddziat w Polsce; Société Générale S.A.; Sumitomo Mitsui
Banking Corporation Europe Limited; The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd. i The Royal Bank of Scotland
Plc.

Agentem kredytu zostat bank Calyon, natomiast agentem zabezpieczen zostat bank “Societe Generale" S.A.
Oddziat w Polsce. Jednoczesnie, w ramach powyzszej umowy kredytowej, Grupa LOTOS podpisata umowe
uzupetniajacg w zwigzku z transza kredytu gwarantowang przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del
Commercio Estero, ktérej stronami sg: BNP Paribas S.A., Fortis Bank S.A./N.V., - Succursale in Italia, Banco

Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Milan oraz SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero.
Przedmiotem umowy jest dtugoterminowy kredyt na tacznag kwote 1.750.000.000 USD, na ktdrg skfada sie:

—  kredyt inwestycyjny w kwocie 975.000.000 USD,

—  kredyt obrotowy w kwocie 200.000.000 USD,

—  kredyt inwestycyjny gwarantownay przez SACE S.p.A. - Servizi Assicurativi del Commercio Estero w
kwocie 425.000.000 USD,
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—  kredyt rezerwowy w kwocie 150.000.000 USD.

Termin sptaty kredytu przypada nie pdzniej niz w dniu uptywu okresu 12 lat i szeSciu miesiecy po dacie
pierwszej ptatnosci odsetek. Pozostate warunki umowy kredytowej, w tym zabezpieczenia, nie odbiegaja od

warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
Podstawowymi zabezpieczeniami udzielonego kredytu sa:

— hipoteka o najwyzszym pierwszenstwie na przystugujagcym Grupie LOTOS prawie wtasnosci lub
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci niezbednych do prowadzenia dziatalnosci przez
istniejaca i rozbudowana rafinerie w Gdansku;

— umowa zastawu rejestrowego na zespotach ruchomosci, istniejacych i przysztych — powstatych w
okresie realizacji Programu 10+, stanowigcych wlasnos¢ Grupy LOTOS i wchodzacych w sktad lub
Scisle zwigzanych z rafinerig w Gdansku, badz objetych finansowaniem w ramach w/w umowy
kredytowej, stuzacych do prowadzenia procesu produkcyjnego, przechowywania i dystrybuciji
produktéw ropopochodnych i ropy naftowej wraz z infrastruktura i urzadzeniami dodatkowymi
niezbednymi do ich dziatania, a w szczegdlnosci na ruchomosciach wchodzacych w skfad instalaciji
produkcji podstawowej, instalacji produkcji pomocniczej, urzadzen stuzacych do komponowania
produktéow, urzadzeh fadunkowych, rurociggéw transportowych, zbiornikéw magazynowych,
elektrocieptowni, oczyszczalni Sciekéw, ujecia wody, instalacji: wodnej, elektrycznej, pary
technologicznej i sprezonego powietrza;

— umowa zastawow finansowych i rejestrowych na wierzytelnosciach przystugujacych Grupie LOTOS z
tytutu umoéw rachunkéw bankowych zawartych w zwigzku z finansowaniem Programu 10+, przy czym
umowa zastawow nie obejmuje wierzytelno$ci z tytutu pozostatych umoéw rachunkéw bankowych
Grupy LOTOS

— umowy cesji praw i wierzytelnosci przystugujacych Grupie LOTOS z tytutu: uméw zwigzanych z
realizacjqg Programu 10+, uméw o zarzadzanie Programem 10+, uméw hedgingowych, umoéw
licencyjnych, dokumentéw ubezpieczeniowych dotyczacych rafinerii w Gdansku oraz Programu 10+,
a takze umoéw sprzedazy, zawartych przez Grupe LOTOS ze spoétkami zaleznymi, jezeli ich warto$¢

przekracza kwote 10.000.000 PLN rocznie.

Dokumenty ustanawiajgce powyzsze zabezpieczenia na rzecz banku "Societe Generale" S.A. Oddziat w

Warszawie (agenta zabezpieczen) zostaty podpisane facznie z powyzszg umowg kredytowa.

22.3 Umowy dotyczace finansowania spoétek zaleznych — LOTOS Paliwa

Spoétka LOTOS Paliwa, wobec dynamicznego rozwoju sieci stacji paliw sprzedajacych klientom detalicznym
paliwo wyprodukowane przez Spotke, pozyskuje w drodze finansowania zewnetrznego kapitat niezbedny na

prowadzenie inwestycji.
Umowa finansowania i refinansowania wydatkow inwestycyjnych z PKO BP S.A. oraz Pekao S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku Paliwa Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Powszechng
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. umowe kredytu w tgcznej wysokosci 340.000.000 PLN, z

przeznaczeniem na finansowanie lub refinansowanie wydatkdéw inwestycyjnych. Kredyt zostat udzielony na
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okres do dnia 31 grudnia 2014 roku. Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej LOTOS Paliwa

zobowigzaly sie do ustanowienia nastepujacych zabezpieczen:

a) hipoteki na nieruchomosciach,

b) zastawy rejestrowe na okreslonych sktadnikach majatkowych,

c) przelew wierzytelno$ci z tytutu umoéw handlowych,

d) przelew wierzytelnosci z tytutu umow ubezpieczenia dotyczacych nieruchomosci oraz sktadnikow
majatku stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego,

e) przelew wierzytelnos$ci i przejecie zobowigzan z tytutu uméw dzierzawy nieruchomosci (lub dzierzawy
stacji paliw),

f)  petnomocnictwo do rachunkéw bankowych LOTOS Paliw

g) oswiadczenie Emitenta zawierajace podjecie przez niego zobowigzan okreslonych w Umowie,
sporzadzone w sposob satysfakcjonujacy dla Agenta ds. Zabezpieczen pod wzgledem formalnym i
merytorycznym,

h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji.

Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg zasadniczo od zapiséw zwyczajowo stosowych w

tego typu kontraktach.

Umowy dotyczace kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A. oraz Pekao S.A.

LOTOS Paliwa zawarta dwie umowy kredytu inwestycyjnego, w ktérych spotka LOTOS Paliwa zobowigzata
sie do przeznaczenia srodkow z kredytow na finansowanie i refinansowaniem naktadoéw na budowe szes$ciu
miejsc obstugi podréznych na autostradach A2 i A4. Pierwszag umowe spdtka LOTOS Paliwa zawarta w dniu
24 listopada 2009 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. Drugg umowe LOTOS Paliwa
zawarty w dniu 31 grudnia 2009 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki SA. Na podstawie obu uméw banki
udzielity kredytu w walucie polskiej w tacznej kwocie 40.000.000 ztotych. Obu kredytéw udzielono na okres do
31 grudnia 2019 roku. Spfaty obu kredytéw zostaty zabezpieczone:

a) hipotekami umownymi tgcznymi zwyktymi oraz hipotekami umownymi tacznymi kaucyjnymi na
okreslonych w umowach kredytowych nieruchomosciach - stacjach paliw nalezgcych do LOTOS
Paliwa

b) zastawem rejestrowym na ruchomosciach stanowigcych wyposazenie stacji paliw, na ktorych
ustanowiono hipoteki,

c) umowg przelewu wierzytelnosci z polis ubezpieczeniowych nieruchomosci oraz ruchomosci
dotyczgcych stacji paliw, o ktérych mowa w literze a i b powyzej,

d) umowa przelewu wierzytelnosci z uméw poddzierzawy zawarty z Mc Donald’s Sp. z 0.0.,

e) oswiadczeniem patronackim Grupy LOTOS,

f)  wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

g) klauzulg potracenia wierzytelnosci obu bankéw z rachunkéw biezgacych LOTOS Paliwa

h) oswiadczeniem LOTOS Paliw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

W zwigzku z powyzej powotanymi umowami kredytu Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA i Bank
Polska Kasa Opieki SA zwarty w dniu 8 stycznia 2010 roku umowe w celu uzgodnienia zasad wspotpracy w
zakresie podejmowania okreslonych dziatan zwigzanych z bilateralnie zawartymi przez kazdy bank z LOTOS

Paliwa umowami kredytowymi.

231



Postanowienia obu uméw kredytowych oraz sposéb ich zabezpieczenia nie odbiegajg od zapiséw zwyczajowo

stosowanych w tego typu kontraktach.
Umowa z Kredyt Bankiem S.A.

W dniu 4 marca 2002 roku LOTOS Paliwa zawarty z Kredyt Bank SA umowe kredytu inwestycyjnego. Bank
udzielit LOTOS Paliwa kredytu na dziatalnos¢ inwestycyjng w kwocie 60.000.000 PLN na okres od dnia 4

marca 2002 r. do dnia 30 wrzesnia 2015r. Wierzytelnos¢ banku zostata zabezpieczona:

a) hipotekami zwyklymi ustanowionymi na okreslonych nieruchomosciach nalezacych do spétki LOTOS
Paliwa,

b) umowami przelewu wierzytelnosci z naktadéw budowlanych poniesionych przez LOTOS Paliwa na
poszczegdlnych budowanych stacjach paliw,

c) umowami przelewu wierzytelno$¢ z umowy ubezpieczeniowej kazdej nowo wybudowanej stacji paliw
oraz umowami przelewu wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia w trakcie budowy stacji,

d) wekslem wtasny in blanco,

e) petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem bankowym,

f) oswiadczeniem LOTOS Paliw o dobrowolnym poddaniu sie egzekucgiji.

Postanowienia umowy kredytowej oraz sposéb jej zabezpieczenia nie odbiega od zapiséw zwyczajowo

stosowych w tego typu kontraktach.

23 Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i

oswiadczenia o jakimkolwiek zaangazowaniu
23.1 Zaangazowanie i udziat ekspertéw w dokumencie rejestracyjnym

W dokumencie rejestracyjnym nie zostaly zamieszczone oswiadczenia ani raporty oséb okreslanych jako

eksperci.

23.2 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly doktadnie

powtdrzone.

Informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty wykorzystane w Prospekcie. Emitent potwierdza, ze informacje
te zostaly doktadnie powtdérzone oraz, ze w stopniu, w jakim jest tego swiadomy i w jakim moze to oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby,
ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad. W przypadkach przetwarzania lub
agregowania danych liczbowych z zewnetrznych zrodet, Emitent dotozyt wszelkich staran, by jak najwierniej

odzwierciedli¢ rzeczywisto$¢ ekonomiczna.

Zewnetrzne zrédia informacji wykorzystane w prospekcie wskazane zostalty w pkt. 5.2.2 oraz 6.2.2.1

Dokumentu Rejestracyjnego.
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24 Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Spotki mozna zapoznac sie z nastepujgcymi dokumentami lub ich

kopiami:

Statutem Spétki, Regulaminem Walnych Zgromadzen, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz
Regulaminem Zarzadu

raportami, pismami, historycznymi informacjami finansowymi i innymi dokumentami do ktérych
odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujg sie w Prospekcie Emisyjnym,

historycznymi informacjami finansowymi Grupy LOTOS i jej jednostek zaleznych za kazde z trzech
lat obrotowych, poprzedzajgcych publikacje Prospektu Emisyjnego.

Statut Spétki, Regulamin Walnych Zgromadzen, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu,
historyczne informacje finansowe Grupy LOTOS oraz niniejszy Prospekt zostaty ponadto udostepnione w

formie elektronicznej na stronie internetowej www.lotos.pl.

25 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Szczegotowy opis udziatéw Emitenta w innych przedsiebiorstwa znajduje sie w rodziatach 6.1 i 7.2 dokumentu

rejestracyjnego.
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IV DOKUMENT OFERTOWY

1 Osoby odpowiedzialne

Osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie emisyjnym i ich os$wiadczenie o

odpowiedzialnos$ci zostaty przedstawione w pkt. 1 Dokumentu Rejestracyjnego.

2  Czynniki ryzyka

Opis czynnikdw ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych, dla
potrzeb oceny ryzyka rynkowego powigzanego z tymi papierami wartosciowymi, zostat przedstawiony w

czesci Il Prospektu - Czynniki Ryzyka.

3 Podstawowe informacje
3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Oswiadczamy, iz naszym zdaniem poziom kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Emitenta, rozumianego
jako zdolnos¢ Spotki oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta do uzyskania dostepu do
Srodkoéw pienieznych oraz innych dostepnych plynnych zasobdéw w celu terminowego sptacenia naszych
zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb zaréwno Emitenta, jak i Grupy Kapitatowej, w okresie dwunastu

kolejnych miesiecy od Dnia Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

W ponizszej tabeli przedstawilismy dane finansowe prezentujace wartos¢ kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia

Grupy Kapitatowej LOTOS na dzier 30 wrze$nia 2010 roku’.

Tabela 79 Kapitalizacja i zadluzenie Grupy Kapitalowej LOTOS na dzien 30 wrze$nia 2010 r. (w tys.
PLN)

30.09.2010 ‘
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 659 348
- Gwarantowane 27 142
- Zabezpieczone 659 348
- Niegwarantowane/niezabezpieczone -
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wylaczeniem biezacej czesci zadtuzenia dtugoterminowego) 5536 610
- Gwarantowane 996 175

1

Grupa LOTOS jest notowana na GPW od 2005 roku i zgodnie z obowiqzujqcymi jq przepisami publikuje skonsolidowane kwartalne rap orty okresowe. W
zwigzku z ograniczeniami systemowymi wynikajgcymi z rozmiaru Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wykonywaniem konsolidacji danych Grupy
Kapitatowej LOTOS w odstepach kwartalnych wygenerowanie danych na Dzieri Prospektu jest mocno utrudnione
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- Zabezpieczone 5536 610

- Niegwarantowane/niezabezpieczone -

Kapitat wtasny ogétem, w tym 7 266 090
Kapitat podstawowy 129 873
Kapitat zapasowy 1311 348
Zyski zatrzymane 5794 682
Roznice kursowe z przeliczenia 15 605
Udziaty niekontrolujace 14 582
Wartos¢ zadtuzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowej 30.09.2010

Srodki pienigzne 428 153

Ekwiwalenty srodkéw pienigeznych -199 956

A
B
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D

Plynnosé (A) + (B) + (C) 228197

E. Biezace naleznosci finansowe 42185

F.1. Krotkoterminowe zobowigzania wobec bankéw -

F.2. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki w bankach 760 379
G. Biezaca czesc¢ zadtuzenia dtugoterminowego 92 425
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 6 500
I.  Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 859 304
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto 189 010

K.1. Dtugoterminowe zobowigzania wobec bankéw -

K.2. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 5516 429

L . Wyemitowane obligacje -

M.1. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki 20181
M.2. Inne dlugoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu) 224 264
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K1+K2) + (L) + (M1+M2) 5760 874
0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) 5949 884

Zrédto: Emitent

3.3 Opis intereséw oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub

oferte

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja papierow wartosciowych ani ich oferta.
Niniejszy Prospekt zostat napisany w celu dopuszczenia Akcji Serii C, wyemitowanych w ramach subskrypcji

prywatnej, do obrotu na rynku regulowanym.

Do oséb zaangazowanych w przygotowanie niniejszego Prospektu nalezg:
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— Kancelaria Prawna Domanski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa, z siedzibg w Gdansku prowadzaca
biezacq obstuge prawng Grupy LOTOS, a takze petnigca role Doradcy Prawnego naszej Spotki,
biorgcego udziat w sporzadzeniu czesci niniejszego Prospektu;

— Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, jest zwigzana z naszg Spoétka umowg, na
podstawie ktorej petni role Oferujgcego Spétki w procesie wprowadzania Akcji Serii C do obrotu na
GPW;

W zwigzku z tym, ze nie jest przeprowadzana emisja papieréow wartosciowych i ich oferta, nie wystepuje
konflikt intereséw os6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte o istotnym znaczeniu dla

emisji lub oferty.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia nie majg bezposredniego

ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktoéry zalezy od sukcesu emisji lub oferty.
34 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Niniejszy Prospekt Emisyjny nie dotyczy emisji i oferty akcji. Przedmiotem niniejszego Prospektu Emisyjnego
jest wylgcznie ubieganie sie o dopuszczenie Akcji Serii C do obrotu na rynku regulowanym.

Dnia 9 lipca 2009 r. wszystkie 16.173.362 Akcje Serii C Grupy LOTOS zostato objetych przez Skarb Panstwa
reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa i zostato pokrytych wkfadem niepienieznym. Gtéwng
przestankg emisji Akcji Serii C Grupy LOTOS byto przejecie petnej kontroli nad spétkami z Grupy Kapitatowej
LOTOS. Przed przeprowadzeniem transakcji Grupa LOTOS byta witascicielem 69,00% akcji LOTOS
Petrobaltic, 80,04% akcji LOTOS Czechowice i 80,01% akcji LOTOS Jasto. W nastepstwie podwyzszenia
kapitatu i wniesienia aportem akcji LOTOS Petrobaltic, akcji LOTOS Czechowice i akcji LOTOS Jasto Spdtka
stala sie wtascicielem odpowiednio 99,32% akcji LOTOS Petrobaltic, 85,04% akcji LOTOS Czechowice oraz
85,01% akcji LOTOS Jasto.

Whiesienie do Spdiki tytutem aportu akcji Petrobaltic, akcji LOTOS Czechowice i akcji LOTOS Jasto stanowito
kolejny etap procesu konsolidacji biznesowej Grupy Kapitalowej LOTOS. Przeprowadzenie powyzszej
transakcji zapewnito Grupie LOTOS (szczegdlnie w przypadku LOTOS Petrobaltic) peing kontrole nad
spotkami. Jednoczesnie zostata zapewniona wieksza przejrzystos¢ Grupy Kapitalowej LOTOS. Dodatkowo
niniejsza transakcja skutkowata wzmocnieniem kapitatowym Spétki, co byto niezwykle istotne szczegdlnie w

okresie kryzysu finansowego.
Akcje Serii C zostaty objete przez MSP i zostaty pokryte wktadem niepienieznym, ktéry stanowity:

— 2.801.400 akcji LOTOS Petrobaltic, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000171101, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda, stanowigcych
30,32% kapitatu zaktadowego tej spotki;

— 375.000 akcji LOTOS Czechowice, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000102608, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda,
stanowiacych 5% kapitatu zakladowego tej spotki;

— 300.000 akcji LOTOS Jasto, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad

Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
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KRS 0000068125, o wartosci nominalnej 8 PLN kazda, stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego tej
spoiki.

W zamian za akcje LOTOS Petrobaltic, akcje LOTOS Czechowice i akcje LOTOS Jasto Grupa LOTOS wydata
tacznie 16.173.362 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

4  Informacje o papierach wartosciowych dopuszczanych do obrotu
4.1 Podstawowe dane dotyczace akcji dopuszczanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Prospektu nie jest przeprowadzana emisja akcji ani publiczna oferta akcji naszej
Spofki.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z art. 7 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w zwigzku z
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 16.173.362 Akcji Serii C, objetych przez Skarb Panstwa w
ramach uchwalonego w dniu 30 czerwca 2009 roku, na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podwyzszenia
kapitatu akcyjnego w drodze skierowanej do w/w adresata oferty prywatnej 16.173.362 akcji zwyktych na

okaziciela o wartosci nominalnej 1 PLN i cenie emisyjnej 22,07 PLN za kazda akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Uchwatg Nr 35 z dnia 30 czerwca 2009 roku upowaznito Spotke,

reprezentowang przez Zarzad, do:

—  zlozenia odpowiednich wnioskéw i zawiadomien do KNF,

— zawarcia z KDPW umowy w przedmiocie rejestracji Akcji Serii C oraz praw do Akcji Serii C w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW,

—  zlozenia wnioskéw o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii C oraz praw do Akcji Serii C do obrotu
na GPW.

Intencjg Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na oficjalnym rynku notowan organizowanym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., pod kodem ISIN PLLOTOS00025, pod ktérym
obecnie w obrocie znajdujg sie akcje serii A i B Emitenta. Zatem, niezwlocznie po podjeciu przez KDPW
uchwaty w sprawie zarejestrowania Akcji Serii C w systemie KDPW , Spdétka wystapi z wnioskiem o

wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu gietdowego.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone akcje

Akcje Serii C zostaty wyemitowane na podstawie art. 431 § 1 ustawy KSH i nastepne, zgodnie z ktérym
podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga zmiany Statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub

podwyzszenia warto$ci nominalnej dotychczasowych akgiji.

Zgodnie ze Statutem Spotki kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia przez
emisje nowych akgji, albo przez podwyzszenie warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy
moze by¢ podwyzszony takze ze srodkéw Spodtki na warunkach okreslonych przepisami KSH. Zgodnie z art.

4301 415 § 1 KSH zmiana Statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, podjetej
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wigkszo$cig trzech czwartych gtosoéw. Statut Spotki nie ustanawia surowszych wymogdéw w zakresie podjecia
uchwaty o zmianie Statutu i emisji akcji. Akcje Serii C zostaly wyemitowane z wylgczeniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, zgodnie z art. 433 § 2 KSH. Akcje Serii C zostaty utworzone na
podstawie art. 430 § 1 i nastgepnych KSH, w wyniku zmiany Statutu Spotki, Uchwatg nr 34 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C w trybie subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru, kierowanej do Skarbu Panstwa oraz wprowadzenia stosownych zmian w
Statucie Spodtki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Gdansk -

Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17 lipca 2009 roku.

4.3 Informacje na temat rodzaju i formy akcji dopuszczanych

Akcje Serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii C majg forme materialng w formie odcinka
zbiorowego. Akcje Serii C ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na podstawie zawartej przez
Spoétke umowy z KDPW, ktory jest podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji papieréw

wartosciowych (art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

4.4 Waluta emitowanych akcji

Akcje Serii C zostaty wyemitowane w PLN.

4.5 Opis praw, wilacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z

papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw.

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w przepisach KSH, w Statucie Spétki oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady

0s6b i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spétki zwigzane sg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
1) Prawo do dywidendy

a) Stopa dywidendy lub sposéb je wyliczenia, czestotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptat.

Prawo do dywidendy jest udzialem w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 §
1 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji (art. 347 § 2 KSH). Zgodnie z § 7 ust. 1 i 3 Statutu spotki
zysk Spotki przeznacza sie miedzy innymi na wyptate dywidendy. O podziale zysku decyduje Walne
Zgromadzenie (§ 9 pkt 3 Statutu Spdiki). Postanowienia Statutu nie upowazniajg Zarzadu do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego. Zgodnie z trescig §
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13 ust. 2 pkt 5 Statutu Spétki do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy miedzy innymi badanie wnioskéw
Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia strat. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie

prawa do dywidendy, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatdbw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH).
Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia,

czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

b) Data, w ktorej powstaje prawo do dywidendy. Termin, po ktdrym prawo wygasa.

Dywidende wyptaca sie¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
wyznaczonym przez Walne Zgromadzenie (Dzien dywidendy). Dziern dywidendy nie moze by¢ wyznaczony
pozniej niz w terminie trzech miesigcy, liczac od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 3 KSH).
Ustalajac Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod

uwage regulacje KDPW i GPW.

Regulacje w tym zakresie zawiera Tytut czwarty Dziat 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. W pierwszej
kolejnosci nalezy wyjasni¢ dwa podstawowe terminy, ktére zostaty uregulowanie w Regulaminie KDPW:
— Dzien D - to taki dzien, ze konta ewidencyjne i stany kont istniejace z uptywem tego dnia sg
podstawg dla ustalenia os6b uprawnionych do otrzymania swiadczen z papieréw wartosciowych
i wielkosci tych swiadczen.
— Dzien W - rozumie sig przez to, odpowiednio, dzien otrzymania przez uczestnika, dla ktérego
KDPW prowadzi konto ewidencyjne, $wiadczenia w papierach wartosciowych, lub dzieh, w
ktorym srodki pieniezne bedace przedmiotem Swiadczenia zostaty przeniesione na rachunek

pieniezny uczestnika (§ 79 Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych).

Na podstawie § 124 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW
0 wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach D i W nie pdzniej niz 10 dni przed
dniem D. Dzien W moze nastapi¢ najwczesniej dziesiatego dnia po dniu D.

Ponadto, zgodnie z § 26 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
gieldowego obowigzani sg informowac¢ niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzajg wystepowacl i
wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak roéwniez o podjetych w tych
przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktérym mogg mie¢ wptyw na
organizacje i sposOb przeprowadzania transakcji gieldowych. Wyptata dywidendy nastepuje za
posrednictwem systemu depozytowego KDPW, ktéra przekazuje dalej srodki z tytutu dywidendy bezposrednio
na rachunki papierow wartosciowych osob uprawnionych do dywidendy. Rachunki te prowadzone sg przez

poszczegdlne domy maklerskie.
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W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o
wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale
Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

c) Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych
nierezydentami.

Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami
zostaty opisane w punkcie 4.11.1.1 punkt 3 Dokumentu Ofertowego.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru). Przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci
uzyskania wiekszosci co najmniej czterech piagtych gtoséw nie stosuje sie, gdy: uchwata
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; uchwata stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad
walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w

przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo rozporzadzania akcjami

1) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut nie przewiduje Zzadnych ograniczen w zakresie
zbywania akcji.
2) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spoiki

publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).
3) Akcje Spotki moga by¢ umorzone.
4) Akcje imienne moga zosta¢ na zgdanie akcjonariusza zamienione na akacje na okaziciela, pod
warunkiem upowaznienia przez akcjonariusza Zarzadu Spotki do ztozenia akcji na okaziciela do
depozytu.

5) Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Z akcjami Spotki zwigzane sg nastepujace prawa korporacyjne:
1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 § 1 KSH),
2) Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH), z zastrzezeniem zawartym w § 10 ust. 3 Statutu Spétki. Zgodnie z
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3)

4)

5)

6)

7

trescig § 10 ust. 3 Statutu Spotki tak dtugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest wtascicielem
akcji Spétki, uprawniajgcych do co najmniej jednej piatej ogdinej liczy gtoséw istniejgcych w Spotce,
prawo gtosu akcjonariuszy Spotki zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze
wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej pigtej ogdlnej liczby gtosow istniejacych w
Spétce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia. Ograniczenie prawa glosu, o ktérym mowa w
zadaniu poprzedzajgcym, nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz spotki Nafta Polska S.A., ani podmiotow
zaleznych od Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A. Dla potrzeb niniejszego ustepu wykonywanie
praw gtosu przez podmioty zalezny uwaza sie za jego wykotowywanie przez podmiot dominujgcy w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, przy
czym podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie sie takze, odpowiednio, kazdy podmiot,
ktorego gtosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki podlegajg kumulaciji
z gtosami innego podmiotu lub podmiotéw na zasadach okreslonych w ustawie o ofercie w zwigzku z
posiadaniem, zbywaniem lub nabywaniem znacznych pakietow akcji Spotki. Akcjonariusz, ktorego
prawo gtosu zostato ograniczone zachowuje w kazdym przypadku praw wykonywania co najmniej
jednego gtosu.

Prawo do Zzgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia przyznane akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). Jezeli
w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi Nadzwyczajne Walnego
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

Prawo do Zzadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pozniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé spétce na pismie lub
przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwiocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej (art. 401 § 4 KSH).

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzi w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza (art. 422 §
1 KSH). Prawo to przystuguje: zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdélnym czionkom tych
organdw, akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu. Wymog gtosowania nie dotyczy jednak akcjonariusza akcji nieme;j.
Ponadto prawo to przystuguje takze akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad (art. 422 § 2 KSH). Zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nie
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

wstrzymuje postepowania rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego
powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spoétki, moze
zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sgdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych. W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc
od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

Osobom lub organom spotki wymienionym wyzej przystuguje réwniez prawo do wytoczenia
przeciwko spofce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
okreslonych wyzej nie wytagcza mozliwosci podniesienia zarzutu niewaznosci uchwaty.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych);
uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art.
84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg w tym celu zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub Zzgdaé umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty
w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogag wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegolnych do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spdétce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa,
w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informaciji dotyczacych Spoiki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmodwiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informaciji (art. 429 § 1 KSH).

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego, wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328
§ 6 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 KSH). Prawo do zadania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng
przystuguje akcjonariuszowi spétki publicznej (art. 401 § 11 KSH).
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14) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

15) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong z co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedna dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

16) Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz Zzadania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

17) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych w
art. 486 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

18) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1
KSH (w przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

19) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH).

20) Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominaciji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatdéw lub gtosow,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone
na pismie (art. 6 § 4 KSH).

4.6 Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych zostaly wyemitowane
nowe papiery wartosciowe

Emisja Akcji Serii C Grupy LOTOS nastapita na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spotki z dnia 30 czerwca 2009 roku o nastepujace;j tresci:

UCHWALA NR 34
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A.
z dnia 30 czerwca 2009 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emisje nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii C w trybie subskrypcji prywatnej z wylagczeniem prawa poboru, kierowanej do Skarbu

Panstwa oraz wprowadzenia stosownych zmian w Statucie Spétki

Dziatajac na podstawie art. 431 §1 i §2 pkt 1), art. 432 i art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z
§9 pkt 5) i pkt 10) Statutu Spétki oraz w nawigzaniu do uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia z dnia 20 lutego 2008 roku, Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje:

243



§ 1

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy Grupy LOTOS S.A. z kwoty 113.700.000,00 (stownie: sto trzynascie
milionéw siedemset tysiecy) ztotych do kwoty 129.873.362,00 (stownie: sto dwadziesScia dziewig¢ milionow
osiemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szescdziesigt dwa) ztote na nastepujacych zasadach:

1) podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 16.173.362 (stownie: szesnascie milionow
sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szesédziesiat dwie) sztuki nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C o

wartosci nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztoty kazda,

2) cena emisyjna akgiji serii C wynosi 22,07 (stownie: dwadziescia dwa 07/100) ziote,

3) wszystkie akcje serii C zostang zaoferowane akcjonariuszowi - Skarb Panstwa, w drodze subskrypcji
prywatnej, w trybie art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, z pozbawieniem pozostatych akcjonariuszy
prawa poboru nowych akcji serii C,

4) wszystkie akcje serii C zostang objete przez Skarb Panstwa i pokryte w catosci wktadami niepienieznymi o
tacznej wartosci oszacowania w kwocie 356.946.108,00 (stownie: trzysta piecdziesigt szeS¢ milionow
dziewiecset czterdziesci szes¢ tysiecy sto osiem) ztotych w postaci nalezacych do Skarbu Panstwa:

e 2801400 (stownie: dwa miliony osiemset jeden tysiecy czterysta) akcji Przedsiebiorstwa
Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z Ropy i Gazu "Petrobaltic” S.A. z siedzibg w Gdansku; o wartosci

nominalnej 10,00 (stownie: dziesie¢) ztotych kazda,

e 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji LOTOS Czechowice S.A. z siedzibg w

Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominalnej 10,00 (stownie: dziesie¢) ztotych kazda,

e 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w Jasle o warto$ci nominalnej
8,00 (stownie: osiem) ztotych kazda,

5) po catkowitym optaceniu akcji, Grupa LOTOS S.A. zobowigzuje sie do zwrotu Skarbowi Panstwa kwoty w
wysokosci 8,66 PLN (stownie: osiem ziotych 66/100) wynikajacej z roznicy pomiedzy taczng wartoscig

oszacowania wktaddw niepienieznych oraz taczng ceng emisyjna,

6) akcje serii C beda uczestniczyly w dywidendzie poczawszy od dywidendy, do ktérej prawo powstanie,
zgodnie z postanowieniem art. 348 §2 Kodeksu spétek handlowych, poczawszy od dnia, w ktérym emisja akciji

serii C zostanie zarejestrowana przez Sad Rejestrowy.
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2. Upowaznia sie Zarzad Grupy LOTOS S.A. do:

1) ztozenia Skarbowi Panstwa oferty objecia akcji serii C i pokrycia ich wktadem niepienieznym, o ktorym

mowa w ust. 1 pkt 4, na zasadach opisanych w niniejszej uchwale,

2) zawarcia, w wyniku przyjecia przez Skarb Panstwa oferty, umowy objecia akcji na zasadach opisanych w

niniejszej uchwale, w terminie nie pdzniejszym niz dwéch miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty.

§2

1. Po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu Grupy LOTOS S.A. uzasadniajacg powody pozbawienia pozostatych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji serii C oraz wskazujaca zasady ustalenia ich ceny emisyjne;j,
zawarte w uchwale Zarzadu nr 80/V1/2009 i 81/V1/2009, a takze kierujac sie dobrze pojetym interesem Spoiki,

wylacza sie w catosci prawo poboru akcji serii C przystugujace pozostatym akcjonariuszom.

2. ,Opinia Zarzadu Grupy LOTOS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku w sprawie wytaczenia prawa poboru

akgiji serii C i okreslenia ich ceny emisyjnej” stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly.

§3

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, zmianie ulega §4 ust. 1 Statutu Spotki otrzymujac

nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi 129.873.362,00 (stownie: sto dwadziescia dziewie¢ miliondw osiemset
siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szescdziesiat dwa) zlote i jest podzielony na 129.873.362 (stownie: sto
dwadziescia dziewie¢ miliondw osiemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szes$édziesiat dwie) akcje o

wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda, w tym:

e 78.700.000 (stownie: siedemdziesiat osiem milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyktych imiennych
serii A o numerach od A-00000001 do A-78700000,

e 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B-
00000001 do B-35000000, oraz

e 16.173.362 (stownie: szesnascie miliondw sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szescdziesiat dwie)
akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od C-00000001 do C-16173362.”

2. Upowaznia sie Zarzad Spétki do ztozenia do sadu rejestrowego wniosku o rejestracje zmiany Statutu Spofki
w trybie art. 431 §4 k.s.h.
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§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Zalacznik do uchwaly nr 34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS S.A. z dnia 30 czerwca
2009 roku.

Opinia Zarzadu Grupy LOTOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii C i okreslenia ich ceny emisyjnej

Zarzad Spotki, dziatajac w trybie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swoja opinie w sprawie
wytaczenia prawa poboru w stosunku do akgji serii C i okreslenia ich ceny emisyjnej:

Zarzad Spotki zamierza skierowa¢ prywatna oferte akcji serii C wytacznie do Skarbu Panstwa, ktéry pokryje

skierowang do niego emisje poprzez wniesienie aportu w postaci, tj.:

e 2801400 (stownie: dwa miliony osiemset jeden tysiecy czterysta) akcji Przedsiebiorstwa
Poszukiwan i Eksploatacji Zt6z Ropy i Gazu "Petrobaltic" S.A. z siedzibg w Gdansku; o wartosci

nominalnej 10 PLN (stownie: dziesie¢ zlotych) kazda,

e 375.000 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji LOTOS Czechowice S.A. z siedzibg w
Czechowicach-Dziedzicach o warto$ci nominalnej 10 PLN (stownie: dziesigé¢ ztotych) kazda,

e 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akcji LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w Jasle o warto$ci nominalnej 8

PLN (stownie: osiem zlotych) kazda.

Whiesienie akcji ww. spétek do Grupy LOTOS S.A. jest zgodne z koncepcja Rady Ministrow wobec Grupy
LOTOS S.A. przedstawiong w dokumencie ,Polityka Rzgdu RP dla przemystu naftowego w Polsce z 2007 r.”.

Zarzad Spotki pragnie podkreslic, iz pokrycie nowowyemitowanych akcji przez Skarb Panstwa w postaci
aportu, o ktérym mowa powyzej, jest rowniez zgodne ze Strategia Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A,,
ktéra zaktada nabycie akcji w tych spétkach. Fakt wniesienia aportu w zamian za akcje w podwyzszonym
kapitale Grupy LOTOS S.A. stanowi korzystniejsze rozwigzanie dla Grupy LOTOS S.A., bowiem nie powoduje
koniecznosci wydatkowania w tym celu srodkéw gotéwkowych Spotki.

Powyzsza operacja spowoduje uporzadkowanie struktury wiascicielskiej Grupy LOTOS S.A., a takze

zabezpieczy mozliwosci uzyskiwania finansowania zewnetrznego Spofki i jej grupy kapitatowe;.

Skierowanie prywatnej oferty akcji serii C wylgcznie do Skarbu Panstwa spowoduje wzrost wartosci Spofki
oraz przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotdéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng i

wobec kontrahentéw oraz bedzie miato wptyw na zwiekszenie dynamiki rozwoju Spoiki.
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Wobec powyzszego zdaniem Zarzadu, w interesie Spotki, prawo poboru przystugujace pozostatym

akcjonariuszom w odniesieniu do akcji serii C powinno zosta¢ wytagczone w catosci.

Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na kwote 22,07 PLN. Sposob ustalenia ceny emisyjnej zostat
zawarty w Sprawozdaniu Zarzadu Spotki Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku dotyczacym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zamian za wktady niepienigzne, przyjetym uchwatg Zarzadu nr
79/V1/2009 z dnia 5 czerwca 2009 roku

4.7 Data emisji Akcji Serii C

Akcje Serii C zostaty wyemitowane w dniu 9 lipca 2009 r. a podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta
wynikajace z ich emisji zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 17 lipca 2009 r.

Niniejszym Prospektem nie sg objete zadne papiery wartosciowe, co do ktérych planowana bytaby ich emisja.

4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych

Postanowienia Statutu Spotki nie przewidujg zadnych ograniczen w zakresie swobodnego przenoszenia akc;ji.

4.8.1 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o
Ofercie Publicznej oraz w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktére wraz z Ustawag o Nadzorze

nad Rynkiem Kapitatowym zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu. Dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na

rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjnej.
Ograniczenia podmiotowe

1) Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub zbywaé¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowacé rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego.

2) Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie
moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dzialajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac

czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na
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rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowa¢ czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.

PowyZej wymienione ograniczenia nie majg zastosowania do czynnosci dokonywanych:

1. przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zlecita zarzadzanie portfelem
instrumentow finansowych w sposob wytaczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2. w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3.  w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akgcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4. w zwiazku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo
w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo
w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub osdb wchodzacych w sktad statutowych
organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna

przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj iperspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej sga obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi
informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z
tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Okres zamkniety

Okresem zamknietym jest:

a) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust.1 pkt. 1 lita
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci,

b) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do

publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba
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ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport,

c) w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

d) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomos$ci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych

finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport.

Znaczne pakiety akcji

Kto :
a) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 3313%, 50%, 75% albo 90%
0golnej liczby gloséw w spodtce publicznej albo
b) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 3313 %, 50%, 75% albo 90% ogdinej
liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 3313 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie
pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogéinej
liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym -

nie pézniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakc;ji.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:

1. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:
a) 2% ogdlnej liczby gtosow - w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b) 5% ogdinej liczby gtosow - w spétce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;
2. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%

ogolnej liczby gtosow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane
udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akgciji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtoséw. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gtoséw powinno dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz
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celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
akcjonariusz jest zobowigzany niezwilocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej

zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke.

Ponadto zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariusza
dokonujacego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spoiki; osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1
pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie
papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu,
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosoéw, z ktérym wigze sie powstanie tych

obowigzkow.

Wezwania

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw o
wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktdérego udziat w
0golnej liczbie gtoséw w tej spotce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow
w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogoélnej liczbie gtoséw w
tej spodtce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub
5% ogolnej liczby gloséw. Obowigzki, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spoftki jako wkfadu niepienieznego oraz w

przypadku potaczenia lub podziatu spotki.

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej moze nastapi¢, wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie
33% ogdlinej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74
Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gtosow
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku
oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spdtki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia
innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt

akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamianeg akc;ji tej spotki w liczbie
powodujgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw albo

2. zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wiecej niz 33 % ogdlnej liczby gtosow
- chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdinej
liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akcji.
Jezeli przekroczenie 33 % ogdlnej liczby gtosdw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o

ktorym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej
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liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w

ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlne;j liczbie gloséw.

Przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spofce publicznej moze nastgpi¢, wytacznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej
spotki. W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mowa powyzej, nastgpito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w
ramach wnoszenia ich do spotki jako wkfadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spofki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$c
prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym
terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akgcji. Jezeli przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktorym nastapito zdarzenie powodujgce zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw (art. 74 ust. 5
Ustawy o Ofercie Publicznej).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania nabyt, po cenie wyzszej niz
cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spoétki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w
wyniku wykonania obowigzku, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest
obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom,
ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wylgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przypis art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki
publicznej.

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki wskazane w art. 72 i 73 Ustawy
o Ofercie Publicznej nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa: w wyniku
pierwszej oferty publicznej, w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa
akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej. Natomiast zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w
przypadku nabywania akciji:
a) spolki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie
sg przedmiotem obrotu zorganizowanego;
b) od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5
Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie;
c) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym;
d) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione

podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
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zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);

e) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajagcego na przejeciu na wiasnosé
przedmiotu zastawu;

f) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art.
74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych. Do akgji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach

wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w
przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢
nabywane wylacznie: (i) zdematerializowane: akcje innej spoiki, kwity depozytowe i listy zastawne (ii)
obligacje emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do
zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, mogg by¢é nabywane wylgcznie zdematerializowane akcje innej spétki lub inne
zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajace prawo gtosu w spoétce. W przypadku, gdy
przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi przewidywacé
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akciji, ktére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiséw, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane
akcje i dolgczenia do niego tresci wezwania. Odstgpienie od ogloszonego wezwania jest
niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu. Po ogtoszeniu wezwania podmiot obowigzany do
ogtoszenia wezwania oraz zarzad spofki, ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym
wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spétki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom. Po
otrzymaniu zawiadomienia Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie

okreslonym w zgdaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).
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W okresie pomiedzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, a zakohczeniem
wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79
ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej:
1. mogg nabywaé akcje spoiki, ktdrej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w
sposéb w nim okreslony;
2. nie moga zbywac akcji spoitki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawieraC umow, z ktorych
mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3. nie mogq nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie

moze by¢ nizsza od S$redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie

wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym albo $redniej ceny

rynkowej z krétszego okresu, jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez

okres krétszy niz 6 miesiecy. Cena akcji proponowanych w wezwaniu, nie moze by¢ réwniez nizsza

od

a) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

b) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w

okresie 12 miesiecy przed ogltoszeniem wezwania.

Szczegotowe zasady dotyczace ustalania ceny akgji reguluje art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Przepisy szczegodine

1)  Zgodnie z art. 87 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzku okreslone w Rozdziat 4 Ustawy o

Ofercie Publicznej odpowiednio spoczywaja:

1. réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdélnej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami

spotki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akciji

tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
3. rowniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
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a) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69

ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu

na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie

wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5. réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;

6. na podmiotach, ktoére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okres$lone w przepisach Rozdziatlu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w
przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 2

Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki moga

by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa

sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

a) maizonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

b) osoby pozostajace we wspdinym gospodarstwie domowym;

c) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

d) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

254



2) Do wykonania obowigzkéw okre$lonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywa¢ lub obejmowaé

akcji spokki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdélnej liczby gtoséw.

3) Ponadto wskazaé nalezy, iz art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej okresla katalog sytuacji, w ktérych
wytaczone jest stosowanie rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Wytgczenia te maja charakter

zaréwno podmiotowy, jak i przedmiotowy.

Odpowiedzialnosé¢ z tytutu niedochowania obowiazkéw natozonych przepisami prawa

1) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$é z tytutu niedochowania
obowigzkow, o ktérych mowa w pkt 2) i 3), Prospektu w sposdb nastepujacy:

a) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta,
jego pracownicy, biegli rewidenci oraz inne osoby pozostajgce z emitentem w stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze), ktéra w czasie trwania
okresu zamknietego dokonuje czynno$ci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w
drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000 ztotych, (art. 174 ust.
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi),

b) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢, w drodze

decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100 000 PLN, chyba Zze osoba ta:

1. zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie
portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb ktéry wylacza wiedze tej osoby o transakcjach
zawieranych w ramach tego zarzadzania;

2. przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu

transakciji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

2) Ustawa o Ofercie Publicznej reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutlu niedochowania obowigzkéw,
o ktérych mowa w pkt 4)-10) powyzej, w sposob nastepujacy:
a) zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa
gtosu z:

e akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
Z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

e wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby gtosow
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej,

e akgcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem

art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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b)

Podmiot, ktory przekroczyt prég ogodlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w
terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 (art. 89 ust. 2a Ustawy o Ofercie
Publicznej).

W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym
mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1, podmiot,
ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa

gtosu z tych akcji (art. 89 ust. 2b Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art.89
ust. 1-2b Ustawy o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.
zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

e nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 67 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkéw
okreslonych w tych przepisach,

e przekracza okreslony prog ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw,
o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie zachowuje warunkow, o ktdrych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie
wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji w przypadkach o ktérych mowa w art.
73 ust. 21 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

. nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e  wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie
przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

e nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych
w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e W wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizszg
niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust.

4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej,
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4.8.1.1

1

2)

e nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art.
72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82
Ustawy o Ofercie Publicznej,

e nie czyni zados¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie
udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu
wyjasnien,

e nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

e dopuszcza sie czyndw, o ktdrych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowos$ci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzgcych w skfad porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej. W decyzji, o ktérej mowa, KNF moze wyznaczy¢
termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych
naruszenie byto podstawa natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu
Komisja moze powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej. Wydanie decyzji nastepuje po

przeprowadzeniu rozprawy.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie
Konkurencji I Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tagczny Swiatowy
obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 EUR lub taczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 EUR (art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrot
zarowno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 16 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Obowiazek wynikajacy z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczy
zamiaru:

1. potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2. przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;
utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy;

4. nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.
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3)

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentraciji

przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1.

jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust.
2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR; Obrot, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym
ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcow zaleznych,
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do

dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci

przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgcji albo udziatow;

3. polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgc;ji lub

udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4. nastepujagcej w toku postepowania upadio$ciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy

zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej

nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5. przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspoélnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o kidrym

mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

4) Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu

5)

6)

terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji —
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji

kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
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7

8)

9)

10)

poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorce w drodze
decyzji kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EUR, miedzy innymi, jezeli,
cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentow, lub w zgtoszeniu, o ktéorym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentdéw, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki
w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji, praktyk naruszajacych
zbiorowe interesy konsumentéw oraz koncentracji; kare pieniezng nakfada sie, liczac od daty wskazanej
w decyzji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w
wysokosci do pieédziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, miedzy innymi w przypadku, jezeli
osoba ta umysinie albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci: podziat
potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji; zbycie catosci lub czesci majatku
przedsiebiorcy, zbycie wudziatdbw Ilub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigebiorcg Iub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja
taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spoétek
uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci
umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

4.8.1.2 Obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004

1

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw Rozporzadzenie
powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, tzn. takie, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami. Transakcje podlegajace zgtoszeniu do Komisji Europejskiej zwolnione
sq (z pewnymi wyjatkami) spod obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji do Prezesa UOKIK.
Rozporzadzenie swoim zakresem obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do
trwatej zmiany w strukturze kontroli nad przedsiebiorcg w wyniku: potaczenia dwéch lub  wiecej
samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsiebiorcg lub
jego czescig (m.in. w drodze nabycia lub objecia akcji lub innych papieréw wartosciowych) przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw lub przez jedng lub wiecej oséb kontrolujgcych juz co najmniej jednego

przedsiebiorce albo w wyniku utworzenia wspodlnego przedsiebiorcy petnigcego w sposéb trwaty wszelkie
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funkcje autonomicznego przedsiebiorcy. W rozumieniu Rozporzadzenia przejeciem kontroli sg wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania uprawnien, ktére osobno albo tgcznie, przy
uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego
wplywu na okreslonego przedsigbiorce.
2) Koncentracje wspdélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po:
a) zawarciu odpowiedniej umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
c) nabyciu kontrolnego pakietu akciji.
3) Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

a) taczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 5.000

min EUR, oraz

b) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch

przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR,
chyba Zze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.
4) Koncentracja, ktéra nie osiaga progdw wskazanych powyzej, ma réwniez wymiar wspolnotowy w
przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2.500 min EUR,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celow lit. b) fgczny obrot
kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR;
oraz

d) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych
obrotéw przypadajacych na Wspdinote w jednym i tym samym Panstwie Czionkowskim.

4.9 Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out)

w odniesieniu do papieréw wartosciowych.

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaty podane w pkt 4.8. niniejszego Dokumentu

Ofertowego.
Ustawa o Ofercie Publicznej definiuje instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gtosdéw w tej spoétce, przystuguje w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
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ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14
dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spodtki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie
te spotki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spétki publicznej moze zadac
wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolne;j liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pi$mie terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym

nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu ogoélnej liczby gloséw, o ktérym mowa w
art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym
akcjonariusz spoétki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza (art. 83 ust. 1 a Ustawy o Ofercie Publicznej).

Zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej sg obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego

zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia ( art. 83 ust.2 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, 0
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile czitonkowie tego porozumienia posiadaja,
wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw (art. 83 ust. 3
Ustawy o Ofercie Publicznej).

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i

biezacego roku obrotowego.

W okresie ostatniego i biezacego roku obrachunkowego nie miaty miejsca zadne publiczne oferty przejecia w
stosunku do Emitenta.
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4.11 W odniesieniu do kraju siedziby Emitenta oraz kraju (krajow), w ktérych
przeprowadzana jest oferta lub w ktorych podejmuje sie starania o
dopuszczenie do obrotu: informacje o potracanych u zrédta podatkach od
dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych, wskazanie, czy Emitent

bierze odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrédia

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem
akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych informacji w tym zakresie powinni skorzystac

z ustug doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

4.11.1 Opodatkowanie dochodéw z dywidendy i sprzedazy akcji

4.11.1.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

1) Opodatkowanie dochodéw krajowych oséb prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych przychody z dywidend
otrzymanych od oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
podatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Nalezy zaznaczy¢, iz art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przewiduje réwniez
zwolnienia od podatku dochodowego przychoddéw z dywidendy. Zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
wymaga spetnienia okreslonych warunkéw m.in. dotyczgcych okresu posiadania akcji (nieprzerwanie przez
okres dwoch lat) oraz m.in. 10% procentowego udziatu w kapitale Emitenta, a takze udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Ponadto
uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
powinna by¢ spdtka podlegajgca w Polsce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Omawiane zwolnienie ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji (w wysokosci okreslonej powyzej) przez
spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku Emitenta, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodoéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokosci okreslone;j
powyzej) nieprzerwanie przez okres dwoch lat spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach Emitenta, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, od tych dochodéw (przychodow) w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia

po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych pfatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego jest spdtka wyptacajgca dywidende.

2) Opodatkowanie dochodoéw osoéb fizycznych — polscy rezydenci i nierezydenci podatkowi
Dochodami oséb fizycznych z tytutu udziatu w zyskach emitenta sg dywidendy i inne przychody z tytutu

udziatu w zyskach emitenta.
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Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od uzyskanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przychoddéw z dywidend pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w

wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z art. 30a ust. 2. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych krajowe przepisy dotyczace
opodatkowania dywidendy stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
zamieszkania lub siedziby podatnika do celéw podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem

(certyfikatem rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

W umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania przyjeta jest zasada, ze dywidendy podlegajg
opodatkowaniu zaréwno w panstwie, w ktérym znajduje sie siedziba spotki, ktéra wyptaca dywidende, jak i w
panstwie, w ktérym ma miejsce zamieszkania lub siedzibe odbiorca dywidendy. Jednak wysokos$¢é podatku,
ktéry mozna pobra¢ w panstwie zrodta, jest ograniczona. Stawki podatku u zrodta wynikajace z umow wahajg

sie zasadniczo od 5 do 15%.

Ptatnicy skfadek przekazujg kwoty pobranych zaliczek na podatek oraz kwoty zryczattowanego podatku w
terminie do dnia 20 miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano zaliczki (podatek) — na rachunek
urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca wedtug siedziby

badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy pfatnik nie posiada siedziby.

Ponadto w terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy sa obowigzani
przesta¢ do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby badz
miejsca prowadzenia dziatalno$ci, gdy ptatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedtug ustalonego

wzoru.

W terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy, o ktérych mowa wyzej, sg

obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa:
1) w art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, oraz urzedom skarbowym,
ktorymi kierujg naczelnicy urzedéw skarbowych wtasciwi wedtug miejsca zamieszkania podatnika —

imienne informacje o wysokosci dochodu,

2) w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, oraz urzedom skarbowym,
ktorymi kierujg naczelnicy urzedéw skarbowych witasciwi w sprawach opodatkowania osob

zagranicznych - imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru,

W razie zaprzestania przez ptatnika prowadzenia dziatalnosci przed kohcem lutego roku nastepujacego po

roku podatkowym, ptatnik przekazuje stosowne informacje, w terminie do dnia zaprzestania dziatalnosci.

Na pisemny wniosek podatnika, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, ptatnik, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzgdzenia i
przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy w

sprawach opodatkowania 0os6b zagranicznych - imiennej informacji sporzgdzonej wedtug ustalonego wzoru.

3) Opodatkowanie dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby prawne

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom prawnym z tytutu udziatu w zyskach polskich os6b prawnych
podlegaja opodatkowaniu 19% (dziewietnastoprocentowym) zryczattowanym podatkiem dochodowym.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwej umowy o unikaniu podwdjnego

opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
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udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem

rezydenciji.

Ponadto, zgodnie z art. 22 ust. 4 — 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg facznie nastepujace warunki:

i.  wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

ii. uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt i. powyzej, jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lubw innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

iii. spotka, o ktdérej mowa w pkt ii. powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt i. powyzej,

iv.  odbiorcg dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach

0s6b prawnych jest:
a) spotka, o ktérej mowa w pkt ii. powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt ii. powyze;.

Zwolnienie, o ktérym mowa w ustgpie 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych ma
zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
posiada udzialy (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 3 art. 22

Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwodch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w ust. 4 pkt 3 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatlu w zysku osoby prawnej majacej
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw
(przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w
ust. 4 pkt 3 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat
spotka, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychoddéw) okreslonych w ust.
1 w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy

skorzystata ze zwolnienia.
Przepisy ust. 4-4b art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stosuje sie odpowiednio do:

1) spétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w
sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.Urz. WE L 207 z 18.08.2003),

2) dochodoéw (przychododw), o ktérych mowa w ust. 1 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych, wyptacanych przez spotki, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1 art. 22 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, spétkom podlegajagcym w Konfederacji Szwajcarskiej
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opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania, przy czym okreslony w ust. 4 pkt 3 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych bezposredni udziat procentowy w kapitale spotki, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1 art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%.

Przepisy ust. 4-4c art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stosuje sie odpowiednio
réwniez do podmiotow wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy ust. 4-4c art. 22 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych majg zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, o ktérym mowa w

ust. 4c pkt 2 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

4.11.2 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

1) Opodatkowanie dochodéw krajowych oséb prawnych

Obowigzek uiszczania podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji powstaje w przypadku uzyskiwania
dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy akcji a kosztem jego uzyskania. Dochody
ze sprzedazy akcji osiggane przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych opodatkowane sg na
zasadach ogolnych tgcznie z przychodami z innych zrédet (czyli zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, - dziewietnastoprocentowym podatkiem dochodowym). Wydatki na objecie
lub nabycie akcji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze
uwzglednia sie je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych).

2) Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych — polskich rezydentow

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych opodatkowany jest dochod uzyskany
z odpfatnego zbycia akcji. Zasadg jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd w postaci roéznicy
pomiedzy przychodem, to jest sumg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére

stanowig wydatki poniesione na objecie akgji.

Dochody uzyskane na terytorium Polski ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19% (dziewietnastoprocentowa)
stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia
podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia podatku do wiasciwego urzedu skarbowego, do
30 kwietnia roku nastepnego. Osoba fizyczna nie jest obowigzana do odprowadzania zaliczek na podatek w
ciggu roku, w ktérym dokonano sprzedazy akcji. Dochdd z tytutu sprzedazy akcji nie jest fgczony z dochodami
z innych zrédet przychodéw osoby fizycznej i powinien zostaé zadeklarowany w odrebnym zeznaniu

podatkowym (art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych o wysokos$ci straty poniesionej
z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych poniesionej w roku podatkowym mozna obnizyé dochéd
uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych, z tym ze

wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50% kwoty tej straty.

3) Opodatkowanie dochodoéw polskich nierezydentéw - oséb fizycznych i prawnych

Co do zasady dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne,

majace miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, w ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu
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podwdjnego opodatkowania, nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu

podwojnego opodatkowania tak stanowi.

4.11.2.1 Opodatkowanie dochoddéw z odptatnego zbycia praw do akcji

Prawa do akcji stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz art. 5a pkt.11 ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych. Zasady opodatkowania
dochodu z odpfatnego zbycia PDA sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochoddéw ze zbycia akciji
uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia PDA
uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zasady sg analogiczne jak przy

opodatkowaniu dochodéw ze zbycia akcji

4.11.2.2 Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia praw poboru

Prawa poboru stanowig papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz art. 5a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Zasady
opodatkowania dochodu z odptatnego zbycia praw poboru sg analogiczne jak przy opodatkowaniu dochodéw
ze zbycia akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne. Takze w przypadku opodatkowania dochodéw z
odpfatnego zbycia prawa poboru uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych

zasady opodatkowania sg analogiczne jak przy zbyciu akc;ji.

4.11.2.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zazwyczaj sprzedaz akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych odbywa sie za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, ktére przy dokonywaniu transakcji dziatajg w imieniu wlasnym,
lecz na rachunek inwestora. Art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649) stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci

cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:
a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z

pézn. zm.);

W przypadku jednak zbywania akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym bez Kkorzystania
z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie, stawka podatku od czynnosci
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego nalezy uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku

od czynnosci cywilnoprawnych; obowigzek powyzszy cigzy na kupujacym akcje.

4.11.2.4 Odpowiedzialno$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity -
Dz. U. z 2005 roku Nr 8, poz. 60, z pézn. zm.) pfatnik, ktéry nie wykonat ciazacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te naleznosci

266



catym swoim majatkiem. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli

odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.2.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem

polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub
b) prawa majatkowe dotyczace akcji s wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadkow i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy

darczynca i obdarowanym.

5 Informacje o warunkach oferty

Sporzadzenie niniejszego Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty papieréw wartosciowych, a
jedynie z wprowadzeniem Akcji Serii C Emitenta do obrotu na rynku regulowanym. Akcje Serii C zostaly juz
objete w trybie subskrypcji prywatnej. W dniu 17 lipca 2009 r. Sad Rejonowy dla Gdansk — Pdéinoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta w
zwigzku z emisja Akcji Serii C. Szczegodtowe informacje o ofercie zawarte zostaty w pkt. 3.4 Dokumentu

Ofertowego.

6 Dopuszczenie Akcji do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1 Rynek regulowany

Intencja Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii C w liczbie 16.173.362 do obrotu na oficjalnym rynku notowan
— rynku podstawowym, organizowanym przez GPW. W tym celu niezwtocznie po otrzymaniu decyzji KNF w
sprawie zatwierdzenia Prospektu, Zarzad Spdétki wystapi z odpowiednimi wnioskami do KDPW, a nastepnie do
GPW w celu dokonania odpowiednio rejestracji akcji w systemie KDPW (dematerializacji akcji) oraz

wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu na GPW.

Zamiarem Emitenta jest dokonanie rejestracji akcji w systemie KDPW pod kodem ISIN PLLOTOS00025,

ktdrym oznaczone sa akcje Spotki, bedace przedmiotem obrotu na GPW.

W przypadku spetnienia przez Emitenta oraz Akcje Serii C wszystkich warunkéw okreslonych w Regulaminie
GPW oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w sprawie szczegétowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan gieldowych oraz emitenci papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. nr84, poz. 547), Akcje Serii C powinny zosta¢ wprowadzone

do obrotu na rynku podstawowym w przeciggu 2 tygodni od daty zatwierdzenia Prospektu.
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Na dzieh zatwierdzenia Prospektu, przedmiotem obrotu na oficjalnym rynku notowan prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. sg Akcje Emitenta Serii A i B, w liczbie 113.630.889,
oznaczone kodem ISIN PLLOTOS00025 .

Akcje Serii A i B Emitenta sg przedmiotem obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW. Sag notowane w
systemie notowan ciggtych, pod nazwg skrotowag LTS i zakwalifikowane do segmentu 250 Plus (do ktérego
naleza akcje spotek, ktorych kapitalizacja wynosi powyzej 250 min EUR). Sg uczestnikiem indeksow WIG i
WIG20.

6.2 Informacje dotyczace plasowania innych papieréw wartosciowych Emitenta

Roéwnolegle z procesem wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu na rynku regulowanym, nie jest prowadzona
przez Emitenta subskrypcja lub plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym innych papierow

warto$ciowych Emitenta.

6.3 Posrednicy w obrocie na rynku wtérnym

Na GPW dziatajg obecnie 2 podmioty, tj. Dom Maklerski Banku PKO BP S.A. i Dom Maklerski Unicredit CAIB
Poland S.A., ktére na podstawie umowy z GPW zobowigzaly sie do dziatania jako posrednicy w obrocie
wtornym w celu zapewnienia ptynnosci akcji Spotki za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy tzw.

animatorzy rynku.

6.4 Dziatania stabilizacyjne

Emitent nie proponowat potencjalnego podjecia dziatan stabilizujgcych cene akcji Emitenta na GPW i nie jest

planowane przeprowadzenie dziatan stabilizacyjnych kurs akcji Spotki na GPW.

7 Informacje na temat wlascicieli papieréw wartosciowych objetych

sprzedaza

Na podstawie niniejszego Prospekiu emisyjnego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papierow
wartosciowych. Niniejszy Prospekt emisyjny zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie Akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostaty podpisane

zadne umowy dotyczace zakazu sprzedazy akcji typu ,lock-up” przez obecnych akcjonariuszy
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8 Koszty emisiji

Sporzadzenie niniejszego Prospektu emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji

papierow wartosciowych Emitenta.

Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztéw zwigzanych z emisjg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do
obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii C wynosi 1.300.000 PLN netto. Obejmuje ona koszty ustug
prawnych, notarialnych i doradztwa w wysokosci 1.200.000 PLN, opfaty i prowizje zwigzane z wprowadzeniem
Akcji Serii C do obrotu na rynku regulowanym, uiszczane na rzecz GPW oraz KDPW, a takze pozostate

koszty, w tym inne optaty administracyjne w fgcznej wysokosci 100.000 PLN.

9 Rozwodnienie

Sporzadzenie niniejszego Prospektu emisyjnego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem oferty nowej emisji

papierow wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym nie ma mozliwosci rozwodnienia.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent bedzie sie ubiegat o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Serii C. Oferta Akcji Serii C zostata przeprowadzona bez obowigzku sporzadzania,
zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego. Wszystkie Akcje Serii C zostaty objete w drodze subskrypcji
prywatnej przez Skarb Panstwa. Akcje Serii C stanowig 12.45% wszystkich akcji Emitenta.

10 Informacje dodatkowe
10.1 Opis zakresu dziatan doradcéw zwigzanych z emisja

Informacje dotyczace doradcéw zwigzanych z emisjg zostaly przedstawione w pkt 3.3. Dokumentu
Ofertowego.

10.2 Wskazanie innych informacji w Dokumencie Ofertowym, ktore zostaly
zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw oraz w

odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byty sporzadzane dodatkowe informacje, ktére bylyby badane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych

rewidentow

10.3 Dane o ekspertach, ktérych oswiadczenia lub raporty zostaly zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone os$wiadczenia ani raporty osob okreslanych jako

eksperci.

10.4 Oswiadczenie o rzetelnosci informaciji uzyskanych od oséb trzecich oraz o
zrédtach tych informaciji

W Dokumencie Ofertowym nie zostaly zamieszczone informacje od oséb trzecich.
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V Zalaczniki
1 Statut

STATUT GRUPY LOTOS S.A.

tekst jednolity

uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Uchwatami nr 24 - 32 34

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r.

»§1

Postanowienia ogélne

1. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Gdanskie
Zaktady Rafineryjne z siedzibg w Gdansku na zasadach okreslonych w przepisach o prywatyzacji
przedsiebiorstw panstwowych.

2. Zatozycielem Spoiki jest Skarb Panstwa.

3.  Spodika dziata pod firma Grupa LOTOS Spoétka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Grupa
LOTOS S.A.

4.  Wiadze Spdiki przy wykonywaniu praw i obowigzkéw, jako spotki dominujacej w stosunku do
spotek zaleznych stosowac sie bedg do nastepujacych postanowien:

Spotka ma sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe obok wiasnego i
poddawacé go procedurze przewidzianej przez prawo.

w umowach lub statutach spétek zaleznych uwzgledniajac rodzaj prowadzonej lub
planowanej dziatalnosci nalezy zamieszcza¢ zapisy okreslajgce prawa i obowigzki organow
tych spotek, w taki sposdb aby nie miaty one wiekszych uprawnieh do zaciggania
zobowigzan lub rozporzadzania prawami, niz zarzad Spotki dominujace;j.

§2

Siedziba i obszar dziatania Spéftki
1. Siedzibg Spoiki jest Gdansk.
2. Spdika dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§3

Przedmiot dziatalnosci Spétki
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:
1)  Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego - PKD 06,

2) Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje ztdz ropy naftowej i gazu ziemnego - PKD
09.1,

3) Pozostate drukowanie - PKD 18.12,
4)  Wytwarzanie i przetwarzanie koksu i produktow rafinacji ropy naftowej - PKD 19,

5)  Produkcja gazéw technicznych - PKD 20.11,
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6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)
25)
26)
27)

28)

29)
30)
31)
32)

33)

Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych - PKD 20.13,
Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych - PKD 20.14,
Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych - PKD 20.16,

Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych - PKD 22.22,

Produkcja pojemnikéw metalowych - PKD 25.91,

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych - PKD 33.11,

Naprawa i konserwacja maszyn - PKD 33.12,

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych — PKD 33.14,

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia - PKD 33.2,

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goracq wode i powietrze
do uktadoéw klimatyzacyjnych - PKD 35,

Pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody - PKD 36,
Odprowadzanie i oczyszczanie $ciekow - PKD 37,

Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpaddéw; Odzysk
surowcow — PKD 38,

Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq i pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg
odpadami — PKD 39,

Roboty zwigzane z budowg rurociagéw, linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych — PKD
42.2,

Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych — PKD 43.2,

Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99,

Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych
— PKD 46.12,

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych - PKD 46.71,

Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych — PKD 46.75,

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.9,

Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddw silnikowych na stacjach paliw - PKD 47.3,

Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami -
PKD 47.99,

Transport kolejowy towaréw - PKD 49.2,

Transport drogowy towarow - PKD 49.41,

Transport rurociggowy - PKD 49.5,

Transport morski i przybrzezny towaréw - PKD 50.2,

Magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 52.1,
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34)
35)
36)
37)

38)

39)
40)
41)

42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)
49)
50)
51)
52)
53)

54)

55)
56)

57)

58)
59)

60)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport Igdowy — PKD 52.21,
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport wodny — PKD 52.22,

Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport lotniczy — PKD 52.23,
Przetadunek towaréw — PKD 52.24,

Wydawanie ksigzek i periodykéw oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z wytgczeniem w
zakresie oprogramowania - PKD 58.1,

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania - PKD 58.29,
Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej - PKD 61.1,
Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji - PKD 61.9,

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢
powigzana - PKD 62,

Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢;
dziatalnos$¢ portali internetowych — PKD 63.1,

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99,

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99,

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych — PKD
66.12,

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych — PKD 66.19,

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek — PKD 68.1,

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.2,
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.2,

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem — PKD 70,
Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne - PKD 71.12,
Badania i analizy techniczne — PKD 71.2,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych - PKD 72.19,

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73,
Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.1,

Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 74.9,

Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli — PKD 77.1,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeh budowlanych — PKD 77.32,

Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeh biurowych, wtaczajac komputery — PKD 77.33,
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61)

62)

63)

64)
65)
66)

67)

68)

69)
70)

71)

72)
73)

74)

Wynajem i dzierzawa srodkow transportu wodnego — PKD 77.34,

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz ddébr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39,

Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylgczeniem prac chronionych
prawem autorskim — PKD 77.4,

Dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw — PKD 78.1,
Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw — PKD 78.3,
Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska — PKD 80,

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i zagospodarowaniem
terendw zieleni — PKD 81,

Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wiaczajac dziatalno$¢ wspomagajaca —
PKD 82.1,

Dziatalno$¢ centrow telefonicznych (call center) — PKD 82.2,
Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 82.92,

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajagca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99,

Ochrona przeciwpozarowa — PKD 84.25,
Pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59,

Naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego - PKD 95.1.

W przypadku, gdyby wykonywanie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci Spétki wymagato
zezwolenia lub koncesji, Spdtka podejmie dziatalno$¢ w takim zakresie po uzyskaniu takiego
zezwolenia lub koncesji.

Spotka moze podejmowac wszelkie czynnosci prawne i faktyczne dozwolone przez prawo z
zastrzezeniem postanowienh niniejszego Statutu.

§4
Kapitat zaktadowy i akcje

Kapitat zaktadowy wynosi 129.873.362,00 (stownie: sto dwadzie$cia dziewig¢ milionow osiemset
siedemdziesiat trzy tysigce trzysta szescdziesigt dwa) ztote i jest podzielony na 129.873.362
(stownie: sto dwadziescia dziewie¢ milionébw osiemset siedemdziesigt trzy tysigce trzysta
sze$cdziesigt dwie) akcje o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda, w tym:

1) 78.700.000 (stownie: siedemdziesigt osiem milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyktych
imiennych serii A o numerach od A-00000001 do A-78700000,

2) 35.000.000 (stownie: trzydziesci pie¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
numerach od B-00000001 do B-35000000, oraz

3) 16.173.362 (stownie: szesnascie milionéw sto siedemdziesiat trzy tysigce trzysta
szescdziesiat dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C-00000001 do C-
16173362.

Akcje imienne moga zosta¢ na zgdanie akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela, pod
warunkiem upowaznienia przez akcjonariusza Zarzadu Spotki do ztozenia akcji na okaziciela do
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depozytu. Niezaleznie od powyzszego, zamiana akcji imiennych na zdematerializowane akcje na
okaziciela, nastepujaca po dopuszczeniu akcji Spoétki do publicznego obrotu papierami
wartosciowymi nie wymaga upowaznienia Zarzadu do ztozenia ich do depozytu. Akcje na
okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne.

3. Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony uchwatg Walnego Zgromadzenia przez emisje
nowych akcji, albo przez podwyzszenie wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat
zakltadowy moze byé podwyzszony takze ze $rodkéw Spoétki na warunkach okreslonych
przepisami Kodeksu spotek handlowych.

§5

Umarzanie akcji

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia i na warunkach okreslonych
tgq uchwatg. Spotka moze - na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia - nabywaé wtasne akcje w celu ich
umorzenia.

§6

Kapital zapasowy i kapitaly rezerwowe Spétki

1. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisdw z zysku. Roczne odpisy na kapitat zapasowy nie moga
by¢ nizsze niz 8% (osiem procent ) rocznego zysku. Odpiséw na kapitat zapasowy mozna
zaniecha¢, gdy przekroczy on wartos¢ jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy
przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga powstaé w zwigzku z dziatalnoscig
Spotki oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ fundusze celowe, w tym
rezerwowy.

§7

Przeznaczenie zysku

1.  Zysk Spdtki przeznacza sie na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spétki oraz inne cele, na
zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

2.  Dzien dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

3. Dywidende wyptaca sie w dniu okre$lonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata
walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym
przez Rade Nadzorczg.

§8

Walne Zgromadzenie
1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki .

2. Zarzad zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w statucie lub przepisach
kodeksu spotek handlowych.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wiasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w § 8 ust. 3 Statutu Spoiki.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z wtasnej inicjatywy. Rada
Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostac takze zwotane przez akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow
w Spoéice.
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Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do
zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
oraz w sposo6b okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na
dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala regulamin okreslajacy zasady prowadzenia obrad i podejmowania
uchwat.

§9

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujace sprawy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki, rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej za
poprzedni rok obrotowy,

2) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,
3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania

funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem przepiséw szczegodlnych regulujacych w
spos6b odmienny tryb wykorzystania takich funduszy,

4) powotywanie i odwotywanie Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej,

5) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,

6) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
zawigzaniu Spoitki oraz sprawowaniu nadzoru lub zarzadu,

7) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

8) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci o wartosci przekraczajgcej 5.000.000 ztotych okreslonej na podstawie
wyceny rzeczoznawcy oraz wyrazanie zgody na zbycie nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o wartosci przekraczajacej 200.000
ztotych okreslonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy,

9) wyrazanie zgody na obcigzenie i zbycie akcji Przedsiebiorstwa Poszukiwan i Eksploatacji
Z16z Ropy i Gazu Petrobaltic S.A. oraz udziatléw Przedsiebiorstwa Przetadunku Paliw
Ptynnych Naftoport Sp. zo.0.,

10) zmiana statutu,
11) tworzenie i likwidowanie funduszy celowych, w tym rezerwowego,
12) decydowanie o umorzeniu akcji oraz nabywaniu akcji w celu ich umorzenia i okreslenie

warunkow ich umorzenia,
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1.

2.

13) emisja obligaciji,

14) rozwigzanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potaczenie z inng spétka,
15) wyrazanie zgody na nabycie wyemitowanych przez Spéitke akcji (akcje wiasne) oraz
ustanowienie zastawu na akcjach wtasnych Spétki w przypadku okreslonym w art. 362 § 1
pkt. 2 k.s.h,
16) wyrazanie zgody na wdrazanie programow motywacyjnych.
§10

Prawo gtosu

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spétek handlowych oraz postanowien
ponizszych, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.
Uchwaty dotyczace nastepujacych spraw moga by¢ podjete jezeli na Walnym Zgromadzeniu
reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zakladowego Spotki i wymagajg wiekszosci
czterech piatych gtosow:

1) rozwigzanie Spotki,
2) przeniesienie siedziby Spotki za granice,

3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki ograniczajaca mozliwos¢ prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci w zakresie wytwarzania i przetwarzania oraz sprzedazy produktow
rafinacji ropy naftowej,

4)  zbycie albo wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci ktorej
dziatalno$¢ obejmuje wytwarzanie i przetwarzanie oraz sprzedaz produktow rafinacji ropy
naftowej oraz ustanowienie na przedsiebiorstwie Spétki lub takiej jego zorganizowanej
czesci ograniczonego prawa rzeczowego,

5) potaczenie z inng spotka,
6) podziat Spotki,
7)  uprzywilejowanie akcji,

8) zawigzanie spotki europejskiej, przystapienie do takiej spotki lub przeksztatcenie Spdtki w
spotke europejska,

9)  zmiana niniejszego ustepu Statutu.

Z zastrzezeniem ustepu 3 ponizej, jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.

Tak dtugo jak Skarb Panstwa lub Nafta Polska S.A. jest wiascicielem akcji Spétki uprawniajacych
do co najmniej jednej piatej ogolnej liczby gtoséw istniejacych w Spoéice, prawo gtosu
akcjonariuszy Spotki zostaje ograniczone w ten sposéb, ze zaden z nich nie moze wykonywac na
Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej piatej ogdlnej liczby gtosow istniejacych w Spoétce w dniu
odbywania Walnego Zgromadzenia. Ograniczenie prawa gtosu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, nie dotyczy Skarbu Panstwa oraz spotki Nafta Polska S.A., ani podmiotow
zaleznych od Skarbu Panstwa i Nafty Polskiej S.A. Dla potrzeb niniejszego ustepu wykonywanie
prawa gtosu przez podmiot zalezny uwaza sie za jego wykonywanie przez podmiot dominujacy w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,ustawa o ofercie”), przy czym przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie sie
takze, odpowiednio, kazdy podmiot, ktérego gtosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub
posrednio akcji Spotki podlegajg kumulacji z gtosami innego podmiotu lub podmiotéw na
zasadach okre$lonych w ustawie o ofercie w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem lub
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nabywaniem znacznych pakietow akcji Spoétki. Akcjonariusz, ktérego prawo gtosu zostato
ograniczone zachowuje w kazdym przypadku prawo wykonywania co najmniej jednego gtosu.

Z zachowaniem wiasciwych przepisow Kodeksu spotek handlowych istotna zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie godza sie na
takg zmiane.

§11
Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej wchodzi od szesciu do dziewieciu cztonkdédw w tym przewodniczacy,
wiceprzewodniczacy i sekretarz. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie Niezaleznie od
powyzszego, tak diugo jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spotki, Skarb Panstwa
reprezentowany przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa jest uprawniony do
powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspolng i trwa trzy lata. Poszczegdlni cztonkowie Rady
oraz cata Rada Nadzorcza mogq zosta¢ odwotani w kazdym czasie przed uptywem kadencji.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest powotywany przez Walne Zgromadzenie.
Wiceprzewodniczacy i sekretarz wybierani sa przez Rade Nadzorcza z grona pozostatych
cztonkéw Rady.

§12
Posiedzenia Rady Nadzorczej

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na dwa
miesigce. Ponadto przewodniczacy Rady Nadzorczej powinien zwota¢ posiedzenie na pisemny
wniosek ztozony przez Zarzad lub cztonka Rady Nadzorczej zawierajacy proponowany porzadek
obrad. Posiedzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania
whiosku, w przeciwnym wypadku, wnioskodawca moze zwota¢ je samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad. Niezaleznie od powyzszych postanowien,
przewodniczacy Rady Nadzorczej, na pisemny wniosek Zarzadu dotyczacy zwotania posiedzenia
Rady Nadzorczej w sprawach nagtych, powinien zwota¢ posiedzenie w terminie dwéch dni od
dnia otrzymania wniosku. W takim wypadku przewodniczacy Rady moze skréci¢ do dwdch dni
termin, o ktérym mowa w ust. 2, okreslajac sposdb przekazania zaproszenia na posiedzenie
Rady Nadzorczej. W okresach pomiedzy posiedzeniami Rady oswiadczenia woli oraz pisma
skierowane do Rady Nadzorczej przyjmuje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci czyni to
Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg za pomocg pisemnych zaproszen, ktdre powinny
by¢ wystane cztonkom Rady na co najmniej siedem dni przed datg posiedzenia, z zastrzezeniem
ust. 1.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac, jezeli wszyscy czionkowie Rady zostali
prawidtowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg sie odbywacé takze bez formalnego
zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady sg obecni i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i
umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad. Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢, z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spétek handlowych. Podjecie uchwaty w tym
trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim czionkom Rady, a
podjete uchwaly zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem
wyniku gtosowania.
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Z zastrzezeniem ftresci § 14 ust. 4 statutu uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszosécig waznie oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady.

§13
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza uchwala regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb  wykonywania
CZynnosci.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki. Do uprawnien Rady Nadzorczej
nalezy ponadto:

1) powotywanie i odwotywanie prezesa, wiceprezeséw i pozostatych
cztonkoéw Zarzadu Spétki oraz ustalanie zasad i wysokosci ich wynagradzania, chyba ze
szczegolny przepis prawa stanowi inaczej,

2) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkéw Zarzadu, a takze delegowanie czionka lub czlonkédw Rady do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swych czynnosci,

3) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

4) wybodr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych Spotki i
grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci,

5) badanie sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodno$ci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do
podziatu zyskéw i pokrycia strat oraz skladanie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania
pisemnego z wynikéw powyzszego badania,

6) opiniowanie wszelkich spraw przedktadanych do rozpatrzenia Walnemu Zgromadzeniu,
zaréwno zwyczajnemu, jak i nadzwyczajnemu,

7) udzielanie, czionkom Zarzgdu zezwolenia na zajmowanie stanowisk w organach
nadzorczych lub zarzgdzajacych innych podmiotéw oraz pobieranie wynagrodzen z tego
tytutu,

8) wyrazanie zgody na realizacje zadania inwestycyjnego i zaciaganie wynikajgcych z niego
zobowigzan jezeli powstang w zwigzku z tym wydatki lub obcigzenia przekraczajace

réwnowartos¢ jednej drugiej kapitatu zaktadowego Spotki.

9) okreslanie zakresu, szczegotowosci i termindw przedkiadania przez Zarzad budzetéw
rocznych i strategii wieloletnich,

10) zatwierdzanie strategii Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A,,
11) opiniowanie budzetéw rocznych,

12) przyznawanie nagréd rocznych dla prezesa, wiceprezeséw i cztonkdw Zarzadu, chyba ze
szczegolny przepis prawa stanowi inaczej.

13) uchwalanie regulaminéw gospodarowania funduszami celowymi.

Zarzad zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastepujgcych
czynnosci:

1) utworzenie zakfadu za granica, w rozumieniu podpisanych przez Rzeczpospolita Polskag
uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
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2) zbycie $rodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej jedng dwudziestg wartosci netto
majatku Spofki,

3) zaciggniecie innego zobowigzania lub dokonanie rozporzadzenia, ktére - na podstawie
jednej lub kilku powigzanych czynnosci prawnych, z wytgczeniem czynnosci zwyktego
zarzadu - przekracza rownowartos¢ kwoty jednej drugiej kapitalu zaktadowego, chyba
ze wyrazanie na nie zgody nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia,

4) realizowanie przez Spotke za granicg inwestycji kapitatowych na kwote przekraczajacg
jedng dwudziestg kapitatu zakladowego oraz wszystkich inwestycji rzeczowych,

5) wykonywanie przez Spotke prawa gtosu na walnych zgromadzeniach i zgromadzeniach
wspolnikéw wszystkich spétek zaleznych oraz innych spétek, jezeli wartos¢ posiadanych
przez Spoétke udziatow lub akcji spodtki, ustalona wedtug cen ich nabycia lub objecia,
stanowi wiecej niz jedng piatg kapitatu zakladowego Spotki, w sprawach:

. podziatu zysku lub pokrycia strat,
. podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

. potaczenia z inng spotka i przeksztatcenia spotki,

. zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa spotki oraz ustanowienia na nim prawa
uzytkowania,

zmiany umowy lub statutu.

6) tworzenie spdtek prawa handlowego oraz przystepowanie do spétek, a takze wnoszenie
wkitaddw na pokrycie udziatéw lub akcji w spoétkach oraz zbywanie udziatéw lub akgji, jezeli
dotychczasowe zaangazowanie kapitatowe Spotki w danej spotce lub zaangazowanie, ktore
ma osiagna¢ Spoétka w wyniku nabycia lub objecia udziatéw lub akgiji, liczone wediug ceny
nabycia lub objecia udziatéw lub akcji, przekracza jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego
Spotki, z wyjatkiem obejmowania akcji lub udziatéw w drodze zamiany wierzytelnosci na
podstawie ustawy z dnia 3 lutego 1993 roku o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i
bankéw oraz nabywania akcji w publicznym obrocie papierami wartosciowymi,

7) nabycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o
wartosci nie przekraczajgcej 5.000.000 zilotych okreslonej na podstawie wyceny
rzeczoznawcy oraz zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci o wartosci nie przekraczajgcej 200.000 ztotych okreslonej na podstawie
wyceny rzeczoznawcy.

§14
Zarzad

W sktad Zarzadu Spoétki wehodzi od trzech do siedmiu czionkéw, w tym Prezes i Wiceprezesi
Zarzadu.

Prezes, wiceprezesi i pozostali cztonkowie zarzadu Spétki powotywani sg przez Rade Nadzorcza.
Kadencja Zarzadu jest kadencja wspdlng i trwa trzy lata. Prezes, Wiceprezesi i pozostali
Czlonkowie Zarzadu oraz caty Zarzad mogg by¢ odwotani lub zawieszeni z waznych powodow

przez Rade Nadzorczg w kazdym czasie przed uptywem kadenc;ji.

Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie powotania oraz odwotania poszczegélnych cztonkéw lub
catego Zarzadu zapadajg w obecnosci co najmniej dwoch trzecich czionkéw Rady.

Wygasniecie mandatu Czionka Zarzadu nastepuje rowniez przez zlozenie rezygnacii.
Rezygnacja czionka Zarzadu nie moze by¢ ztozona pdzniej niz czternascie dni przed datg
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wygasniecia mandatu wskazang w oswiadczeniu o rezygnacji przez Czionka Zarzadu, jako
zastrzezenie skutkdéw rezygnaciji od oznaczonego dnia.

§15
Reprezentacja Spotki

Oswiadczenia woli w imieniu Spofki sktadajg :
° dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie,

(] Cztonek Zarzadu dziatajacy wspodlnie z prokurentem.

Do zaciggania zobowigzania i dokonywania czynnosci rozporzadzajacych do kwoty sto tysiecy
ztotych wystarczajace jest oswiadczenie woli i podpis jednego Cztonka Zarzadu.

§16
Kompetencje i sposob dziatania Zarzadu Spoétki

Zarzad uchwala regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki.

Zarzad uchwala regulamin Zarzadu okres$lajacy szczegdtowo organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia przezen spraw Spotki; regulamin, a takze kazda jego zmiana, nabiera mocy
obowiazujacej z chwilg zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwykiego zarzadu oraz
okreslone w regulaminie zarzadu, a takze sprawy, ktére zgodnie z postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa powinny by¢ rozpatrywane przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie,
badz sprawy, ktérych przeprowadzeniu sprzeciwit sie choc¢by jeden z pozostatych Czlonkow
Zarzadu.

Przy prowadzeniu spraw Spotki zarzad podlega ograniczeniom, wynikajacym z przepisow prawa i
postanowien statutu oraz uchwat Walnego Zgromadzenia.

Zarzad obowigzany jest do opracowywania i uchwalania budzetéw rocznych oraz strategii
wieloletnich w formie , zakresie i w terminach okreslonych przez Rade Nadzorcza.

Zarzad Spotki obowigzany jest sporzadzic:

1) sprawozdanie finansowe Spd&iki za poprzedni rok obrotowy, zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za poprzedni rok
obrotowy — nie pozniej niz w terminie 3 miesiecy od dnia bilansowego.

2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za poprzedni rok obrotowy
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej za poprzedni rok obrotowy — nie pdzniej
niz w terminie pieciu miesiecy od dnia bilansowego.

Delegowany przez Rade Nadzorcza przedstawiciel Rady Nadzorczej zawiera umowy o
prace z prezesem, wiceprezesami oraz pozostatymi cztonkami Zarzadu na zasadach okreslonych
w uchwatach Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia. Inne czynno$ci prawne pomiedzy
Spétkag a cztonkami Zarzadu Spétki dokonywane sg w tym samym trybie.

§17
Czas trwania i rok obrotowy Spotki

Czas trwania Spofki jest nieokreslony.

Rokiem obrotowym Spdétki jest rok kalendarzowy.
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§18
Inne postanowienia

Przewidziane przez prawo i Statut obwieszczenia Spotki beda zamieszczane w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, chyba Ze powszechnie obowigzujace przepisy prawa stanowig
inaczej.

Uzyte w statucie okreslenie "grupa kapitalowa" oznacza grupe kapitalowg w rozumieniu
przepiséw o rachunkowosci.

Jezeli nic innego nie wynika z brzmienia, sensu lub celu poszczegélnych postanowien statutu,
uzyte w nim okreslenie ,Spoétka” oznacza Grupe LOTOS Spotke Akcyjna.
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2 Definicje i objasnienia skrotéw

AEDC

Norske AEDC AS, wspétudziatowiec ztoza YME

Agencja Rynku Energii

Agencja Rynku Energii S.A. z siedzibg w Warszawie,

Akcje Serii A 78.630.889 Akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda
69.111 Akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda

Akcje Serii B 35.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1
PLN kazda

Akcje Serii C 16.173.362 Akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1
PLN kazda

B2B (ang. business to business) hurtowy kanat dystrybucji

Bliski Wschéd

obszar geograficzny lezacy na styku trzech

kontynentéw: Europy, Azji i Afryki.

Cbu

(ang. Crude Distillation Unit), instalacja destylacji atmosferycznej ropy

naftowe;j

Cena emisyjna

Cena emisyjna Akgji Serii C ustalona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

uchwatg nr 34 z dnia 30 czerwca 2009 r. na poziomie 22,07 PLN

CONCAWE (ang. CONservation of Clean Air and Water in Europe), prowadzi badania i
rejestruje wyniki dotyczace zachowania sie sieci przesytowych dla
europejskiego przemystu naftowego

DAO (ang. De-Asphalted Oil), olej DAO, Izejsza frakcja bedaca produktem
instalacji ROSE, stanowigca wsad na instalacje MHC

due diligence wyczerpujaca analiza projektu z uwzglednieniem zwigzanych z nim szans i

ryzyk

Dyrektywa ETS

Dyrektywa dotyczgca systemu handlu uprawnieniami do emisji gazow

cieplarnianych Unii Europejskiej

Dzien Prospektu, dzien Prospektu

Dzien zatwierdzenia Prospektu
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Emitent, Grupa LOTOS, Spoétka

Grupa LOTOS S.A.

EPC (ang. Engineering-Procurement-Construction) kontrakt na wykonanie
catosci prac

EUR euro, jednostka monetarna Unii Europejskiej

FAME Estry metylowe kwasow ttuszczowych

GBP funt brytyjski, jednostka monetarna Wielkiej Brytanii

GDDKIA Gdanska Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa LOTOS, Grupa Kapitalowa

Emitenta

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A.

Grupa Kapitatowa Petrobaltic

Grupa Kapitatowa LOTOS Petrobaltic S.A.

HDS patrz hasto: Inst. 500, Inst. 520, HDS
HGU patrz hasto: Inst. 250, Inst. 270, HGU
Hydrokraking Technologia konwersji weglowodoréw, wykorzystywana w rafinerii w

Gdansku

hydroodsiarczanie

Technologia odsiarczania olejéw napedowych stosowana w rafinerii

Emitenta

Inst. 100

Instalacja Destylacji atmosferycznej w rafinerii w Gdarsku

Inst. 1100

Instalacja do odasfaltowania pozostatosci prézniowej propanem w

rafinerii w Gdansku

Inst. 120, CDU/VDU

Instalacja destylacji atmosferycznej i prézniowej w rafinerii w Gdarisku

Inst. 1200 Instalacja ekstrakcji furfurolem w rafinerii w Gdansku
Inst. 1300 Instalacja odparafinowania rozpuszczalnikowego w rafinerii w Gdansku
Inst. 1400 Instalacja hydrorafinacji olejéw w rafinerii w Gdansku
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Inst.

150, Inst. 930, MHC

Instalacja hydrokrakingu w rafinerii w Gdansku

Inst. 1800 Park zbiornikdéw ropy w rafinerii w Gdansku

Inst. 200 Instalacja do hydroodsiarczania i rozdziatu benzyn w rafinerii w Gdansku
Inst. 2000 Park zbiornikdw magazynowych w rafinerii w Gdansku

Inst. 250, Inst. 270, HGU Instalacja wytworni wodoru w rafinerii w Gdarisku

Inst. 260 Instalacja odzysku wodoru w rafinerii w Gdansku

Inst. 2700 Elektrocieptownia w rafinerii w Gdansku

Inst. 2750 Instalacja zbioru kondensatu w rafinerii w Gdansku

Inst. 2800 Instalacja centralnego ogrzewania w rafinerii w Gdansku
Inst. 2900, Inst. 2930, Inst. 2950 Instalacja przygotowania wody w rafinerii w Gdarsku

Inst.

300, Inst. 310, Merox

Instalacja rafinerii w Gdansku wykorzystywana do produkc;ji paliwa

lotniczego

Inst.

3000, Inst. 3010, Inst. 3050

System wody chtodniczej w rafinerii w Gdansku

Inst.

3100

Wytwdornia sprezonego powietrza w rafinerii w Gdansku

Inst.

3200, Inst. 3210

Wytwaérnia azotu w rafinerii w Gdarisku

Inst. 350 Instalacja izomeryzacji benzyny lekkiej w rafinerii w Gdansku
Inst. 3700 System oleju opatowego w rafinerii w Gdansku

Inst. 3750 System gazu opatowego w rafinerii w Gdansku

Inst. 410, Inst 440 Instalacja do reformingu benzyny ciezkiej w rafinerii w Gdansku

Inst.

500, Inst. 520, HDS

Instalacja do hydroodsiarczania olejéw napedowych w rafinerii w

Gdansku

Inst.

650

Instalacja mycia aminowego i regeneracji aminy w rafinerii w Gdarisku
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Inst. 700

Instalacja rozdziatu gazéw ptynnych w rafinerii w Gdarsku

Inst. 810, Inst. 820, Inst. 830, Inst. 9800, Inst.
9810, Inst. 9820

Instalacja produkg;ji siarki w rafinerii w Gdarisku

Inst. 860, Inst. 9860

Instalacja stripera wdd kwasnych w rafinerii w Gdarsku

Inst. 900

Instalacja Destylacji Prézniowej w rafinerii w Gdansku

Inst. 9700

Instalacja mycia gazu ptynnego w rafinerii w Gdansku

Inst. 9850, KAS

Kompleks aminowo-siarkowy

ISCG, Vemco, Trend Micro, Landmark
Graphics, ManageEngine, Koma Nord sp. z

0.0., Adobe, Quest Software

Firmy dostarczajace licencjonowane oprogramowanie dla Grupy LOTOS

S.A.

Isocracking

Technologia konwersji weglowodoréw wykorzystana w instalacjach

rafinerii w Gdarsku (Hydrokraking, MHC)

Jednostka dominujaca

Grupa LOTOS S.A.

Jet-Al paliwo lotnicze

k.c. Kodeks Cywilny

KAS patrz hasto: Inst. 9850, KAS

KBR firma Kellog, Brown & Root, licencjodawca technologii zgazowania ciezkiej
pozostatosci z przerobu ropy naftowej, wdrazanej przez Emitenta w
ramach Programu 10+

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

know-how Termin okreslajacy konkretng wiedze techniczng z danej dziedziny

Kodeks Spotek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z
2000 r. Nr 94, poz. 1037, z p6in. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego
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Koncesja

Akt administracyjny wydawany przez organ koncesyjny, ktéry upowaznia

do prowadzenia Scisle okreslonej dziatalnosci gospodarczej

Koncesjonariusz

Podmiot majacy koncesje

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

LDS LOTOS Diesel Service, sie¢ samoobstugowych dystrybutorow

LIBOR LIBOR (ang. London Interbank Offered Rate) - stopa procentowa kredytéw
oferowanych przez jeden bank innemu bankowi w Londynie

Licencja Dokument prawny lub umowa, okreslajgca warunki korzystania z
produktu firmowego, znaku handlowego lub patentu

LOTOS Asfalt LOTOS Asfalt sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w

Gdansku

LOTOS Biopaliwa

LOTOS Biopaliwa sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedziba

w Czechowicach — Dziedzicach

LOTOS Czechowice

LOTOS Czechowice S.A., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w

Czechowicach - Dziedzicach

LOTOS Eko-Energia

LOTOS Eko-Energia sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z
siedzibg w Gdarsku

LOTOS EPN, LOTOS E&P

LOTOS Exploration & Production Norge AS, z siedzibg w Stavanger

LOTOS Gaz LOTOS Gaz S.A., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w Mfawie

LOTOS Jasto LOTOS Jasto S.A., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w Jasle

LOTOS Kolej LOTOS Kolej sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku

LOTOS Lab LOTOS Lab sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w

Gdansku

LOTOS Ochrona

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdarisku
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LOTOS Qil LOTOS Qil Sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku
LOTOS Paliwa LOTOS Paliwa sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w

Gdansku

LOTOS Parafiny

LOTOS Paliwa sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w

Jasle

LOTOS Park Technologiczny

LOTOS Park Technologiczny sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A.

z siedzibg w Jasle

LOTOS Petrobaltic, Petrobaltic

LOTOS Petrobaltic S.A., dawniej Przedsiebiorstwo Poszukiwania i

Eksloatacji Zt6z Ropy i Gazu "Petrobaltic" S.A.

LOTOS RC Serwis

LOTOS Rc Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach

LOTOS Serwis LOTOS Serwis sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdarisku

LOTOS Straz LOTOS Straz sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdarisku

LOTOS Tank LOTOS Tank sp. z 0.0., podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku

LPG paliwo silnikowe, autogaz

LTL Lit - jednostka monetarna Litwy

marza rafineryjna

Réznica pomiedzy ceng sprzedawanych produktow uzyskanych z przerpbu

ropy naftowej a ceng jej zakupu

MHC

patrz hasto: Inst. 150, Inst. 930, MHC

Microsoft

Spétka Microsoft Corp.

Minister Srodowiska

Minister wtasciwy do spraw Srodowiska

MOP

Miejsce obstugi podréznych
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Morska Kopalnia Ropy na ztozu B3

Instalacje produkcyjne oraz przesytowe stuzgée do eksploatacji ztoza B3

eksploatowanego przez LOTOS Petrobaltic S.A.

MSP

Ministerstwo Skarbu Panstwa

MSR/MSSF

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowe;j

Nafta Polska

Nafta Polska S.A.

Naftoport

Przedsiebiorstwo Przetadunku Paliw Ptynnych Naftoport sp. z 0.0.

Natura 2000

Program utworzenia w krajach UE wspdlnego systemu obszarow objetych

ochrong przyrody.

NBP Narodowy Bank Polski

NCW Narodowy Cel Wskaznikowy

NOK Korona norweska — jednostka monetarna Krélestwa Norwegii
Oferujacy Ipopema Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

p.p. Punkty procentowe

Pakiet Antykryzysowy Pakiet dziatarn wdrozony w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

w 2009 r.

Paliwa Premium, Paliwa Dynamic

LOTOS Dynamic 98, LOTOS Dynamic Diesel

Patent Prawo do wyfacznego korzystania z wynalazku
Pentor RI Pentor Research International S.A. z siedzibg w Warszawie
PKB Produkt Krajowy Brutto

PLASTEKOL Organizcja Odzysku S.A.

podmiot zalezny LOTOS Jasto S.A. z siedzibg w Jasle

PLN

ztoty polski - jednostka monetarna Polski

PLZ

stary polski ztoty - jednostka monetarna Polski przed denominacjg

w 1995r.
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PMC

(ang. Project Management Consultant); konsultant w zakresie zarzgdzania

projektem

Port Pétnocny

Przedsiebiorstwo przetadunkowo-sktadowe "Port Pétnocny" Sp. z 0.0.

ppm

(ang. parts per million) miara stezenia rozcieiczonych roztwordw

zwigzkéw chemicznych

Prawo energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz.U. z 2006 r.

Nr 89, poz. 625 z pdzn. zm.)

Program 10+

Program rozbudowy i modernizacji rafinerii w Gdarisku

Projekt YME

Projekt zagospodarowania ztoza YME na Norweskim Szelfie

Kontynentalnym

Prospekcyjne (prospective P90/P50/P10)

Kategorie klasyfikacji zt6z ropy naftowej wg. SPE

Prospekt

Niniejszy prospekt emisyjny

Przeznaczone do wydobycia (contingent

1C/2¢/30)

Kategorie klasyfikacji zt6z ropy naftowej wg. SPE

Rada Ministrow

Rada Ministréw Rzgdu Rzeczpospolitej Polskiej

Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A.

RC Ekoenergia

RC Ekoenergia Sp z o.0.

REACH

(ang. Registration, Evaluation and Authorisation of Chemicals) -
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) Nr 1907/2006

dotyczace bezpiecznego stosowania chemikaliow

RESPECT Index

Indeks Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie do oceny
koniunktury w spétkach uznanych w badaniu za odpowiedzialne

spotecznie, uwzglednia dochody z tytutu dywidend i praw poboru.

ROSE

Instalacja odasfaltowania ciezkiej pozostatosci prézniowej

RP

Rzeczpospolita Polska
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http://pl.wikipedia.org/wiki/Zwi%C4%85zek_chemiczny

Rzgdowego Centrum Bezpieczenstwa

Instytucja powstata na podstawie ustawy z dnia 26 kwietnia 2007 r. o
zarzgdzaniu kryzysowym (art. 10) i rozporzadzenia Prezesa Rady
Ministréw z dnia 10 lipca 2008r. w sprawie organizacji i trybu dziatania

Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa.

SAP

SAP Polska sp. z 0.0.

SAP NetWeaver

Kompleksowa platforma integracyjna i aplikacyjna SAP

SGS

Shell Global Solutions

Skarb Panstwa

Ministerstwo Skarbu Panstwa

SPE

(ang. Society of Petroleum Engineers), miedzynarodowe stowarzyszenie

inzynierow naftowych

Spétka, Emitent, Grupa LOTOS

Grupa LOTOS S.A.

Statut Spotki, Statut Emitenta, Statut

Statut Spotki Grupa LOTOS S.A.

System Partnerstwa Handlowego

oferta franczyzowa LOTOS Paliwa sp. z 0.0.

Talisman Energy Norge AS

Operator ztoza YME na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

UAB LOTOS Batija

Podmiot zalezny Grupy LOTOS S.A. z siedzibg w Wilnie

U&O Instalacje pomocnicze

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji | Konsumentéw

URE Urzad Regulacji Energetyki

usbD dolar amerykanski - jednostka monetarna Standw Zjednoczonych Ameryki

Pétnocnej

Ustawa kominowa

Ustawa z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu oséb kierujacych
niektérymi podmiotami prawnymi (Dz.U. z 2000 r. Nr 26, poz.306 z pdzn.

zm)

Ustawa o

Finansowymi

Obrocie

Instrumentami

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi, (Dz.U.

z 2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.)
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Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z

pdzin. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb

Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(Dz.U.z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z pézn. zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb

Prawnych prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

VDU (ang. Vacuum Distillation Unit), instalacja destylacji prdzniowej ropy
naftowe;j

WE Wspdlnota Europejska

WIG 20 Warszawski Indeks Gietdowy 20 spotek notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych

Wintershall Wintershall Norge ASA w Norwegii, udzialowiec zloza YME

Wydobywalne(reserves 1P/2P/3P)

Kategorie klasyfikacji zt6z ropy naftowej wg. SPE

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A.

YME

ztoze ropy naftowej na norweski szelfie kontynentalnym, ktérego 20%

udziatowcem jest Grupa Kapitatowa Emitenta

Zakfad Destylacji

Zaktad Destylacji w rafinerii Emitenta w Gdansku

Zaktad Hydrokrakingu

Zaktad Hydrokrakingu w rafinerii Emitenta w Gdansku

zapasy obowigzkowe

System zapasow obowigzkowych reguluje ustawa z dnia 16 lutego 2007 r.
o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz
zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa
paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym (Dz. U. Nr 52, poz.

343)
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zasada TPA (ang. Third Party Access) zasada polegajaca na udostepnieniu przez
wtasciciela badz operatora infrastruktury sieciowej stronom trzecim w
celu dostarczenia towardw/ustug klientom strony trzeciej (dotyczy¢ to
moze przesytu energii elektrycznej, ustug telekomunikacyjnych czy ustug

kolejowych).
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Odpis KRS

CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 1z 12

Nr pisma wnioskodawcy:

ODDZIAt CENTRALNEJ INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Piekarnicza 10

80126 Gdarisk

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.09.2010 godz. 11:25:49
Numer KRS: 0000106150

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

e . | n wnit ~ |0s.08.2010

| GD.VII NS-REJ.KRS/13564/10/256

SAD REJONOWY GDARSK-POENOC W GDANSKU, VIT WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO
| REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

REGON: 190541636, NIP: 5830000960

GRUPA LOTOS SPOLKA AKCYINA

RHB 6553 SAD REJONOWY W GDANSKU

NIE

|kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDAKSK, gmina M. GDANSK, miejsc. GDANSK

ul. ELBLASKA, nir 135, lok. —-, miejsc. GDANSK, kod 80-718, poczta GDANSK, kraj POLSKA

Brak wpisow
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Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 2 7 12

14.03.2002 KANCELARIA NOTARIALNA GRAZYNA WOITOWICZ W GDANSKU, REP.A 1266/2002
ZMIENIONO: PAR.2 UST.2, PAR.3 W TYTULE, PAR.3 UST.1, PAR.3 UST.4, PAR.4 UST.1, PAR.S
UST.1, PAR.7 UST.4, PAR.7 UST.7 PKT.5, PAR.B UST,10 PKT.9, PAR.8 UST.11 PKT.3,4,5,6,
PAR.3 UST.PKT.1, PAR.7 UST.2,8,10 PAR.7 UST.7 PKT,2, PAR.7 UST.7 PKT.7, PAR.8 UST.S5,
DODANO PAR,7 UST.7 PKT.17 1 18

|05.06.2002R. REP. NR A 2414/2002, KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA WASAKA W GDANSKU

PRZY ULWAIDELOTY 18/1
DODANO; W PAR.B UST.10 PKT.13

28.10.2002R 1 26.11.2002R - REP.A 5280/2002, KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA WASAKA W
GDANSKU PRZY ULWAIDELOTY 18/1.

SKRESLONO TRESC PAR,7 UST.7 PKT 8 - W ZWIAZKU Z CZYM W PAR.7 LIST.7
DOTYCHCZASOWE PUNKTY 9-18 OTRZYMALY OZNACZENIE 8-17,

ZMIENIONO: PAR.2 UST.2, PAR.7 UST.7 PKT 8, PAR.7 UST.8, PAR.7 UST.9, PAR.8 UST.10 PKT
10, PAR.B UST,10 PKT 11, PAR.8 UST.10 PKT 12; DODANO PAR.8 UST.11 PKT 7.

28.10.2002R. T 26.11.2002R. - REP.NR A 5280/2002 KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA
WASAKA W GDANSKU PRZY UL.WAJDELOTY 18/1, ZMIENIONO: PAR.1 UST.3

129.v.2003 R. - REP.A MR 2692/2003 KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA WASAKA W GDANSKU

PRZY UL.WAJIDELOTY 18/1
DO PAR.2 UST.2.1 DODANO PUNKTY: 62, 63, G4, 65, 66, 67, 68 ZMIENIONO: PAR.9 UST.10,
PAR.9 UST. 11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.06.2004R, REP.A NR 3599/2004 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ADAMA WASAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY
UL. WAIDELOTY 18/1, ZMIENIONO PAR.2 UST .2 PKT 2.1

23.03.2005R PRZED NOTARIUSZEM ADAMEM WASAKIEM PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL. WAIDELOTY 18/1, 80-437 GDANSK, REP.A NR 1329/2005
UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU ZAWIERAJACEGO NOWA NUMERACIE JEDNOSTEK
REDAKCYINYCH WYNIKAJACYCH Z NASTEPUJACYCH UCHWALONYCH ZMIAN STATUTU.
ZMIANY PAR.3, PAR 4, PAR.S, PAR.6;

ZMIANY PAR.7 UST.4, DODANIA W PAR.7 NOWEGO USTEPU 7, NADANIE DOTYCHCZASOWEMU
PAR.7 UST.7 OZNACZENIA LJST.8 ORAZ JEGO ZMIANY, NADANIE DOTYCHCZASOWEMU PAR.7
UST.8 OZNACZENIA UST.9 I JEGO ZMIANY, NADANIE DOTYCHCHASOWEMLU PAR.7 UST.9
OZNACZENIA UST. 10, NADANIE DOTYCHCZASOWEMU PAR,7 UST.10 OZNACZENIA 11 1 JEGO
ZMIANY;

ZMIANY PAR.B UST.1, PAR.8 LIST.3, PAR.8 UST.S, USUNIECIA W PAR.8 UST.10 - PUNKTU 7
ORAZ NADANIE DOTYCHCZASOWYM PUNKTOM OD 8 DO 13 ODPOWIEDNIO - OZNACZENIA
PUNKTOW OD 7 DO 12; ZMIANY PAR,8 UST.11 PKT 3, ZMIANY PAR.8 UST,11 PKT 7;

ZMIANY PAR.S UST.3

23.03.2005R PRZED NOTARIUSZEM ADAMEM WASAKIEM, PROWADZACYM KANCELARIE
NOTARIALNA W GDANSKU, PRZY UL. WAIDELOTY 18/1, B0-437 GDANSK, REP.A NR 1329/2005
ZMIANA PAR.10 UST.2

DODANIE UST.3 W PAR.10

NADANIE DOTYCHCZASOWYM USTEPOM 3 14 PAR.10 OZNACZEN ODPOWIEDNIO LST.4 15

26,04.2005R. NR REP.A 1995/2005, NOTARIUSZ ADAM WASAK, KANCELARIA NOTARIALNA
ADAM WASAK W GDANSKU
ZAMIANY BRZMIENIA PAR.8 UST.5, PAR,10 UST.1, PAR,11 UST.2, PAR.12 UST.1, PAR 12 UST.3
STATUTU SPOKKI,

13 CZERWCA 2005R., REP.A NR 3005/2005, NOTARIUSZ ADAM WASAK, PROWADZACY

| KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL WAIDELOTY 18/1, DOOKRESLENIE

BRZMIENIA PAR.4 UST.1 PKT.1 12 STATUTU.

23 SIERPNIA 2005R., REP.A 4608/2005, ASESOR NOTARIALNY KATARZYNA OGONOWSKA,
ZASTEPCA NOTARIUSZA ADAMA WASAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
GDAKSKU PRZY UL.WAIDELOTY 18/1; W PAR.3 UST.1 - DODANIE PUNKTU 80; ZMIANA PAR.:
12 UST.2,4; 16 UST.6 PKT 1,2.

AKT NOTARIALNY Z 30.01.2006 REP.A NR 474/2006 PRZED ASESOREM NOTARIALNYM
KATARZYNA OGONOWSKA - ZASTEPCA NOTARIUSZA ADAMA WASAKA PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU, ULWAIDELOTY 18/1 DOKONANO NASTEPUIACYCH
2MIAN W STATUCIE SPOLKI:

ZMIANA PAR,1 UST.3 ZDANIE DRUGIE:
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CODo

GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 3 z 12

DODANIE W PAR.13 - USTEPU 4

|28 MAJ 2007, REP.A NR 3746/2007 PRZED NOTARIUSZEM ADAMEM WASAKIEM, KANCELARIA

NOTARIALNA ADAM WASAK W GDANSKU (80-437) UL.WAJDELOTY 16/LZMIENIONO TYTUL
PAR.1, W PAR.1 DODANO USTEP 4; W PAR.3 ZMIENIONO USTEPY 1,2,
W PAR.6 ZMIENIONO USTEP 2; W PAR.9 ZMIENIONO PUNKT 11;
6.ZDANIE; W PAR.13 USTEP 2 DODANO PUNKT 13; W PAR.14
ZMIENIONO USTEP 3.

USUNIETO USTEP 4;

DNIA 22 STYCZNIA 2008 ROKU ORAZ DNIA 20 LUTEGO 2008 R., nﬁ’ﬂ'rrpgmm ANR
1723/2008, NOTARIUSZ ADAM WASAK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W GDANSKU
PRZY UL WAIDELOTY 18/1

- W § 9 DODANO PKT 19

- ZMIANA § 13 UST. 2 PKT 10,

- SKRESLENIE § 13 UST. 4

|30 CZERWCA 2008R. REPERTORIUM A NUMER 4652/2008, NOTARIUSZ ADAM WASAK,
KANCELARIA NOTARIALNA ADAM WASAK, UL. WAIDELOTY 18/1, 80-437 GDANSK.

| ZMIENIONY ZOSTAL § 15 UST. 2 STATUTU SPOKI.

30.06.2009, REPERTORIUM A NUMER 2135/2009, KATARZYNA OGONOWSKA NOTARIUSZ,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULICY DMOWSKIEGO 10 B/3,

ZMIANA: § 3 UST. 1; § 10 UST. 3; § 13 UST. 2 PKT 1; §13 UST. 2 PKT 12; § 14 UST. 2; § 16
UST. 7;

DODANY: § 7 UST. 3;

USUNIETY: Z § 9 PKT 15, 16, 18,

30.06.2009 ROK, REPERTORIUM A NUMER 2135/2009, NOTARIUSZ KATARZYNA OGONOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULICY DMOWSKIEGO 10B/3, ZMIANA PAR.4
UST.1.

30.06.2009 ROK, REPERTORIUM A NUMER 2135/2009, NOTARIUSZ KATARZYNA OGONOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY ULICY DMOWSKIEGO 10B/3, ZMIENIONY § 18
UST. 1; §4 UST. 1; § 8 UST. 4, 5, 6, DODANY: § 8 UST. 7, USUNIETY § 10 UST. 4

NIEOZNACZONY

Brak wpisow

Brak wpisow
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CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 4 z 12

129 873 362,00 Zt

129873362
1,00 Zt
129 873 362,00 Zt.

16 173 362,00 Zt.

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2
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CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 5z 12

P W T

/f.}..‘..’ STA” N
B -

297



CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 6 z 12

RADA NADZORCZA

SKWARKO
WIESLAW
62011004132

PROKURA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI I SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W JE) IMIENIU
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CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 7 z 12

FA(ZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

06, , , GORNICTWO ROPY NAFTOWE) 1 GAZU ZIEMNEGO | " 0 L
R Vol Fosh
09, 1, , DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA EKSPLOATACIE ZLOZ ROPY NAFTOWE] 1
GAZU ZIEMNEGO O ey
18, 12, , POZOSTALE DRUKOWANIE \\ .

19, , , WYTWARZANIE 1 PRZETWARZANIE KOKSU I PRODUKTOW RAFINACII ROPY NAFTOWE)

20, 11, , PRODUKCIA GAZOW TECHNICZNYCH

20, 13, , PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW NIEORGANICZNYCH

20, 14, , PRODUKCIA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMIKALIOW ORGANICZNYCH

20, 16, , PRODUKCIA TWORZYW SZTUCZNYCH W FORMACH PODSTAWOWYCH

22,22, , PRODUKCIA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH

25, 91, , PRODUKCIA POJEMNIKOW METALOWYCH

33, 11, , NAPRAWA 1 KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

33, 12, , NAPRAWA 1 KONSERWACIA MASZYN

33, 14, , NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

33, 2, , INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU 1 WYPOSAZENIA

35, , , WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W ENERGIE ELEKTRYCZNA, GAZ, PARE WODNA,
GORACA WODE I POWIETRZE DO UKLADOW KLIMATYZACYINYCH

36, , , POBOR, UZDATNIANIE I DOSTARCZANIE WODY

37, , , ODPROWADZANIE I OCZYSZCZANIE SCIEKOW

38, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE ZBIERANIEM, PRZETWARZANIEM 1 UNIESZKODLIWIANIEM
ODPADOW; ODZYSK SUROWCOW

39, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACIA 1 POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA

43, 99, , POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANE

46, 12, , DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW, RUD, METALI |
CHEMIKALIOW PRZEMYSEOWYCH

46, 71, , SPRZEDAZ HURTOWA PALIW I PRODUKTOW POCHODNYCH

46, 75, , SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

46, 9, , SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

47, 3, , SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

47, 99, , POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

49, 2, , TRANSPORT KOLEJOWY TOWAROW

49, 41, , TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

49, 5, , TRANSPORT RUROCIAGOWY

50, 2, , TRANSPORT MORSKI I PRZYBRZEZNY TOWAROW
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CODo GD/07.09/82/2010 Operator; ROZANSKA DOROTA Strona 8z 12

52, 1, , MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE TOWAROW

52, 21, , DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY
52, 22, , DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT WODNY
52, 23, , DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LOTNICZY
52, 24, , PRZELADUNEK TOWAROW

58, 1, , WYDAWANIE KSIAZEK 1 PERIODYKOW ORAZ POZOSTALA DZIALALNOSC
WYDAWNICZA, Z WYLACZENIEM W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

58, 29, , DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
61, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII PRZEWODOWE]
61, 9, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE) TELEKOMUNIKACII

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM T DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

63, 1, , PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) 1
PODOBNA DZIALALNOSC; DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

63, 99, , POZOSTALA DZIALALNOSC UStUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA

64, 99, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 12, , DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 1
TOWAROW GIELDOWYCH

66, 19, , POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGE FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, 1, , KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WELASNY RACHUNEK
68, 2, , WYNAJEM [ ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
69, 2, , DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE 2
ZARZADZANIEM

71, 12, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO TECHNICZNE
71, 2, , BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

72,19, , BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH

73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
74, 1, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

77,1, , WYNAJEM [ DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYKLI
77,32, , WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH

77,33, , WYNAJEM 1 DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC KOMPUTERY
77, 34, , WYNAJEM I DZIERZAWA SRODKOW TRANSPORTU WODNEGO

77, 39, , WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

77, 4, , DZIERZAWA WEASNOSCI INTELEKTUALNE] 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
'WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

78, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

78, 3, , POZOSTALA DZIALALNOSC ZWIAZANA Z UDOSTEPNIANIEM PRACOWNIKOW
80, , , DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA I OCHRONIARSKA
81, , , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH 1
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CODo GD/07.09/82/2010 Operator: ROZANSKA DOROTA Strona 9z 12

ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

82, 1, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA, WEACZAJAC
DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA

82, 2, , DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER) -, ' "

82, 92, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PAKOWANIEM /[~ WA
82,99, , POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA Pkowmfuus memm
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA - | AT

84, 25, , OCHRONA PRZECIWPOZAROWA o\ il

85, 59, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI, GDZIE INDZIE] Nxes&qﬁxbwm_ .’
95, 1, , NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW 1 SPRZETU KOMUNIKACYINEGO

01.01.2001 - 31.12.2001
01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
01.01.2003R-31.12.2003R
01.01.2004 - 31.12.2004
01,01.2005 - 31,12.2005
01.01.2006 - 31.12,2006
01.01.2007-31.12.2007
01.01,2008-31.12.2008
01.01,2009 - 31.12.2009
01.01.2001 - 31,12.2001
01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
01.01,2003R-31.12.2003R
01.01.2005 - 31.12.2005
01.01.2006 - 31.12.2006
01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009
01.01.2001 - 31.12.2001
01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
01.01.2003R-31.12.2003R
01,01.2004 - 31.12.2004
01.01.2005 - 31.12.2005
01.01.2006 - 31.12.2006
01.01.2007-31.12.2007
01.01.2008-31.12.2008
01.01,2009 - 31.12.2009
01.01.2001 - 31.12.2001
01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
01.01.2003R-31.12.2003R
01.01.2004 - 31.12.2004
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01.01,2005 - 31.12.2005

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.,12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31,12.2008

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2006 - 31.12.2006

01.01.2009 - 31,12.2009

Brak wpisow
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L Brak wpiséw —I

Brak wpisow ~ 5| B

Dziat 5 i

‘ Brak wpisow

Dziat 6

Brak wpisow

—
m
—

Brak wpisow

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE ART.492 PAR.1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU LOTOS PARTNER SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (SPOLKI PRZEJMOWANE]) NA GRUPE LOTOS
SPOLKA AKCYINA (SPOLKE PRZEIMUJACA) - LACZENIE SIE PRZEZ PRZEJECIE, NA
PODSTAWIE UCHWALY NR 31 WALNEGO ZGROMADZENIA GRUPY LOTOS S.A. Z DNIA 28
MAJA 2007 R. UMIESZCZONE) W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA
WASAKA Z DNIA 28 MAJA 2007 REP.A NR 3746/2007 ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW LOTOS PARTNER SP. Z 0.0. Z DNIA 16 MAJA 2007
UMIESZCZONE) W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MALGORZATE IMACH (KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA WASAKA W GDANSKU,
UL.WAJDELOTY 18/1) REP.A NR 3411/2007.

GRUPA LOTOS SPOLKA AKCYINA
KRAJOWY REJESTR SADOWY
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"LOTOS PARTNER" SPOLKA ZOGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Gdansk, 07.09.2010 godz: 11:25:49

Podpis

ROZANSKA DOROTA -

PO
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